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Denna rapport omfattar norskregistrerade vardepappersfonder som forvaltas av Odin
Forvaltning AS under varumarket Odin och star under tillsyn av Finanstilsynet. Odins
svenskregisterade vardepappersfonder star under tillsyn av Finansinspektionen och har egna
arsrapporter anpassade till svenska marknadsstandarder och regelkrav.

Odin Forvaltning AS kan endast hallas ansvarigt for uppgifter i detta dokument som ar
vilseledande, felaktiga eller oférenliga med relevanta uppgifter i prospektet.

Anstallda i bolaget, bolagets agare och/eller narstaende bolag kan inneha finansiella
instrument som omnamns i rapporten. Anstalldas egenhandel ar reglerad och ska ske i enlighet
med Odin Forvaltning AS interna rutiner for anstalldas egenhandel.

Observera att historisk avkastning inte ar nagon garanti for framtida avkastning. Framtida
avkastning beror bland annat pa marknadsutvecklingen, férvaltarens skicklighet, fondens
riskniva samt kostnaderna for forvaltningen. Avkastningen kan bli negativ till foljd av
kursforluster. Avkastningen ar beraknad efter avdrag for den arliga férvaltningsavgiften.

Odin Forvaltning AS ar ett foretag inom SpareBank 1-alliansen.

Organisationsnummer

SpareBank 1 Forvaltning AS 925 239 690
Odin Forvaltning AS 957 486 657
Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS 516402-8044
Oy Fondex AB 1628289-0
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Odin Sustainable Equities

FONDFAKTA

Startdatum
29.11.2021

Fondtyp

Aktiefond

Ansvarig forvaltare
Marte Siri Storaker

Jamforelsesidex

MSCI World Net Total Return Index
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hégsta mojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamforelseindex/det globala aktiemarknaden.

Fonden investerar i aktiebolag 6ver hela varlden
som bidrar till en mer hallbar framtid. Fondens
langsiktiga mal ar att ge en hogre avkastning an
fondens jamférelseindex/det globala
aktiemarknaden. Fonden ar en aktivt férvaltad
aktiefond som kan investera i bolag dver hela
varlden. Fondens investeringar kommer
huvudsakligen att besta av bolag som ingar i fonder
forvaltade av Odin Forvaltning AS, och férvaltningen
av fonden bygger pa Odins samlade analysarbete
och etablerade investeringsfilosofi. Forvaltaren
stravar efter att investera i bolag som genom sina
produkter, tjanster eller sin verksamhet bidrar till att
I6sa klimat-, milj6- och/eller sociala utmaningar.
Fonden ar indexoberoende och investeringarna goérs
oberoende av bolagens storlek eller vikt i
marknadsindex.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utéva
aktieagarrattigheter pa fondandelsdgarnas vagnar.

MARKNADSKOMMENTAR

Odin Sustainable Equities levererade en battre avkastning
an det globala jamforelseindexet under denna manad, men
fonden ligger efter index hittills i ar.

Trots flera foérandringar i fonden under forsta halvaret har
den behallit sin grundlaggande profil. Fonden har en hég
vikt i industri, energiférsorjning, halsovard och material,
samt en undervikt i IT jamfort med jamfoérelseindexet.
Fonden har ocksa en undervikt mot USA, med storre fokus
pa Europa och Norden. Denna sammansattning ar en foljd
av fondens hallbarhetsfokus, och portféljen &r uppbyggd
kring kvalitetsbolag inom omstallning och hallbara I6sningar
kopplade till elektrifiering, industri, vatten, avfall,
energieffektivisering och halsovard.

Sammansattningen har bidragit till betydande svangningar
for fonden under forsta halvaret, drivet av konflikten mellan
USA och Iran och den efterféljande stdngningen av
Hormuzsundet, minskad tro pa lagre réntor samt en fortsatt
stark optimism kring artificiell intelligens och teknik.

Aret borjade positivt for fonden, som évertréffade
jamforelseindexet bade i januari och februari. Jamfért med
stora delar av 2025, da Al-optimism och en liten grupp
amerikanska teknikjattar drev en stor del av
marknadsavkastningen, praglades inledningen av 2026 av
en rotation mot realekonomin och marknader utanfér USA.
Skepsisen kring hur mycket av Al-tillvaxten som redan var
diskonterad i kurserna gjorde att investerare borjade s6ka
efter nya mojligheter. Februari praglades av ett okat fokus
pa hur nya och kraftfullare Al-modeller skulle kunna stéra
befintliga affarsmodeller. Detta drev en rotation mot fysiska,
kapitalintensiva verksamheter sdsom vattenledningar, elnat
och avfallshantering, omraden som ar svarare for Al att
paverka. Samtidigt bidrog 6nskemal om diversifiering, en
svagare dollar, férvantningar om rantesankningar och en
forbattring av industrikonjunkturen till en stark utveckling pa
marknader utanfor USA.

I mars vande emellertid den utveckling som hade gett
fonden stark medvind. Eskaleringen i Mellandstern lyfte
oljepriset, skapade inflationsoro och pressade upp rantorna.
Hogre energipriser slog hart mot de europeiska
marknaderna och paverkade fonden negativt, bade till foljd
av den geografiska exponeringen och évervikten i
industrisektorn, som kan drabbas hart nar rantor och
insatskostnader stiger. Efter bérsnedgangen i mars féljde
en kraftig uppgang i april, aterigen ledd av teknik,
halvledare och Al. | borjan av aret var investerarna oroade
Over att Al-investeringarna hade sprungit for Iangt fore de
faktiska resultaten. Under varen kom signaler om att flera
stora aktorer, sdsom Alphabet och Amazon, fortsatte att 6ka
investeringarna i datacenter, servrar och datorkraft.
Marknaden fick 6kat fortroende for att Al-investeringscykeln
skulle fortsatta, nastan opaverkad av den geopolitiska oron.
En marknad som aterigen koncentrerades kring Al-
ledarskapet blev utmanande for portféljen.

Juni férde med sig nya tecken pa en breddning av
marknaden, dar fler sektorer utanfor Al bérjade bidra till
avkastningen. Fallande oljepriser efter signaler om
avspanning mellan USA och Iran minskade inflationsoron
och forbattrade férutsattningarna for fonden. Vi noterar dock
att marknadsbredden totalt sett fortfarande ar mycket smal
och att rotationen mellan sektorer kan fortsatta att svanga
fram och tillbaka under de kommande manaderna.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 891 826 1920 006 1431849 986 700 855 497 480 620

Klass A EUR

Avkastning fonden, % 3,9% -7,5% 8,4 % 7.4 % -19,7 % 2,8 %
Jamforelsesindex, % 12,7 % 6,9 % 26,2 % 18,9 % -13,3 % 21 %
Andelsvarde 9,06 8,72 9,43 8,69 8,10 10,08

Antal andelar 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % -0,8 % -6,9 % 13,7 % 14,4 % -15,2 % 0,5%
Jamforelsesindex, % 7.6 % 7.7 % 32,4 % 26,7 % -8,4 % -0,2 %
Andelsvarde 102,45 103,26 110,88 97,51 85,22 100,46

Antal andelar 3501 578,97 9054 777,04 9 197 530,05 8 881918,00 8225 171,44 4 060 919,48
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % 6,2 % -12,5 % 11,7 % 7.3 % -12,9 % 29 %
Jamforelsesindex, % 15,2 % 1,2% 30,1 % 18,8 % -6,0 % 23 %
Andelsvarde 100,20 94,37 107,87 96,60 89,99 103,33
Antal andelar 99,61 99,61 99,61 306,89 549 684,24 99,61

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % 3,8% -7,8 % 8,2% 71 % -19,9 % 2,7 %
Jamforelsesindex, % 12,7 % 6,9 % 26,2 % 18,9 % -13,3 % 2,1 %
Andelsvarde 8,95 8,63 9,36 8,65 8,07 10,08
Antal andelar 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -0,9 % 11 % 13,4 % 14,1 % -15,4 % 0,4 %
Jamforelsesindex, % 7,6 % 7,7 % 32,4 % 26,7 % -8,4 % -0,2 %
Andelsvarde 101,28 102,21 110,02 97,00 84,98 100,44
Antal andelar 10 963,01 63 618,63 75 414,75 239 239,82 415 926,09 297 477,62
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % 6,0 % -12,7 % 1.4 % 71 % -13,1 % 29%
Jamforelsesindex, % 15,2 % 1.2 % 30,1 % 18,8 % -6,0 % 2,3 %
Andelsvarde 99,06 93,41 107,04 96,10 89,75 103,31

Antal andelar 99,61 99,61 99,61 99,61 99,61 99,61

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % 3,5% -8,2 % 7,6 % 6,6 % -20,2 % 2,7 %
Jamforelsesindex, % 12,7 % 6,9 % 26,2 % 18,9 % -13,3 % 21%
Andelsvarde 8,75 8,45 9,21 8,56 8,03 10,07

Antal andelar 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % -1,2% -7,6 % 12,9 % 13,6 % -15,7 % 0,4 %
Jamforelsesindex, % 7,6 % 7.7 % 32,4 % 26,7 % -8,4 % -0,2 %
Andelsvarde 99,09 100,25 108,46 96,10 84,61 100,39

Antal andelar 1526,27 8 556 314,59 2 359 993,00 1721,06 40 528,97 7 298,54

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % 58 % -13,2 % 10,8 % 6,5 % -13,5% 2,9 %
Jamforelsesindex, % 15,2 % 1,2 % 30,1 % 18,8 % -6,0 % 2,3 %
Andelsvarde 96,88 91,58 105,47 95,16 89,25 103,26

Antal andelar 3 126,59 2 868,04 6 902,29 3 326,64 1520,36 99,61

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % 3,9 % -7,5% 8,4 % 7.4 % -19,7 % 2,7 %
Jamforelsesindex, % 12,7 % 6,9 % 26,2 % 18,9 % -13,3 % 2,1 %
Andelsvarde 9,05 8,71 9,43 8,69 8,09 10,08

Antal andelar 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95 101,95

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % -0,8 % -6,9 % 13,7 % 14,4 % -15,2 % 0,5 %
Jamforelsesindex, % 7,6 % 7.7 % 32,4 % 26,7 % -8,4 % -0,2 %
Andelsvarde 102,46 103,26 110,89 97,51 85,22 100,45
Antal andelar 722 662,07 781 718,53 885 664,19 840 186,35 736 585,78 338 194,46

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % 6.2 % -12,5% 11,7 % 7.3 % -12,9 % 29%
Jamforelsesindex, % 15,2 % 1,2 % 30,1 % 18,8 % -6,0 % 2,3 %
Andelsvarde 100,17 94,34 107,84 96,57 89,97 103,31

Antal andelar 222,30 196,95 15639,57 1265,74 108,24 99,61

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % -0,7 % -6,6 % 14,0 % 3,5% - -
Jamforelsesindex, % 7,6 % 77 % 32,4 % -1,1 % - -
Andelsvarde 109,44 110,16 118,00 103,51 - -
Antal andelar 22 296,11 31 471,05 52 067,02 64 060,98 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F EUR

Avkastning fonden, % 3,7 % -7,8% 8,1 % 71 % -19,9 % 2,8%
Jamforelsesindex, % 12,7 % 6,9 % 26,2 % 18,9 % -13,3 % 2,1 %
Andelsvarde 8,94 8,62 9,35 8,63 8,06 10,08

Antal andelar 6 138,48 6 584,50 5708,45 3 347,13 2 146,98 162,50

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass F NOK

Avkastning fonden, % -0,9 % -72% 13,4 % 14,1 % -15,4 % 0,5 %
Jamforelsesindex, % 7,6 % 77 % 32,4 % 26,7 % -8,4 % -0,2 %
Andelsvarde 101,12 102,07 109,93 96,97 85,01 100,49

Antal andelar 42 192,01 46 149,97 79 539,61 79 939,24 66 927,16 79 215,53

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass F SEK

Avkastning fonden, % 6,0 % -12,8 % 11,3 % 7,0 % -13,1 % 3,0%
Jamforelsesindex, % 15,2 % 1,2% 30,1 % 18,8 % -6,0 % 23%
Andelsvarde 98,79 93,18 106,83 95,96 89,70 103,30

Antal andelar 733,22 760,40 844,17 633,86 1712,45 99,61

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass G NOK

Avkastning fonden, % -0,8 % -6,8 % 13,8 % 3,5% - -
Jamforelsesindex, % 7.6 % 7.7 % 32,4 % -1,1 % - -
Andelsvarde 108,88 109,70 117,74 103,49 - -
Antal andelar 279 833,42 279 833,42 279 833,42 100,00 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass H NOK

Avkastning fonden, % -0,7 % -6,7 % 13,9 % 3,5% - -
Jamforelsesindex, % 7,6 % 7.7 % 32,4 % -1,1 % - -
Andelsvarde 109,16 109,93 117,87 103,50 - -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass | NOK

Avkastning fonden, % -0,7 % -6,7 % 13,9 % 3,5% - -
Jamforelsesindex, % 7,6 % 7.7% 32,4 % -1,1 % - -
Andelsvarde 109,30 110,05 117,94 103,51 - -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, -0,7 % -6,6 % 14,0 % 3.5% - -
%Jamforelsesindex, 7,6 % 7,7 % 32,4 % -1,1% - -
%Andelsvarde 109,44 110,17 118,00 103,51 - -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel

Klass S NOK
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Avkastning fonden, % -3,4 %
Jamforelsesindex, % 8,0 %
Andelsvarde 96,63

Antal andelar

Utdelning kr/andel

Lopande avgifter

4 341 207,43

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05
0,80

%

Klass A SEK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05
0,80

%
%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05
0,80

%

%
%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,05
1,05

%

%
%

Klass B NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,05
1,05

%

%
%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,05
1,05

%

%
%

Klass C EUR
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,05
1,55

%

%
%

Klass C NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,05
1,55

%

%
%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,05

1,55

%

%

%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05

0,80

%

%

%
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Klass D NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05
0,80

%

%
%

Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,05
0,55

%

%
%

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,05
0,80

%

%
%

Klass F NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

1,05

0,05
1,10

%

%
%

Klass F EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,05

0,05
1,10

Klass G NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,70

0,05
0,75

%

%
%

Klass F SEK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

1,05

0,05
1,10

%
%

Klass | NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,55

0,05
0,60

%

%
%

Klass H NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,60

0,05
0,65

%

%
%

Klass S NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35

0,05
0,40

%

%
%

Klass J NOK

Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,05
0,55

%

Y%
%
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 &r)
Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

22 %
14,5 %

13,.2%
12,3%
99,5 %

9,8%

Omsattning
Omsattningshastighet i fonden

62,0 %

10
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/forlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portféljintakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

© 0 N O O

30.06.2026

716 129
19 926 253
-242 616 345

171 048 451
-1618 685

-52 544 197

0

0

-4 725 169
-713 803
-29 480

-5 468 452

-58 012 648
-1 396 515
-59 409 163

0
0
-59 409 163

31.12.2025

2374 907
28 539 084
42 382 227

-179 362 106
-1 267 455

-107 333 343

0

0

-19 440 988
58 871

-19 427

-19 401 544

-126 734 886
-2 942 997
-129 677 883

0
0
-129 677 883

11
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BALANSRAKNING, NOK
TILLGANGAR
Fondens vardepapperstillgangar

Aktier
Konvertibler
Derivat
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter
Andra fordringar

Bankmedel

SUMMA TILGANGAR

EGET KAPITAL

Insatt eget kapital
Andelsagarkapital, nominellt varde
Overkurs/underkurs

Ackumulerat eget kapital
SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld
Andra skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Note

1
1
1

12

30.06.2026

860 245 573
0
0

2 405 866
43 024 760
23 221 048

928 897 247

889 355 987

34 923 325
-32 453 720
891 825 592

0

37 071 655
37 071 655

928 897 247

31.12.2025

1876 479 242
0
0

2081 571
247 124

43 374 189
1922 182 126

1878 543 255
14 507 424
26 955 443

1920 006 122

0

2176 004
2176 004

1922 182 126
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering

diskuteras i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férséljningar av
vardepapper 6ver en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hég omséattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kép och forsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inldsenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis Hill
forvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av férvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.
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Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av forvaringsinstitut.

Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 1920 006 122
Teckningar under perioden 796 684 307
Inlésen under perioden -1 765 455 674
Periodens resultat -59 409 163
Utdelning under perioden 0
?,,Vﬁz?ring av periodens resultat till/fran eget 59 409 163
kapital

Eget kapital vid periodens slut 891 825 592

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva foregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
varde vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Séllankopsvaror och tjanster

Ariston Holding N.V. EUR Milano 0,05 68 026 4001216 2762914 -1238 302 0,31 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 4001 216 2762914 -1238 302 0,31 %
Halsovard

Hologic/TPG Value right usD Nasdaq Ngs 0,01 22 062 0 218 218 — %
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,00 10 000 17 489 331 18 603 620 1114 289 2,11 %
ResMed Inc Common Stock usb New York 0,01 10 000 22709 657 19 284 350 -3 425 307 2,18 %
Demant DKK Kgbenhavn 0,04 76 613 28 615 006 31 099 542 2484 536 3,52 %
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,00 71389 68 968 403 33992 474 -34 975 930 3,85 %
Roche Holding CHF Ziirich Six 0,00 8 500 32 197 704 34 702 027 2504 322 3,93 %
Totalt Halsovard 169 980 101 137 682 231 -32 297 870 15,58 %
Industri

NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,01 120 000 5388 956 4419472 -969 484 0,50 %
Contemporary Amperex Tech HK HKD Hongkong 0,00 16 100 14 181 984 14 261 692 79708 1,61 %
Instalco SEK Stockholm 0,16 435000 14 354 124 17 007 972 2 653 848 1,92 %
Clean Harbors usb New York 0,01 6 000 14 414 664 17 737 684 3323020 2,01 %
Bravida Holding SEK Stockholm 0,07 146 636 14 383 997 18 531 239 4 147 243 2,10 %
Prysmian EUR Milano 0,00 12 031 6 354 540 19 879 306 13 524 767 2,25 %
Vestas Wind Systems DKK Kgbenhavn 0,01 72 000 20 121 150 20 116 710 -4 440 2,28 %
Copart Inc usb Nasdaq Ngs 0,01 85 000 30 751 830 23711102 -7 040727 2,68 %
IMCD Group EUR Amsterdam 0,05 27 500 28 687 409 24 578 633 -4 108 776 2,78 %
Volution Group GBP London 0,16 325842 20 155 699 26 148 016 5992 317 2,96 %
Tomra Systems NOK Oslo 0,10 310 000 29421787 29 481 000 59213 3,34 %
Nexans EUR Paris 0,05 20020 23 871021 32909 981 9 038 960 3,72 %
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,00 210 000 33502 579 36 866 761 3364 182 417 %
Waste Management usb New York 0,00 18 029 38278 178 39763 122 1484 945 4,50 %
Ferguson Enterprises Inc UsD New York 0,01 17 522 34 013 287 41 150 400 7137 113 4,66 %
Andritz EUR Wien 0,05 49 000 30 690 750 41909 822 11219 072 4,74 %
Beijer Ref SEK Stockholm 0,06 290 000 47 688 715 42 104 812 -5 583 903 477 %
Core & Main, Inc. usb New York 0,05 90 177 45080478 43 055719 -2 024 759 4,87 %
Totalt Industri 451 341 146 493 633 443 42 292 297 55,87 %

Informationsteknik

Octave Intelligence plc SEK Stockholm 0,01 16 787 3076 792 2684 449 -392 343 0,30 %
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 0,04 15 000 8668 214 9707 004 1038 790 1,10 %
Halma GBP London 0,01 46 022 15929 209 23778 820 7 849 611 2,69 %
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 2,25 7 000 28 821923 33 080 558 4 258 634 3,74 %
Totalt Informationsteknik 56 496 140 69 250 832 12 754 692 7,84 %
Material

Borregaard NOK Oslo 0,18 184 860 33 569 346 27 544 140 -6 025 206 3,12 %
Smurfit Westrock usb New York 0,02 90 000 41 689 094 41 198 925 -490 169 4,66 %
Totalt Material 75 258 440 68 743 065 -6 515 375 7,78 %

Kraftforsorjning

Veolia Environnement EUR Paris 0,01 100 000 34 774 803 41226 485 6 451 682 4,67 %
Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 0,00 190 000 42 638 323 46 946 603 4 308 281 531 %
Totalt Kraftforsorjning 77 413 126 88 173 088 10 759 962 9,98 %
Totalt Vardepappersportfolj 834 490 169 860 245 573 25755 404 97,36 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.
Fér fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat fér samtliga andelsklasser i fonden.
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Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin Fastighet

FONDFAKTA

Startdatum
24.08.2000
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare
Nils Hast

Jamforelsesidex

VINX Real Estate Index
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hégsta mojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamforelseindex. Fonden passar andelsagare som
onskar en langsiktig exponering mot nordiska bolag
som huvudsakligen ar verksamma inom
fastighetssektorn.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och far
endast investera i bolag som ar borsnoterade eller
har sitt huvudkontor eller ursprung i Sverige, Norge,
Finland eller Danmark, och som huvudsakligen
bedriver verksamhet inom fastighetssektorn.
Forvaltaren investerar fritt, inom ramen for fondens
mandat, i de bolag som bedéms vara attraktiva och
undervarderade.

Fonden ar indexoberoende och ingen hansyn tas till
bolagens storlek eller vikt i marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesok
och samtal med bolagens ledning. Odins forvaltare
sOker efter attraktiva undervarderade bolag med
sunda varderingar, aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utéva
aktieagarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Juni var en negativ manad for fonden, som underpresterade
sitt jamforelseindex. Hittills i ar &r avkastningen fortsatt
negativ, men fonden har presterat marginellt battre an
jamforelseindexet under perioden.

Juni var en aktiv manad for den nordiska bdrsnoterade
fastighetssektorn, praglad av portfoljtransaktioner,
kapitalmarknadstransaktioner och aterkdp av aktier.
Castellums forsaljning av sin skanska portfdl; till Wihlborgs
for 13,3 miljarder kronor var en betydande transaktion for
bada foretagen. Castellum tar ett stort steg mot att férenkla
koncernen och stérka sin balansrakning, samtidigt som
Wihlborgs tydligt 6kar sin exponering mot sin kdrnmarknad i
Oresundsregionen. Transaktionen visar ocksa att storre
fastighetstransaktioner fortfarande kan genomféras nar
tillgangarna ar strategiskt relevanta och prissattningen ar
acceptabel.

Aven Sagax utmérkte sig bland de stérre foretagen.
Foretaget tog in cirka 1 miljard kronor genom en riktad
nyemission av D-aktier, och Moody’s hojde utsikterna for
féretagets Baa2-rating fran stabil till positiv. For Sagax
forstarker nyhetsflodet bilden av fortsatt finansiell flexibilitet
och tillvaxtkapacitet, sarskilt inom logistik och latt industri i
Europa.

Balder slutférde forséljningen av sitt norska joint venture-
bolag Anthon Eiendom till Olav Thon Eiendom. Inom
bostadssegmentet godkande KlaraBos extra bolagsstamma
fusionsplanen dar Sveafastigheter absorberar KlaraBo.
Fusionen férvantas vara slutford i september 2026 och
kommer att skapa en stérre bostadsplattform.

Prisma Properties fortsatte att expandera inom den
nordiska dagligvaru- och lagprishandeln. Bolaget aviserade
férvarv i Finland och fortsatt projektverksamhet i Sverige
och Danmark.

Bland andra portféljtransaktioner ingick Altra Fastigheter
(tidigare Nyfosa) en forsaljning av fastigheter till Storsala for
1,2 miljarder kronor, medan Catena salde tva
logistikfastigheter for cirka 430 miljoner kronor.
Transaktionerna &r mindre, men visar &nda att det finns
likviditet for utvalda fastigheter. Catenas forsaljningar éver
bokfort varde var ocksa ett positivt riktmarke for varderingar
av logistikfastigheter.

Sammantaget var nyhetsflodet i juni mer konstruktivt &n vad
sektorns prissattning i sig antyder. De stdrsta foretagen och
de mer likvida aktierna stod ocksa for de mest strategiskt
relevanta nyheterna. Aterkép av aktier och
kapitalstrukturatgarder fortsatte att vara dterkommande
teman, och den évergripande bilden &r av en sektor som
gradvis ror sig bort fran balansrakningsreparationer till mer
proaktiv portfoljférvaltning och kapitalallokering.

Trots positiva nyheter och aktiedgarvanliga atgarder fran
flera foretag har aktiemarknaden inte visat nagon stérre
uppgang. Den nordiska fastighetssektorn sticker ut negativt,
medan europeiska och amerikanska sektorsjamférelser har
utvecklats betydligt battre hittills i ar. Det &r tydligt att
graddan av gradden har varit negativ for nordiska
fastighetsaktier, och hittills har aterképsprogrammen inte
varit tillrackliga for att géra nagon storre skillnad.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 1990 554 2682 347 3 465 946 3825990 3352618 7112 851

Klass A EUR

Avkastning fonden, % -11,3% -1,7% -2,4% 13,4% -50,0% 58,6%
Jamforelsesindex, % -11,6% -0,7% -4,5% 14,5% -44.,7% 38,4%
Andelsvarde 17,97 20,27 20,63 21,14 18,64 37,24

Antal andelar 30,15 30,15 30,15 30,15 30,15 30,15

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % -15,3% -1,0% 2,3% 20,9% -47,1% 50,5%
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 22,0% -41,7% 31,3%
Andelsvarde 203,30 240,10 242,58 237,13 196,17 371,18

Antal andelar 465 414,15 446 994,56 390 329,53 1880 620,34 2367 184,41 2594 163,59
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % -9,4% -7,0% 0,5% 13,4% -45,7% 61,5%
Jamforelsesindex, % -9,7% -6,0% -1,7% 14,4% -39,8% 41,0%
Andelsvarde 198,27 218,82 235,34 234,94 207,19 381,80
Antal andelar 29,67 29,67 29,67 38 433,50 38 433,50 29,67
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % -11,5% -2,0% -2,7% 13,2% -50,1% 58,2%
Jamforelsesindex, % -11,6% -0,7% -4,5% 14,5% -44,7% 38,4%
Andelsvarde 17,51 19,77 20,17 20,73 18,32 36,70
Antal andelar 81 397,60 85 177,83 101 193,71 119 890,90 146 146,85 147 794,79
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -15,4% -1,3% 2,1% 20,6% -47,3% 50,1%
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 22,0% -41,7% 31,3%
Andelsvarde 198,08 234,23 237,24 232,47 192,80 365,73
Antal andelar 1094 327,56 1256 234,57 1776 672,67 1497 292,45 2 526 356,52 2 654 895,59
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % -9,5% -7,2% 0,2% 13,1% -45,9% 61,1%
Jamforelsesindex, % -9,7% -6,0% -1,7% 14,4% -39,8% 41,0%
Andelsvarde 193,73 214,08 230,81 230,33 203,64 376,24
Antal andelar 129 555,47 137 864,21 141 727,03 144 328,87 297 375,46 313 368,72

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % -11,7% -2,5% -3,2% 12,6% -50,3% 57,4%
Jamforelsesindex, % -11,6% -0,7% -4,5% 14,5% -44.,7% 38,4%
Andelsvarde 113,71 128,74 132,00 136,32 121,09 243,85

Antal andelar 22 814,53 29 628,40 35 533,52 28 633,98 31 096,05 40 867,84

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % -15,6% -1,8% 1,5% 20,0% -47,6% 49,3%
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 22,0% -41,7% 31,3%
Andelsvarde 1286,40 1524,97 1552,31 1528,82 1274,34 242977

Antal andelar 199 752,22 258 011,26 483 718,22 621 888,50 899 612,06 1223 732,97

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % -9,7% -7.7% -0,3% 12,5% -46,2% 60,3%
Jamforelsesindex, % -9,7% -6,0% -1,7% 14,4% -39,8% 41,0%
Andelsvarde 1258,13 1393,73 1510,19 1514,57 1345,83 2 499,42

Antal andelar 42 022,53 55 082,41 78 613,69 89 035,30 96 039,74 152 652,71

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % -11,3% -1,7% -2,4% 13,4% -50,0% 58,6%
Jamforelsesindex, % -11,6% -0,7% -4,5% 14,5% -44,7% 38,4%
Andelsvarde 17,79 20,07 20,43 20,94 18,46 36,88

Antal andelar 30,45 30,45 30,45 30,45 30,45 30,45

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % -15,3% -1,0% 2,3% 20,9% -47,1% 50,5%
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 22,0% -41,7% 31,3%
Andelsvarde 201,34 237,79 240,25 234,84 194,29 367,61

Antal andelar 5144 256,34 5 875 968,00 6 397 759,51 6 384 314,34 4 667 487,49 4 247 009,32
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % -9,4% -7,0% 0,5% 13,4% -45,7% 61,5%
Jamforelsesindex, % -9,7% -6,0% -1,7% 14,4% -39,8% 41,0%
Andelsvarde 196,92 217,33 233,74 232,67 205,19 378,13
Antal andelar 4726,82 5 837,03 7212,17 9 479,07 9 650,90 14 550,72
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % -15,2% -0,8% 2,6% 15,6% - -
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 12,6% - -
Andelsvarde 99,72 117,63 118,55 115,60 - -
Antal andelar 1053 598,79 1354 787,08 1695 272,06 1744 487,55 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F NOK

Avkastning fonden, % -15,5% -1,3% 2,0% 20,5% -37,7%
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 22,0% -32,8%
Andelsvarde 63,86 75,54 76,55 75,05 62,26

Antal andelar 1048 191,79 1259 629,53 1607 553,62 1699 358,38 1460 690,22

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass G NOK

Avkastning fonden, % -15,3% -1,0% 3,6% 15,6% -
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 12,6% -
Andelsvarde 100,38 118,52 119,68 115,58 -

Antal andelar 444 410,14 444 410,14 845 565,97 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass H NOK

Avkastning fonden, % -15,3% -0,9% 2,5% 15,6% -
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 12,6% -
Andelsvarde 99,46 117,39 118,42 115,59 -

Antal andelar 439 091,58 100,00 100,00 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % -15,2% -0,8% 2,5% 15,6% -
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 12,6% -
Andelsvarde 99,59 117,51 118,49 115,59 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % -15,2% -0,8% 2,6% 15,6% -
Jamforelsesindex, % -15,6% —% 0,1% 12,6% -
Andelsvarde 99,72 117,63 118,55 115,60 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass S NOK

Avkastning fonden, % -12,4% - - - -
Jamforelsesindex, % -12,8% - - - -
Andelsvarde 87,56 - - - -
Antal andelar 100,00 - - - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,05 %
0,80 %

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,05 %
0,80 %

Klasse A NOK

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

0,75 %
0,05 %
0,80 %

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00 %

0,05 %
1,05 %

Klasse B EUR

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

1,00 %
0,05 %
1,05 %

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50 %

0,05 %
1,55 %

Klasse B SEK

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %

Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

1,00 %

0,05 %
1,05 %

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50 %

0,05 %

1,55 %

Klasse C NOK
Forvaltningshonorar, %

Prestasjonsbasert honorar, %

Transaksjonsdrevne depotkostnader, %

Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

1,50 %

0,05 %
1,55 %

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,05 %
0,80 %

Klasse D EUR

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger

Spreadkostnader

Totale kostnader

0,75 %

0,05 %

0,80 %

Klasse D SEK

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

0,75 %
0,05 %
0,80 %
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Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50 %

0,05 %
0,55 %

Klass G NOK
Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,70 %

0,05 %
0,75 %

Klasse F NOK

Forvaltningshonorar, %

Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %

Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

1,05 %

0,05 %
1,10 %

Klass | NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,55 %
0,05 %
0,60 %

Klasse H NOK
Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %

Transaksjonsdrevne depotkostnader, %

Kurtasje og andre omkostninger

Spreadkostnader
Totale kostnader

0,60 %

0,05 %
0,65 %

Klass S NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35 %

0,05 %
0,40 %

Klasse J NOK

Forvaltningshonorar, %
Prestasjonsbasert honorar, %
Transaksjonsdrevne depotkostnader, %
Kurtasje og andre omkostninger
Spreadkostnader

Totale kostnader

0,50 %

0,05 %
0,55 %
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk
Arsavkastning snitt fonden (2 &r)

Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

-8,0 %
7.9 %
-6,9 %
-6,9 %
18,3%
17,5%
40,5 %

3,1%

Omsattning
Omsattningshastighet i fonden

20,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/férlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portfoljintéakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt fér utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

0 00 N O O,

30.06.2026

180 061
19 514 268
-130 469 232

-270 756 111
-235 863

-381 766 877

0

0

-10177 778
0

-32 870

-10 210 648

-391 977 526
0
-391 977 526

0
0
-391 977 526

31.12.2025

575 093
34 781 936
-160 833 042

93 113 041
1835722

-30 527 250

0

0

-28 257 123
7241

-59 230

-28 309 111

-58 836 361
0
-58 836 361

0
0
-58 836 361
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 1988 469 590 2 664 458 042
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 246 791 1 825 596
Andra fordringar 9416 001 197 035
Bankmedel 8290 032 27 758 455
SUMMA TILGANGAR 2006 422 414 2 694 239 128
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 1116 382 997 1268 359 282
Overkurs/underkurs 267 161 685 415000 139
Ackumulerat eget kapital 9,10 607 009 756 998 987 282
SUMMA EGET KAPITAL 1 990 554 438 2682 346 703
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 15 867 976 11 892 426
SUMMA SKULDER 15 867 976 11 892 426
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2006 422 414 2 694 239 128
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader

Transaktionskostnader vid kodp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet for vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Fordelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och forluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen..

Not 2 - Finansiella derivat

Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kdp och férsaljningar av
vardepapper 6ver en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet &n en h6g omsattningshastighet.

Omsattningshastigheten berdknas som summan av
alla kop och forsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgdngarna under rakenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inldsenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och férdelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsuvis till
forvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for

berakning av férvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.
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Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av forvaringsinstitut.

Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 2682 346 703
Teckningar under perioden 185 654 593
Inlésen under perioden -485 469 332
Periodens resultat -391 977 526
Utdelning under perioden 0
Overféring av periodens resultat till/fran eget

kapital -391 977 526
Eget kapital vid periodens slut 1990 554 438

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad

Vardepapper Valuta Marknad vinst/forlust

Fastigheter

K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 2,85 2498544 63 548 140 10 601 822 -52 946 318 0,53 %
Brinova B SEK Stockholm 0,56 1294 609 37 436 891 17 406 432 -20 030 458 0,87 %
Alm Equity SEK Stockholm 1,16 386 688 111 553 434 18 345 268 -93 208 166 0,92 %
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 1,47 1342649 37 649 156 22 857 152 -14 792 004 1,14 %
Sveafastigheter SEK Stockholm 0,39 770 667 31476 352 23 560 437 -7 915915 1,18 %
FastPartner A SEK Stockholm 0,35 685 144 63 660 718 26 655 198 -37 005 520 1,33 %
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 0,32 382 331 39 374 480 26 777 836 -12 596 644 1,34 %
K-Fast Holding AB ser. B SEK Stockholm 1,16 2865663 55 033 006 29 300 195 -25732 811 1,47 %
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 0,87 831 364 54 667 187 30473741 -24 193 447 1,53 %
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 1,39 2198 159 60 336 208 31105743 -29 230 464 1,56 %
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 0,91 1740163 68 383 213 31403 643 -36 979 570 1,57 %
Dids Fastigheter SEK Stockholm 0,36 517 403 41 366 507 33 936 808 -7 429 699 1,70 %
Cibus Nordic Real Estate SEK Stockholm 0,30 245 248 44 563 702 37 011 546 -7 552 156 1,85 %
Wallenstam B SEK Stockholm 0,14 926 938 57 125 109 37 303 636 -19 821 472 1,87 %
Lumo Kodit EUR Helsinki 0,23 569 123 69 204 349 47 775 802 -21 428 548 2,39 %
Cityvarasto Oyj EUR Helsinki 3,50 280 700 52 476 977 49 223 450 -3 253 527 2,46 %
Altra Fastigheter SEK Stockholm 0,35 724 159 65 732 758 51163 161 -14 569 597 2,56 %
Eiendomsspar NOK Oslo 0,26 87 034 30 811 444 51 350 060 20 538 616 2,57 %
Wihlborgs SEK Stockholm 0,23 718 207 69 240 752 55 222 093 -14 018 659 2,77 %
Intea Fastigheter B SEK Stockholm 0,27 743 188 37224728 56 003 036 18 778 308 2,80 %
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 511 2623829 118 837 704 64 654 382 -54 183 323 3,24 %
Logistea AB ser. B SEK Stockholm 0,94 4806626 72 584 683 65 462 102 -7 122 581 3,28 %
Prisma Properties SEK Stockholm 1,83 3004 131 84 081 339 71261 054 -12 820 285 3,57 %
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 1,37 447 658 64 120 155 80 099 497 15979 343 4,01 %
Catena SEK Stockholm 0,28 188 785 84 900 404 80 336 878 -4 563 526 4,02 %
Pandox SEK Stockholm 0,25 494 926 81095712 87 545 084 6 449 372 4,38 %
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 0,26 342 047 58 425 704 93 202 678 34776 974 4,67 %
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,17 3271363 95 186 415 125 765 631 30579 216 6,30 %
Castellum SEK Stockholm 0,22 1076812 143 250 187 140 156 642 -3 093 545 7,02 %
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 1,71 2670960 83 652 857 150 201 914 66 549 057 7,52 %
Sagax B SEK Stockholm 0,22 1027177 201 866 250 161 947 800 -39 918 450 8,11 %
Balder B SEK Stockholm 0,29 3410622 230 170 584 180 358 867 -49 811 717 9,03 %
Totalt Fastigheter 2409 037 105 1988 469 590  -420 567 515 99,57 %
Totalt Vardepappersportfolj 2409037105 1988469590 -420 567 515 99,57 %

Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.

28



Halvarsredogorelse 2026 | Odin Emerging Markets

Odin Emerging Markets

FONDFAKTA

Startdatum
15.11.1999
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare
Dan Erik Glover

Jamforelsesidex

MSCI Emerging Markets Net Total Return
Index

Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal &r att uppna hogsta méjliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamférelseindex. Fonden passar andelsagare som
onskar en langsiktig exponering mot
tillvaxtmarknader.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och kan fritt
investera i bolag som har en betydande del av sina
intakter eller sitt resultat fran tillvaxtmarknader eller
har en betydande del av sina tillgangar i sadana
lander. Forvaltaren investerar fritt, inom ramen for
fondens mandat, i de bolag som beddéms vara
attraktiva och undervarderade.

Fonden ar indexoberoende och ingen hansyn tas till
bolagens storlek eller vikt i marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesok
och samtal med bolagens ledning. Odins forvaltare
sOker efter attraktiva undervarderade bolag med
sunda varderingar, aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utéva
aktiedgarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Forsta halvaret 2026 var en stark period fér Odin Emerging
Markets. Drivkraften var fondens breda exponering mot
vardekedjan artificiell intelligens, vilket gav solida bidrag
under hela halvaret.

Medan de tekniktunga delarna av portféljen gynnades av
stark strukturell medvind, drabbades féretag kopplade till
traditionell konsumenttillvaxt hart. Geopolitiken har
resulterat i en oldst konflikt i och runt Hormuzsundet, vilket
har drivit upp oljepriserna 6ver 110 dollar per fat. Detta har
satt betydande press pa oljeimporterande tillvaxtekonomier
som Indonesien, Filippinerna och Indien.

Vi har tillbringat forsta halvaret aktivt, med fysiska
féretagsbesdk och méten i Taiwan och Hongkong, samt
gjort flera férandringar i portféljen. Varderingarna pa
tillvaxtmarknader &r fortfarande laga, och vi anser att
fonden ar val positionerad inom bada de strukturella
tillvaxtfaktorer vi satsar pa. Marknadsutveckling under forsta
halvaret.

Makrobilden under férsta halvaret praglades av tva
motsatta krafter. Den ena var geopolitisk oro, dar konflikten
kring Hormuzsundet, som tidigare namnts, ar central. For
tillvaxtmarknader, dér manga lander ar nettoimportdrer av
energi, tar hogre energipriser pa hushallens kdpkraft och
intensifierar inflationen.

Den andra kraften var den fortsatta 6kningen av artificiell
intelligens. De stora amerikanska teknikféretagen fortsatte
sina massiva investeringar i Al-infrastruktur. Detta gav stark
medvind for foretag langs hela vardekedijan, fran
chiptillverkare och testutrustning till serverkomponenter och
nataggregat. Det ar denna dynamik som helt klart har
bidragit mest till fonden hittills under 2026.

Fondens resultat under forsta halvaret drevs till stor del av
dess teknikféretag. Bidragen koncentrerades till féretag
med direkt exponering mot utvecklingen av Al-infrastruktur,
medan motvind kom fran konsumentdrivna foretag pa
oljeimportmarknader.

Bolagsmoten och aktivt agande

Aktivt agande och férstahandskunskap om foretaget ar
karnan i ledningen. Forsta halvaret praglades av hog
motesaktivitet, med fysiska féretagsmoten i Taiwan och
Hongkong.

| Taiwan fokuserade vi pa Al-vardekedjan. Vi traffade bland
annat TSMC, fondens storsta innehav. Vi anser att TSMC ar
den aktér som bast kan skilja mellan verklig
slutanvandarefterfragan och potentiell dveroptimism bland
kunderna. Foretaget bygger kapacitet baserat pa vad
slutanvandarna faktiskt efterfragar, inte bara kundordrar,
vilket gor oss bekvama med foretagets prognoser och
investeringsplaner.

Vi traffade dven Chroma och ASPEED, som bada har
mycket starka marknadspositioner inom sina nischer med
solid underliggande tillvéxt, och Sinbon, en tillverkare av
kablar och kontakter for en mangd olika branscher, som vi
tog 2025 till ett 1agt pris.
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| Hongkong deltog vi i en konferens dar vi genomférde dver
30 féretagsmoten under tre dagar, fran forsvar och
teknologi till kosmetika, vilket gav oss ovarderlig koll pa
den asiatiska marknaden.

Bidragsgivare

Minneschiptillverkarna SK Hynix och Samsung Electronics
bidrog positivt till fonden. Efterfragan pa minne, och sarskilt
hégbandbreddsminne for Al-applikationer, éverstiger for
narvarande produktionskapaciteten. Detta har gett
tillverkarna betydande prissattningskraft. Bada foretagen
har levererat imponerande resultat hittills i ar, och vi ser
inga tecken pa att denna dynamiska vandning. Vi dger SK
Hynix genom holdingbolaget SK Square, dar vi anser att
rabatten mot underliggande varden ar ofértjant stor.

Chroma ATE och ASPEED Technology, inom
halvledarinfrastruktur, var solida bidragsgivare till fonden.
Chroma ATE ar en taiwanesisk tillverkare av
halvledartestutrustning, medan ASPEED tillverkar BMC-
chip som hanterar fjarrstyrning och évervakning i
traditionella och Al-servrar. Efter kraftiga prisdkningar valde
vi att minska bada positionerna nagot under forsta
halvaret.

TSMC, fondens stdrsta enskilda innehav, bidrog ocksa
starkt till Al-temat under forsta halvaret. Vi anser att TSMC
ar den mest disciplinerade aktoren i vardekedjan och ar
bekvdama med foretagets prognoser och
investeringsplaner.

Bland de negativa bidragsgivarna fanns kinesiska aktier,
sasom Alibaba, Trip.com och Full Truck Alliance. MSCI
China-indexet har presterat daligt i ar, vilket har sankt
priset pa flera kvalitetsaktier. Vi har inte pa nagot satt
tappat tron pa dessa foéretags formaga att leverera god
avkastning framover.

Indonesiens aktiemarknad ar bland de svagaste pa
tillvaxtmarknaderna hittills i ar, och var position i Avia
Avian, landets ledande fargtillverkare, har foljt efter. Avia
Avian ar ett valskott foretag som befinner sig i en marknad
dar investerare prisar in hdgre politisk risk.

Portfoljforandringar

Vi gjorde flera forandringar i portfoljen under forsta
halvaret.

Vi lade till SK Square for att 6ka exponeringen mot
minneschip, en kritisk komponent i utvecklingen av Al-
infrastruktur, och eftersom vi ser en betydande rabatt i
holdingbolaget jamfért med dess innehav i SK Hynix. Vi
byggde ocksa upp en position i HD Hyundai Marine
Solutions, som vi forst tréffade i Hongkong i ar. Féretaget
har i stort sett monopol pa eftermarknaden, reservdelar
och service for moderbolaget Hyundais fartygsflotta.

Vi har ocksa investerat i kinesiska CATL, som &r den klara
varldsledaren inom batteriteknik. CATL har en enorm
skalférdel gentemot sina konkurrenter, vilket ocksa bidrar
till att de har den stdrsta budgeten for forskning och
utveckling. Detta gor det mgjligt for foretaget att
vidareutveckla och bibehalla en teknologisk fordel.

For att bibehalla den énskade exponeringen mot Al-
vardekedjan efter att ha sakrat vinster i andra namn, lade
vi till C Sun, som levererar avancerad
tillverkningsutrustning till halvledar- och kretskortsindustrin,
och King Yuan Electronics (KYEC), en ledande aktor inom
halvledartestning och kapsling.

For att bibehalla den énskade exponeringen mot Al-
vardekedjan efter att ha sakrat vinster i andra namn, lade
vi till C Sun, som levererar avancerad
tillverkningsutrustning till halvledar- och kretskortsindustrin,
och King Yuan Electronics (KYEC), en ledande aktdr inom
halvledartestning och kapsling.

Investeringsfilosofi — Odinmodellen

Odin Emerging Markets féljer en tydlig formel. Vi letar efter
foretag som, enligt Odins modell, uppfyller tre krav:

* Prestanda — féretaget har visat formagan att skapa varde
Over tid, med hog kapitalavkastning och en sund
balansrékning.

* Position — foretaget har en séker och hallbar position pa
sin marknad.

* Pris — foretaget ar rimligt prissatt i forhallande till dess
resultat och underliggande véarden. Vi ser prisfluktuationer
som mojligheter, inte risker.

Fonden spelar pa tva strukturella tillvaxtfaktorer. Den
forsta ar 6kad konsumtion driven av en véaxande
medelklass med forbattrad levnadsstandard, dvs. tillvaxt
av varor och tjianster som manga tar for givna: tillgang till
bank- och kredittjanster, halsa och valbefinnande, samt
Okade utgifter for resor och underhalining. Den andra ar
den tekniska utvecklingen, som ar minst lika stark pa
tillvaxtmarknader som i utvecklade ekonomier, och som
inkluderar elektrifiering, artificiell intelligens,
automatisering, gron energi och digitalisering.

Utsikter for andra halvaret

Under det senaste aret har Al till stor del drivit
marknaderna, medan féretag med mer traditionella
tillvaxtfaktorer har drabbats hart. Vi forvantar oss att de
strukturella medvindarna inom Al kommer att besta, med
stdd av hyperskalares fortsatta investeringar i infrastruktur.

Samtidigt ser vi ett 6kande varde i de delar av marknaden
som har varit undervarderade. Varderingen av
konsumentdrivna kvalitetsféretag pa tillvaxtmarknader har
blivit betydligt mer attraktiv.

Portfélien ar medvetet sammansatt av foretag i bada
lagren, bade de som drivs av Al och teknologi, och de som
drivs av traditionell konsumenttillvaxt, med ett konsekvent
fokus pa kvalitet och langsiktigt vardeskapande.
Varderingarna pa tillvaxtmarknader &r fortsatt laga, och vi
tror att exponering mot valpositionerade kvalitetsforetag
har kommer att vara en viktig byggsten i alla portféljer
framdver.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 7170 458 5682 905 3773817 2 379 545 1915 060 2 099 946

Klass A EUR - - - - - -
Avkastning fonden, % 28,2 % 9,7 % 17,2 % 6,2 % -15,5% 11,3 %
Jamforelsesindex, % 272 % 16,0 % 14,6 % 72 % -13,3 % 7,5 %
Andelsvarde 23,24 18,12 16,52 14,09 13,27 15,71

Antal andelar 65,41 65,41 65,41 65,41 65,41 65,41

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass A NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,4 % 10,5 % 229 % 13,1 % -10,8 % 5,6 %
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % 14,2 % -8,5 % 2,3 %
Andelsvarde 262,88 214,69 194,23 158,01 139,66 156,53

Antal andelar 9474 708,49 9703 124,79 10 535 466,65 9911 253,48 9 067 905,89 8 642 899,33

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass A SEK - - - - - -
Avkastning fonden, % 31,0% 3,8 % 20,7 % 6,1 % -8,4 % 13,3 %
Jamforelsesindex, % 30,0 % 9,8 % 18,1 % 7.1 % -6,0 % 10,2 %
Andelsvarde 257,26 196,34 189,08 156,64 147,49 161,01

Antal andelar 1817 243,20 1676 984,61 1476 417,91 586 818,46 64,36 64,36

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR - - - - - -
Avkastning fonden, % 28,1 % 9,5 % 17,0 % 5,9 % -15,7 % 11,0 %
Jamforelsesindex, % 27,2 % 16,0 % 14,6 % 7.2% -13,3 % 75%
Andelsvarde 22,69 17,72 16,18 13,83 13,06 15,49
Antal andelar 56 132,33 8 923,96 8 923,96 8 923,96 8 923,96 8 923,96
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,3 % 10,3 % 22,7 % 12,9 % -11,0 % 53 %
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % 14,2 % -8,5 % 2,3 %
Andelsvarde 256,58 209,80 190,25 155,11 137,44 154,43
Antal andelar 150 833,37 141 566,83 190 607,50 154 781,52 258 681,97 348 260,09
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK - - - - - -
Avkastning fonden, % 30,9 % 3,6 % 20,5 % 5,9 % -8,6 % 13,1 %
Jamforelsesindex, % 30,0 % 9,8 % 18,1 % 71 % -6,0 % 10,2 %
Andelsvarde 251,04 191,82 185,16 153,72 145,14 158,84
Antal andelar 65,19 65,19 65,19 65,19 65,19 65,19

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR - - - - - -
Avkastning fonden, % 27,7 % 9,0 % 16,5 % 55% -16,1 % 10,4 %
Jamforelsesindex, % 272 % 16,0 % 14,6 % 72 % -13,3 % 7,5 %
Andelsvarde 53,03 41,52 38,10 32,71 31,01 36,98

Antal andelar 13 475,54 11 880,91 11 720,09 11 131,63 12 180,65 11 480,11

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,0 % 9,8 % 22,1 % 12,4 % -11,4 % 4,8 %
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % 14,2 % -8,5 % 23 %
Andelsvarde 600,02 491,86 448,08 366,90 326,42 368,61

Antal andelar 246 696,89 4970 347,41 2073 819,23 850 341,70 930 000,77 1038 235,77

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK - - - - - -
Avkastning fonden, % 30,5 % 3,1% 19,9 % 54 % 9,1 % 12,5 %
Jamforelsesindex, % 30,0 % 9,8 % 18,1 % 7,1 % -6,0 % 10,2 %
Andelsvarde 586,63 449,37 435,77 363,35 344,60 379,02

Antal andelar 77 715,99 81 923,68 90 669,48 88 056,29 77 780,38 75 877,39

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR - - - - - -
Avkastning fonden, % 28,2 % 9,7 % 17,2 % 6,2 % -15,5 % 11,1 %
Jamforelsesindex, % 27,2 % 16,0 % 14,6 % 7.2% -13,3 % 75%
Andelsvarde 22,95 17,90 16,31 13,92 13,11 15,52

Antal andelar 66,19 66,19 66,19 66,19 66,19 66,19

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,4 % 10,5 % 22,9 % 13,1 % -10,8 % 54 %
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % 14,2 % -8,5 % 2,3 %
Andelsvarde 259,76 212,14 191,92 156,13 138,01 154,68
Antal andelar 3632 074,04 3095 373,74 1906 085,55 1907 610,81 1896 611,62 1790 263,55
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK - - - - - -
Avkastning fonden, % 31,0% 3.8 % 20,7 % 6,1 % -8,4 % 13.2 %
Jamforelsesindex, % 30,0 % 9,8 % 18,1 % 71 % -6,0 % 10,2 %
Andelsvarde 254,26 194,04 186,87 154,80 145,74 159,09
Antal andelar 5 303,03 6 326,90 6 396,55 5940,49 1352,67 412,33
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,6 % 10,8 % 232 % -2,0 % - -
Jamforelsesindex, % 21,5% 16,9 % 20,2 % -2,0 % - -
Andelsvarde 163,96 133,74 120,71 97,99 - -
Antal andelar 44 013,10 58 359,65 106 084,16 121 583,75 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,3 % 10,2 % 22,6 % 12,9 % 1,7 % -
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % 15,5 % 21,4 % -
Andelsvarde 189,62 155,10 140,70 114,77 101,67 -

Antal andelar 389 873,33 329 968,43 338 054,63 315 216,00 166 938,98 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass G NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,5% 10,6 % 22,5% -2,0 % - -
Jamforelsesindex, % 21,5% 16,9 % 20,2 % -2,0 % - -
Andelsvarde 162,49 132,67 119,97 97,97 - -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass H NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,5 % 10,7 % 23,1 % -2,0 % - -
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % -2,0 % - -
Andelsvarde 163,57 133,49 120,60 97,98 - -

Antal andelar 363 250,93 100,00 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass | NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,6 % 10,7 % 23,1 % -2,0 % - -
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % -2,0 % - -
Andelsvarde 163,77 133,62 120,66 97,99 - -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass J NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 22,6 % 10,8 % 23,2 % -2,0 % - -
Jamforelsesindex, % 21,5 % 16,9 % 20,2 % -2,0 % - -
Andelsvarde 163,98 133,75 120,72 97,99 - -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass S NOK - - - - - -
Avkastning fonden, % 18,9 % - - - - -
Jamforelsesindex, % 16,7 % - - - - -
Andelsvarde 118,93 - - - - -
Antal andelar 24 050 793,82 - - - - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03
0,78

%

%
%

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03
0,78

%

%
%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03
0,78

%

%
%

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,03
1,03

%

%
%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,03
1,03

%

%
%

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,03
1,53

%

%
%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,03
1,03

%

Y%
%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,03

1,53

%

%

%

Klass C NOK
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,03
1,53

%

%
%

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03
0,78

%

%
%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03

0,78

%

%

%

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,03
0,78

%

%
%
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Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,03
0,53

%

%
%

Klass F NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,05

0,03
1,08

%

%
%

Klass G NOK
Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,70

0,03
0,73

%

%
%

Klass H NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,60

0,03
0,63

%

%
%

Klass | NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,55

0,03
0,58

%

%
%

Klass S NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35

0,03
0,38

%

%
%
%
%

Klass J NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,03
0,53

%

%
%
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 &r)
Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

214 %
229 %
10,7 %
11,0 %
14,4%
15,9%
92,0 %

6,8%

Omsattning

Omsattningshastighet i fonden

29,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/férlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portfoljintéakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt fér utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

0 00 N O O,

30.06.2026

2949 383
70 287 095
504 046 429

793 511 842
-5 909 769

1364 884 980

0

0

-21 078 337
48 328

-35 730

-21 065 739

1343 819 241
-7 730 284
1336 088 958

0
0
1 336 088 958

31.12.2025

4 338 479
122 964 022
131 251 423

386 006 192
-7 835 023

636 725 093

0

0

-51 142 539
36 631
-124 750
-51 230 658

585 494 435
-14 865 087
570 629 348

0
0
570 629 348
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 7 061 514 146 5516 359 847
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 19 050 719 4154 609
Andra fordringar 27 213 508 638 564
Bankmedel 109 752 982 167 891 929
SUMMA TILGANGAR 7 217 531 356 5689 044 949
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 4161877 177 2126 678 534
Overkurs/underkurs -322 422 563 1561312 573
Ackumulerat eget kapital 9,10 3331003 250 1994 914 292
SUMMA EGET KAPITAL 7 170 457 864 5682 905 399
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 47 073 492 6 139 550
SUMMA SKULDER 47 073 492 6 139 550
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 7 217 531 356 5 689 044 949
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inldsenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
férvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av forvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av forvaringsinstitut.
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Note 9 - Egenkapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 5682 905 399
Teckningar under perioden 3074 993 934
Inlésen under perioden -2 923 530 426
Periodens resultat 1336 088 958
Utdelning under perioden 0

Overforing av periodens resultat till/fran eget 1336 088 958

lkkanital
Rapitdi

Eget kapital vid periodens slut 7 170 457 864

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
varde vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Séllankopsvaror och tjanster

Wonderla Holidays Ltd INR Mumbai 1,89 1200 000 123 386 696 62 114 983 -61271713 0,87 %
Travelsky Technology H HKD Hongkong 0,97 9000 000 157 587 223 91761 805 -65 825 418 1,28 %
Trip.com Group HKD Hongkong 0,04 240 000 156 713 368 94 366 265 -62 347 103 1,32 %
MercadolLibre, Inc. usD Nasdaq Ngs 0,01 7 000 134 270 926 117 575 659 -16 695 267 1,64 %
Garware Technical Fibres INR Mumbai 1,89 1879391 94 584 265 150 426 992 55842727 2,10 %
Alibaba HKD Hongkong 0,01 1400000 246 433 564 164 028 011 -82 405 553 2,29 %
Naspers N ZAR Johannesburg 0,07 580 000 252 671 293 287 361 560 34 690 267 4,01 %
Totalt Sallankopsvaror och tjanster 1165 647 336 967 635276  -198 012 060 13,49 %
Dagligvaror

Alicorp PEN Lima 0,41 2356560 45 219 467 82 755 762 37 536 295 1,15 %
Dino Polska PLN Warsawa 0,15 1500 000 155 816 625 112 148 760 -43 667 865 1,56 %
Bid Corp ZAR Johannesburg 0,13 425000 76 102 584 114 595 148 38 492 564 1,60 %
Totalt Dagligvaror 277 138 676 309 499 671 32 360 995 4,32 %
Finans

Crisil INR Mumbai 0,33 240 000 90 771 884 102 339 499 11 567 615 1,43 %
Ping An Insurance H HKD Hongkong 0,03 1900 000 144 062 555 122 393 238 -21 669 317 1,71 %
MCB Group MUR Mauritius 0,58 1500000 128 100 208 135 253 275 7 153 067 1,89 %
HDFC Bank - ADR usD New York 0,00 550 000 131 461 578 140 580 421 9118 843 1,96 %
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 0,05 55 000 56 220 744 157 734 527 101 513 783 2,20 %
Asia Commercial Joint Stock Bank VND Ho Chi Minh 0,33 19210000 119 355 669 163 600 044 44 244 375 2,28 %
Totalt Finans 669 972 638 821901 004 151 928 365 11,46 %
Halsovard

Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 1,02 1050 000 81217797 148 469 424 67 251 627 2,07 %
Totalt Halsovard 81217 797 148 469 424 67 251 627 2,07 %
Industri

Humanica Public Company THB Bangkok 2,99 25000 000 79 258 160 33 972 000 -45 286 160 0,47 %
Teleperformance EUR Paris 0,16 95 000 155 989 967 49418609  -106 571 359 0,69 %
Full Truck Alliance Co Ltd ADR usD New York 0,13 1200 000 148 381 100 96 421 752 -51 959 348 1,34 %
HD Hyundai Marine Solution Co Ltd KRW Seoul Se 0,18 80 000 97 610 179 114 711 957 17 101 778 1,60 %
GPS Participacoes e

Empreendimentos SA Ordinary Sh BRL Sao Paulo 0,80 6000 000 153 755 078 132948 171 -20 806 906 1,85 %
Contemporary Amperex Tech CNY Shenzhen 0,00 250 000 129 796 404 143 286 730 13 490 326 2,00 %
Bidvest ZAR Johannesburg 0,29 1000 000 125719 842 144 580 491 18 860 650 2,02 %
C Sun Mfg. Ltd TWD Taipei Se 0,54 850 000 141 754 182 163 700 429 21946 247 2,28 %
ICTSI Intl Container PHP Manilla 0,08 1700 000 109 938 917 243 895 600 133 956 683 3,40 %
SK Square KRW Seoul Se 0,04 48 000 219611 855 520 265 988 300 654 134 725 %
Totalt Industri 1361815683 1643201728 281 386 045 2291 %
Informationsteknik

Metrodata Electronics PT IDR Jakarta 2,27 278500 00 103 601 136 77 831 560 -25 769 576 1,09 %
Digiworld VND Ho Chi Minh 3,66 8104 300 89 395 342 122 498 115 33102774 1,71 %
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 0,51 9700 000 58 893 629 182 674 230 123 780 600 2,55 %
King Yuan Electronics Co TWD Taipei Se 0,15 1850 000 156 600 394 193 947 733 37 347 340 2,70 %
Amphenol Corp usD New York 0,01 120 000 157 656 595 209 372 947 51716 352 2,92 %
Sinbon Electronics Co. TWD Taipei Se 0,98 2350 000 176 562 770 239796 278 63 233 508 3,34 %
Chroma Ate INC TWD Taipei Se 0,09 384 000 29 306 263 257 646 459 228 340 195 3,59 %
ASPEED Tehnology TWD Taipei Se 0,13 51000 52 763 157 261313 411 208 550 254 3,64 %
Taiwan Semiconductor MFG TWD Taipei Se 0,00 440 000 155 097 564 329 388 871 174 291 306 4,59 %
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 82000 118 010 893 387 515 103 269 504 209 540 %
Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 0,01 462 584 237 043 881 626 366 935 389 323 054 8,73 %
Totalt Informationsteknik 1334931625 2888351641 1553420017 40,27 %
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Anskaffnings- Marknads- Orealiserad

. vinst/forlust fondférmogen-
Vérdepapper Valuta Marknad heten (%
Material
Avia Avian PT IDR Jakarta 0,58 36000000 129476 625 62157888  -67 318 737 0,87 %
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 3,95 1312254 65912 439 98 681 671 32769 232 1,38 %
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 0,29 2526500 67 379 939 121 615 844 54 235 905 1,70 %
Totalt Material 262 769 003 282 455 403 19 686 400 3,94 %
Totalt Vardepappersportfolj 5153492758 7061514146 1908 021 388 98,46 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.
For fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat for samtliga andelsklasser i fonden.

Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin Global

FONDFAKTA

Startdatum
15.11.1999
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare
Harald Nissen

Jamforelsesidex

MSCI World Net Total Return Index
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hdgsta maojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamforelseindex. Fonden passar andelsagare som
onskar en langsiktig exponering mot internationella
aktiemarknader.

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond och kan fritt
investera i bolag dver hela varlden. Férvaltaren
investerar fritt, inom ramen for fondens mandat, i de
bolag som bedéms vara attraktiva och
undervarderade. Fonden ar indexoberoende och
ingen hansyn tas till bolagens storlek eller vikt i
marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesdk
och samtal med bolagens ledning.

Odins forvaltare soker efter attraktiva
undervarderade bolag med sunda varderingar, aven
i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utéva
aktieagarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Sammanfattning av forsta halvaret

Forsta halvaret har praglats av betydande volatilitet pa
aktiemarknaden, till stor del drivet av geopolitisk oro och
oférminskad optimism kring artificiell intelligens (Al. Dessa
handelser, sasom Trumps tullhot i januari och det
efterfoljande Mellandsternkriget med attackerna mot Iran i
februari och mars, skapade perioder av stigande
energipriser, inflationsoro och valutafluktuationer som
tyngde aktiemarknaderna, séarskilt i Europa och Asien. Trots
detta visade de globala marknaderna éverraskande styrka
under hela varen och sommaren. Efter starka
kvartalsresultat klattrade MSCI World Index och de ledande
amerikanska indexen till nya rekordnivaer.

Den starka marknadsuppgangen, exemplifierad av att
teknikindexet Nasdaq steg med néastan 40 procent under
det senaste aret, doljer dock en markant dikotomi pa bérser
runt om i varlden. Tillvéxten har i sjélva verket drivits av en
liten grupp gigantiska Al-vinnare inom digital infrastruktur,
halvledare och molnbaserade tjanster, som har burit det
mesta av boérdan for de breda indexen.

Men om vi tittar pa ett balanserat index, dar alla foretag
réaknas lika oavsett marknadsvarde, blir det tydligt att den
"genomsnittliga aktien" har haft ett betydligt mer mattligt ar.
Prissattningen pa den genomsnittliga aktien ligger faktiskt
under genomsnittet for de senaste tio aren. Parallellt med
denna dikotomi har investerarnas hdga riskaptit och den
intensiva Al-boomen lett till omfattande spekulationer pa
marknaden, dar vissa foretag stigit flera hundra procent i
varde pa kort tid.

Investeringar i artificiell intelligens utgdr den storsta
kapitalcykeln i modern historia. Vid nagon tidpunkt kommer
festen att forvandlas till en baksmalla. Den stora fragan ar
nar. Festen har hittills varit stérre och langre an vi forvantat
0ss.

Pa Odin Global har var strategi praglats av forsiktighet.
Fonden har skt en sund riskspridning och medvetet valt
att inte investera i de mest spekulativa Al-raketerna. Vi har
visserligen en betydande exponering mot Al-temat, men
samtidigt en stor undervikt jamfért med indexet. Genom att
valja féretag med en mer diversifierad affarsmodell har vi
hallit oss borta fran de mest motstandskraftiga aktierna. Pa
kort sikt har denna forsiktiga strategi visat sig vara felaktig,
vilket &r den framsta anledningen till att fonden inte har
hallit jamna steg med den extrema indexuppgangen hittills i
ar.

Vi ser ocksé att traditionella kvalitetsféretag halkar efter i
uppgangen. Vi befinner oss i ett skede av cykeln dar
marknaden inte belonar stabil verksamhet, hoga marginaler
eller god kapitalavkastning. Istéllet flodar kapital till aktrer
med cyklisk operativ hdavstang och mycket hég kortsiktig
tillvaxt pa bade omsattning och vinst. Denna trend kommer
inte att vara for evigt.

Forandringar i fonden

Vi har salt ut tre foretag helt och forvarvat fyra nya hittills i
ar.

| februari salde vi ut specialférsékringsbolaget Beazley efter
att Zurich Insurance lagt ett bud med en premie pa 60
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procent och en multipel pa 2,3 ganger det bokforda
kapitalet. Detta ar i den 6vre delen av liknande forvarv
historiskt sett, och priset aterspeglar foretagets starka
marknadsposition. | mars salde vi hela var position i
tvistfinansieraren Burford Capital. | maj avyttrade vi IT-

Pa kopsidan lade vi till Weir Group och CRH i januari. Weir
Group ar en global ledare inom gruvutrustning med en
relativt forutsdgbar affarsmodell baserad pa service och
reservdelar. Féretaget levererar bland annat kritiska
gruvpumpar och ar val positionerat for den vaxande
efterfragan pa koppar som drivs av elektrifieringstrenden.
CRH, & andra sidan, ar en ledande aktor inom
byggmaterial med ett starkt fotfaste i USA. De drar nytta
av en konjunkturuppgang och omfattande amerikanska
infrastrukturprogram, stédda av en imponerande meritlista
av disciplinerad kapitalallokering.

Al-boomen har lett till att manga féretag med mindre
spannande tillvaxtmaéjligheter och mer stabila
affarsmodeller har salts av. Ett exempel pa detta ar
EssilorLuxottica, som vi lade till i slutet av maj. Féretaget,
en varldsledande aktér inom optik och 6dgonvard, tyngdes
av tillfalligt svagare privatkonsumtion och langsammare
tillvaxt inom smarta glasdgon. Detta gav oss en attraktiv
instegspunkt i ett foretag med strukturella medvindar fran
en aldrande befolkning, 6kande narsynthet och hogre
marknadspenetration pa tillvaxtmarknader.

Vi breddade ocksa var exponering mot infrastruktur som
stodjer artificiell intelligens genom att 1&agga till Texas
Instruments, en analog halvledarjatte med en bred
kundbas och solid kapitaldisciplin. Féretaget har genomfort
fem ar av massiva fabriksinvesteringar som sannolikt
kommer att starka dess konkurrenskraft, forbattra
Idnsamheten och avsevart 6ka kassaflodet framover.

Bidragsgivare

Utvecklingen i Odin Global under forsta halvaret praglades
av en betydande strukturell medvind inom halvledare,
produktionsutrustning och annan infrastruktur. Aktérer som
positionerar sig for 6kad anvandning av artificiell
intelligens har haft starkt medvind pa bérserna. Omvant
upplever foretag dar fragor vacks om Al:s stérningar av
affarsmodellen tydliga motgangar. Avkastningen pa
aktieniva i fonden har hittills i ar praglats av en pafallande
stor spread. Nedan féljer en sammanfattning av
drivkrafterna bakom de tre basta och tre svagaste
bidragsgivarna under forsta halvaret.

Bland de starkaste positiva bidragsgivarna finns Keysight
Technologies och TSMC. Bada &r i hjartat av vardekedjan
fér den massiva, globala expansionen av digital
infrastruktur och Al-datacenter. Keysight levererade sitt
basta kvartal nagonsin under perioden med rekordhdg
orderingang, intakter och vinst. Deras avancerade test-
och méatutrustning ar avgérande fér nasta generations
natverk, vilket som mest skickade aktien upp hela 78
procent. TSMC upplevde en liknande solid 6kning, drivet
av marknadens enorma efterfragan pa de mest
avancerade halvledarna som kravs for att driva Al-
revolutionen. Den tredje stora vinnaren under halvaret var
det tidigare ndmnda brittiska férsakringsbolaget Beazley.
Vi hade en relativt stor position och fick bra betalt eftersom
budet lyfte fram vardena i féretaget.

infrastrukturforetaget Verisign efter atten god reprising av
aktien, saval som mjukvaruféretaget Topicus, for att
koncentrera exponeringen i moderbolaget Constellation
Software.

Pa den negativa sidan var Burford Capital den svagaste
bidragsgivaren under perioden. Bolaget, som finansierar
stora rattstvister, drabbades av ett mycket éverraskande
domstolsbeslut i 6verklagandemalet mot de argentinska
myndigheterna gallande nationaliseringen av oljebolaget
YPF. Det faktum att tva av tre domare biféll Argentinas
Overklagande raderade ut ett historiskt stort
ersattningsbelopp pa kort sikt. Nar den fortsatta processen
och tidslinjen blev fér osaker valde vi att salja ut positionen
helt.

HDFC Bank tyngde ocksa avkastningen. Aktien har
drabbats av motvind efter den stora sammanslagningen
med HDFC Ltd, med marknaden orolig for press pa
rantemarginalerna och en utmanande balans mellan
utlaning och inlaning. Pa en stram indisk
likviditetsmarknad har banken varit tvungen att prioritera
att bygga upp sin inlaningsbas framfér aggressiv
utlaningstillvaxt, vilket har dampat tillvaxten pa kort sikt.

Slutligen upplevde Thermo Fisher Scientific motgangar
och avslutade forsta halvaret med en nedgang pa 13
procent. Kursfallet kom trots att kvartalsresultatet i stort
sett motsvarade férvantningarna. Tillvaxten har dock
avtagit nagot, vilket berodde pa en tillfallig brist pa aktivitet
i forskningsmiljéer i USA och Kina. Vi anser att de
langsiktiga drivkrafterna inom bioproduktion och genetisk
forskning fortfarande ar intakta och haller detta som en
relativt stor position i fonden.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 17 745 872 22 224 819 22 990 615 12 341 002 10 245 265 12675216
Klass A EUR

Avkastning fonden, % 4,7% -5,8% 13,9% 16,7% -22,5% 40,9%
Jamforelsesindex, % 12,7% 6,9% 26,2% 18,9% -13,3% 31,5%
Andelsvarde 27,76 26,51 28,14 24,72 21,19 27,34
Antal andelar 35,69 35,69 35,69 39,50 39,50 39,50
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % —% -5,1% 19,4% 24,3% -18,2% 33,7%
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% 26,7% -8,4% 24,8%
Andelsvarde 314,16 314,10 330,98 277,24 223,01 272,48
Antal andelar 8459516,87 10519 741,91 10 261 279,47 9727 085,71 10 198 940,26 10 015 039,68
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % 7,0% -10,9% 17,2% 16,6% -16,0% 43,5%
Jamforelsesindex, % 15,2% 1,2% 30,1% 18,8% -6,0% 34,0%
Andelsvarde 307,28 287,08 322,02 274,67 235,53 280,29
Antal andelar 1011 391,82 853 955,89 949 265,16 1040 142,33 2402 637,21 2 666 698,82
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % 4,6% -6,0% 13,6% 16,4% -22,7% 40,5%
Jamforelsesindex, % 12,7% 6,9% 26,2% 18,9% -13,3% 31,5%
Andelsvarde 27,02 25,83 27,48 24,20 20,79 26,90
Antal andelar 286 166,98 282 934,54 273 701,87 165 026,89 167 185,70 170 897,26
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -0,1% -5,3% 19,1% 24,0% -18,4% 33,3%
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% 26,7% -8,4% 24,8%
Andelsvarde 305,66 305,98 323,24 271,42 218,87 268,10
Antal andelar 564 654,82 680 163,04 995 207,18 1259 042,38 3807 973,34 3539 975,44
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % 6,9% -11,1% 16,9% 16,3% -16,2% 43,1%
Jamforelsesindex, % 15,2% 1,2% 30,1% 18,8% -6,0% 34,0%
Andelsvarde 298,96 279,65 314,48 268,90 231,16 275,78
Antal andelar 95 581,35 101 974,05 136 103,10 106 459,98 117 145,76 132 613,80

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % 4,3% -6,5% 13,0% 15,8% -23,1% 39,8%
Jamforelsesindex, % 12,7% 6,9% 26,2% 18,9% -13,3% 31,5%
Andelsvarde 48,25 46,24 49,45 43,76 37,79 49,13

Antal andelar 364 116,49 425 282,70 462 937,74 291 566,55 302 260,93 306 386,04

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % -0,4% -5,8% 18,5% 23,4% -18,8% 32,7%
Jamforelsesindex, % 7,6% 7.7% 32,4% 26,7% -8,4% 24,8%
Andelsvarde 545,78 547,70 581,49 490,73 397,69 489,57

Antal andelar 2493879,80 13785759,89 1076157573 3811 143,63 4 825 231,37 5998 302,46

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % 6,6% -11,5% 16,4% 15,8% -16,6% 42,4%
Jamforelsesindex, % 15,2% 1,2% 30,1% 18,8% -6,0% 34,0%
Andelsvarde 533,77 500,54 565,69 486,14 419,97 503,55

Antal andelar 578 490,40 702 451,45 1032 789,90 1179 514,16 1228 300,30 1452 907,95

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % 4,7% -5,8% 13,9% 16,7% -22,5% 40,8%
Jamforelsesindex, % 12,7% 6,9% 26,2% 18,9% -13,3% 31,5%
Andelsvarde 27,36 26,12 27,72 24,36 20,88 26,94

Antal andelar 36,32 36,32 36,32 40,09 40,09 40,09

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % —% -5,1% 19,4% 24,3% -18,2% 33,6%
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% 26,7% -8,4% 24,8%
Andelsvarde 309,61 309,54 326,19 273,22 219,78 268,53

Antal andelar 26 297 640,72 27 896 742,61 29126449,89 19631054,23 17479321,38 16 317 058,76

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % 7,0% -10,9% 17.2% 16,6% -16,0% 43,4%
Jamforelsesindex, % 15,2% 1,2% 30,1% 18,8% -6,0% 34,0%
Andelsvarde 302,85 282,94 317,38 270,71 232,14 276,25
Antal andelar 10 955,43 15332,13 24 069,33 39 122,22 34 292,42 35 927,41

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % 0,1% -4,9% 19,7% 0,2% - -
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% -1,1% - -
Andelsvarde 114,20 114,03 119,87 100,15 - -
Antal andelar 2609 819,18 3073 723,41 4 894 343,61 5298 059,68 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F NOK

Avkastning fonden, % -0,1% -5,4% 19,0% 24,0% -4,6%
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% 26,7% -0,7%
Andelsvarde 133,03 133,20 140,79 118,28 95,42

Antal andelar 5815 156,14 6 051 006,07 6 611 224,02 3749 000,01 1702 182,55

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass G NOK

Avkastning fonden, % 0,1% -5,0% 19,5% 0,1% -
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% -1,1% -
Andelsvarde 113,76 113,68 119,67 100,14 -

Antal andelar 908 770,00 1297 908,45 1125712,92 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass H NOK

Avkastning fonden, % 0,1% -4,9% 19,6% 0,1% -
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% -1,1% -
Andelsvarde 114,05 113,92 119,80 100,15 -

Antal andelar 918 679,33 918 679,33 1 308 668,60 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % 0,1% -4,9% 19,7% 0,2% -
Jamforelsesindex, % 7,6% 7,7% 32,4% -1,1% -
Andelsvarde 114,20 114,03 119,86 100,15 -
Antal andelar 778 498,31 961 252,02 3177 861,57 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % 0,2% -4,8% 19,7% 0,2% -
Jamforelsesindex, % 7,6% 7.7% 32,4% -1,1% -
Andelsvarde 114,34 114,14 119,92 100,16 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass S NOK

Avkastning fonden, % -1,0% - - - -
Jamforelsesindex, % 8,0% - - - -
Andelsvarde 99,00 - - - -

Antal andelar

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,03 %
0,78 %

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,03 %
0,78 %

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,03 %
0,78 %

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00 %

0,03 %
1,03 %

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00 %
0,03 %
1,03 %

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50 %

0,03 %
1,53 %

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00 %

0,03 %
1,03 %

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50 %

0,03 %

1,53 %

Klass C NOK
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50 %

0,03 %
1,53 %

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,03 %
0,78 %

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %

0,03 %

0,78 %

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75 %
0,03 %
0,78 %
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Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50 %

0,03 %
0,53 %

Klass G NOK
Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,65 %

0,03 %
0,68 %

Klass F NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,05 %

0,03 %
1,08 %

Klass | NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50 %
0,03 %
0,53 %

Klass H NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,55 %

0,03 %
0,58 %

Klass S NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35 %

— %
— %
0,03 %
0,38 %

Klass J NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,45 %

0,03 %
0,48 %
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) 0,9 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) 14,5 %
Arsavkastning snitt fonden (5 ar) 6,3 %
Arsavkastning snitt index (5 &r) 14,4 %
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 13,1%
Totalrisk snitt index (2 ar) 12,3%
Aktiv andel 87,0 %
Aktiv risk (2 ar) 5,9%
Duration -
Effektiva ranta -
Omsattning

Omsattningshastighet i fonden 45,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/forlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portféljintakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

© 0 N O O

30.06.2026

4 430 346
139 431 821
1316 026 238

-1 584 644 700
-27 136 694

-151 892 990

0

0

-76 452 661
0

-22 385

-76 475 046

-228 368 035
-15 051 498
-243 419 533

0
0
-243 419 533

31.12.2025

20 735 805
271 064 857
1 956 467 099

-3 223 140 281
-34 623 255

-1 009 495 776

0

0

-250 488 343
4 521 168
-280 137
-246 247 312

-1 255 743 087
-28 052 922
-1 283 796 010

0
0
-1 283 796 010
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 17 622 954 955 21976 417 557
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 50 121 874 36 138 496
Andra fordringar 14 389 892 1065 145
Bankmedel 88 206 225 245 570 252
SUMMA TILGANGAR 17 775 672 946 22 259 191 450
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 8 836 272 036 7 396 750 941
Overkurs/underkurs -6 228 302 428 -553 253 236
Ackumulerat eget kapital 9,10 15 137 902 088 15 381 321 622
SUMMA EGET KAPITAL 17 745 871 696 22 224 819 326
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 29 801 250 34 372124
SUMMA SKULDER 29 801 250 34372124
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 17 775 672 946 22 259 191 450
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
forvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av férvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.
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Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av férvaringsinstitut.

Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens borjan 22 224 819 326
Teckningar under perioden 6 565 118 940
Inlésen under perioden -10 800 647 036
Periodens resultat -243 419 533
Utdelning under perioden 0
(b)ﬁviifljring av periodens resultat till/fran eget 243 419 533
Eg:t kapital vid periodens slut 17 745 871 696

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Kommunikationstjanster
Alphabet C usb Nasdaq Ngs 0,00 247783 246 223 493 866 342 786 620 119 293 4,89 %
Totalt Kommunikationstjanster 246 223 493 866 342 786 620 119 293 4,89 %

Séllankopsvaror och tjanster

Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 185 449 410 945 008 437 380 256 26 435 247 2,47 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 410 945 008 437 380 256 26 435 247 2,47 %
Finans

HDFC Bank - ADR usb New York 0,01 1544342 439 386 870 394 734 997 -44 651 873 2,23 %
S&P Global Inc usb New York 0,04 137765 749 676 520 555198 644  -194 477 876 3,13 %
Corpay Inc usb New York 0,32 207 166 693 871 593 683 207 217 -10 664 376 3,86 %
Visa A usb New York 0,02 289 337 685 413 321 982 312 741 296 899 421 5,55 %
Totalt Finans 2568 348 303 2615 453 599 47 105 296 14,77 %
Hélsovard

EssilorLuxottica EUR Paris 0,04 200 000 377 799 885 371196 755 -6 603 130 2,10 %
Roche Holding CHF Zrich Six 0,02 135986 427 090 100 555 175 272 128 085 172 3,13 %
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,03 1185315 1031532584 564 397 724  -467 134 860 3,19 %
Edwards Lifesciences Corp usb New York 0,13 748 354 609 010 563 669 886 786 60 876 222 3,78 %
Thermo Fisher Scientific usb New York 0,05 181 506 893 017 855 900 488 997 7 471143 5,08 %
Totalt Halsovard 3338450987 3061145535  -277 305 452 17,28 %
Industri

Weir Group GBP London 043 1118439 483 987 656 353132127  -130 855 529 1,99 %
Bunzl GBP London 0,32 1047032 339171 705 361664 739 22 493 034 2,04 %
Judges Scientific GBP London 8,86 590 000 407 475 288 364 975 224 -42 500 064 2,06 %
Volution Group GBP London 2,31 4576305 249 631 271 367 237 174 117 605 902 2,07 %
Interpump Group EUR Milano 0,88 962 783 474 673 008 368 383320  -106 289 688 2,08 %
Copart Inc uUsD Nasdaqg Ngs 0,14 1330447 632 581 170 371133 705 -261 447 465 2,10 %
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,07 3262680 355 200 606 572 783 064 217 582 458 3,23 %
Ferguson Enterprises Inc usb New York 0,13 253 038 520 204 636 594 259 494 74 054 858 3,36 %
Diploma GBP London 0,53 716 683 204 131 154 671 130 688 466 999 533 3,79 %
IMCD Group EUR Amsterdam 1,29 761431 743 268 300 680 543 024 -62 725 276 3,84 %
Totalt Industri 4410324795 4705242558 294 917 763 26,57 %

Informationsteknik

Constellation Software Wts 31.03.40 CAD Toronto 0,09 37 000 0 258 258 — %
SAP SE EUR Frankfurt 0,02 207 987 258 223 062 315310 861 57 087 799 1,78 %
Broadcom Inc usb Nasdaq Ngs 0,00 96 766 309 929 243 361713 739 51784 497 2,04 %
Texas Instruments usb Nasdaq Ngs 0,01 125 000 364 944 129 368 693 961 3749832 2,08 %
Constellation Software CAD Toronto 0,06 25503 353522 777 474 935 262 121 412 485 2,68 %
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 0,00 130 311 416 669 307 481 006 493 64 337 186 2,72 %
Applied Materials usb Nasdaq Ngs 0,01 71668 141 413 420 512744 872 371331452 2,89 %
Apple Inc. usb Nasdaqg Ngs 0,00 183 054 426 249 639 524 149 846 97 900 206 2,96 %
Halma GBP London 0,33 1238830 269 030 786 640 083 356 371052 570 3,61 %
Keysight Technologies Inc usb New York 0,11 191 820 299 395 675 664 487 054 365 091 380 3,75 %
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 229739 499942650 1085699173 585 756 523 6,13 %
Totalt Informationsteknik 3339320687 5428824874 2089504 187 30,65 %
Material

CRH PLC Common Share usb New York 0,07 480 314 548 677 705 508 565 349 -40 112 356 2,87 %
Totalt Material 548 677 705 508 565 349 -40 112 356 2,87 %
Totalt Vardepappersportfolj 14 862 290 978 17 622 954 955 2 760 663 977 99,50 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.
Fér fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat fér samtliga andelsklasser i fonden.
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Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin Norden

FONDFAKTA

Startdatum
1990-01-06

Fondtyp

Aktiefond

Ansvarig forvaltare
Vigdis M. Almestad

Jamforelsesidex

VINX Benchmark Cap NOK NI
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hdgsta mojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamférelseindex. Fonden passar andelsdgare som
onskar en langsiktig exponering mot den nordiska
aktiemarknaden.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och kan fritt
investera i bolag som &r bérsnoterade eller har sitt
huvudkontor eller ursprung i Sverige, Norge, Finland
eller Danmark. Forvaltaren investerar fritt, inom
ramen for fondens mandat, i de bolag som beddéms
vara attraktiva och undervarderade.

Fonden ar indexoberoende och ingen hansyn tas till
bolagens storlek eller vikt i marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesok
och samtal med bolagens ledning. Odins forvaltare
sOker efter attraktiva undervarderade bolag med
sunda varderingar, aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utéva
aktieagarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

| lokal valuta har den nordiska aktiemarknaden levererat en
positiv avkastning under forsta halvaret 2026. Den norska
kronan har starkts avsevart mot euron, den svenska kronan
och den danska kronan, vilket har lett till att avkastningen
matt i norska kronor har varit lagre.

Det har funnits stora skillnader mellan lander och sektorer.
Matt i norska kronor har avkastningen i Sverige och
Danmark varit negativ, medan den har varit positiv i Finland
och Norge. Forsta halvaret har praglats av stora
geopolitiska handelser och strukturella forandringar som har
skapat betydande skillnader mellan sektorer och foretag.
Forsvar, energi och foretag exponerade for artificiell
intelligens (Al) har 6kat i varde, medan stora delar av den
traditionella ekonomin har haft en negativ utveckling.
Samtidigt har vi sett en forskjutning bort fran kvalitetsforetag
och sméa och medelstora foretag.

Investeringar i artificiell intelligens har 6kat dramatiskt de
senaste aren, och manga av de féretag som har gynnats av
denna investeringsboom har uppnatt mycket hoga
varderingar. Det finns fragor om bade varderingarna, hur
lange investeringscykeln kommer att vara, och inte minst
vilken avkastning investeringarna faktiskt kommer att ge. |
kapplépningen om att utveckla de basta modellerna ar
investeringarna enorma, och det ar fortfarande en dppen
fraga vilka som i slutdndan kommer att bli de storsta
vinnarna.

For att finansiera investeringar i Al-relaterade foretag har
manga investerare minskat sin exponering mot mer
traditionella foretag, vilket har bidragit till prisnedgangar i
flera delar av marknaden.

Det rader ocksa stor osakerhet kring vilken paverkan Al
kommer att ha pa foretagens konkurrensposition framdver.
Manga befarar att vissa affarsmodeller kommer att méta
betydligt starkare konkurrens, samtidigt som ett antal
arbetsuppgifter kan effektiviseras avsevart med hjalp av Al.

Trump inférde omfattande globala tullar nar han tilltrddde
2025. | januari 2026 beslutade USA:s hdogsta domstol att
lagen inte gav presidenten ratt att inféra tullar pa detta satt
och forklarade tullarna olagliga. Ett juridiskt katt-och-ratta-
spel har sedan dess utvecklats mellan Vita huset och
amerikanska domstolar. Samtidigt fortsatter regeringen att
tillfalligt driva in tullarna medan de rattsliga forfarandena
pagar.

Trump anvander tullar som ett férhandlingskort och har
hotat Europa med en 100-procentig tull pa lander som
beskattar teknikforetag. EU har i sin tur gatt med pa en 15-
procentig tull pa de flesta europeiska exportvaror till USA.

Jamfért med samma period féregaende ar levererade
portféljpbolagen en organisk tillvéxt pa 4 procent.
Roérelseresultatet 6kade med 2 procent, medan vinsten per
aktie steg med 1 procent. Kassaflédet var 1 procent lagre
an under samma period féregaende ar.

Den underliggande tillvaxten pressas ner av valutaeffekter.
Den norska och svenska kronan har starkts mot den
amerikanska dollarn, och resultat som rapporteras i norska
och svenska kronor paverkas darfor negativt av svagare
dollar och euro.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 20781788 25195797 24 169 427 21614 478 18 477 115 24 192 675
Klass A EUR

Avkastning fonden, % -3,3% 8,8 % 8.2 % 14,2 % -25,3 % 33,5 %
Jamforelsesindex, % 9,1 % 13,5 % 2,4 % 13,3 % -17,6 % 30,5 %
Andelsvarde 22,10 22,87 21,02 19,44 17,02 22,77
Antal andelar 44,98 44,98 45,12 45,12 45,12 45,12
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % 1,7 % 9,6 % 13,4 % 21,7 % -21,1 % 26,6 %
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 20,7 % -129 % 23,8 %
Andelsvarde 250,02 270,87 247,24 217,99 179,16 226,98
Antal andelar 6844 529,60 12318302,64 12514744,83 13092432,65 13306731,30 12429 259,44
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % -1,2% 29% 1.4 % 14,1 % -19,0 % 36,0 %
Jamforelsesindex, % 11,5 % 7.4 % 54 % 13,2 % -10,6 % 32,9 %
Andelsvarde 244,53 247,56 240,53 215,96 189,20 233,47
Antal andelar 44,26 44,26 47 461,51 44,26 44,26 44,26
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % -3,5% 8,5 % 7.9 % 13,9 % -25,4 % 332%
Jamforelsesindex, % 9,1 % 13,5 % 24 % 13,3 % -17,6 % 30,5 %
Andelsvarde 21,57 22,34 20,60 19,09 16,76 22,48
Antal andelar 492 419,52 492 644,05 524 395,92 545 274,39 583 003,27 570 570,82
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -7,8 % 9,3 % 13,1 % 21,4 % -21,3 % 26,3 %
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 20,7 % -12,9 % 23,8 %
Andelsvarde 244,05 264,73 242,23 214,11 176,40 224,02
Antal andelar 910 204,68 911 954,87 1107 801,84 1187 600,97 2 155 198,08 2297 880,75
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % -1,3 % 2,7 % 11,1 % 13,9 % -19,2 % 35,6 %
Jamforelsesindex, % 11,5 % 74 % 54 % 13,2 % -10,6 % 32,9 %
Andelsvarde 238,68 241,93 235,65 212,10 186,29 230,45
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Antal andelar 159 999,24 159 872,99 169 563,05 189 498,20 198 623,96 196 236,89
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass C EUR

Avkastning fonden, % -3,7 % 8,0 % 7.4 % 13,4 % -25,8 % 32,5 %
Jamforelsesindex, % 9,1 % 13,5 % 2,4 % 13,3 % -17,6 % 30,5 %
Andelsvarde 449,82 467,14 432,75 403,08 355,63 479,43
Antal andelar 106 117,76 110 046,27 123 641,38 127 767,68 131 412,20 136 006,14
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass C NOK

Avkastning fonden, % -8,0 % 8,7 % 12,6 % 20,8 % -21,7 % 25,7 %
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 20,7 % -129 % 23,8 %
Andelsvarde 5 089,40 5 534,36 5 089,45 4 520,67 3742,76 4778,14
Antal andelar 553 722,49 1034 521,74 1139 644,26 1200 660,99 1674 993,27 2211 127,03
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass C SEK

Avkastning fonden, % -1,6 % 22% 10,6 % 13,3 % -19,6 % 35,0 %
Jamforelsesindex, % 11,5 % 7.4 % 5.4 % 13,2 % -10,6 % 32,9 %
Andelsvarde 4 977,20 5 057,68 4 950,98 4 478,46 3952,83 4 914,57
Antal andelar 100 858,02 105 826,61 113 574,21 120 125,08 123 398,09 130 388,34
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D EUR

Avkastning fonden, % -3,3% 8,8 % 8.2 % 14,2 % -25,3 % 33,4 %
Jamforelsesindex, % 9,1 % 13,5 % 2,4 % 13,3 % -17,6 % 30,5 %
Andelsvarde 21,85 22,61 20,79 19,22 16,83 22,52
Antal andelar 45,48 45,48 45,48 45,48 45,48 45,48
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D NOK

Avkastning fonden, % 71,7 % 9,6 % 13,4 % 21,7 % 21,1 % 26,5 %
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 74 % 20,7 % -12,9 % 23,8 %
Andelsvarde 247,25 267,86 244,49 215,57 177,16 224,46
Antal andelar 39801208,92 4084694354 41149027,73 41020662,11 4033183529 39413 606,19
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % -1,2% 29 % 11,4 % 14,1 % -19,0 % 35,9 %
Jamforelsesindex, % 11,5 % 74 % 54 % 13,2 % -10,6 % 32,9 %
Andelsvarde 241,81 244,81 237,85 213,56 187,10 230,88
Antal andelar 3 359,93 3204,42 3243,92 3148,80 2 902,87 1 330,69
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % -7,6 % 9,8 % 13,7 % 31 % - -
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 2,3% - -
Andelsvarde 119,00 128,76 117,23 103,11 - -
Antal andelar 1133 892,07 1246 922,23 1668 528,72 1608 403,60 - -
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Utdelning kr/andel

Klass F NOK

Avkastning fonden, % -7,8% 9.2 % 13,1 % 21,3 % -4,1 %
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 20,7 % -0,4 %
Andelsvarde 132,47 143,73 131,58 116,36 95,92

Antal andelar 22564 670,30 23330017,39 24650 996,34 23 987 322,41 12 576 520,29

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass G NOK

Avkastning fonden, % -71,7 % 9,7 % 13,5 % 3,1% -
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 74 % 2,3 % -
Andelsvarde 118,54 128,36 117,04 103,09 -

Antal andelar 535 758,11 535 758,11 1018 120,49 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass H NOK

Avkastning fonden, % -7,6 % 9,8 % 13,6 % 31 % -
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 2,3 % -
Andelsvarde 118,85 128,63 117,17 103,10 -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % -7,6 % 9,8 % 13,7 % 31% -
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 2,3 % -
Andelsvarde 118,99 128,76 117,23 103,11 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % -7,6 % 9,9 % 13,8 % 31 % -
Jamforelsesindex, % 4,2 % 14,3 % 7.4 % 23 % -
Andelsvarde 119,15 128,89 117,29 103,11 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass S NOK

Avkastning fonden, % -6,5 % - - - -
Jamforelsesindex, % 1,7 % - - - -
Andelsvarde 93,45 - - - -

Antal andelar

Utdelning kr/andel

19 139 182,19
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

1,00

%

%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

1,00

%

%

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

1,50

%

%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

1,00

%

%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

1,50

%

%

Klass C NOK
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

1,50

%

%

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,75

%

%
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Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,50

%

%

Klass F NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,05 %

1,05 %

Klass G NOK
Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,65

0,65

%

%

Klass H NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,55 %

0,55 %

Klass | NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,50

%

%

Klass S NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35

0,35

%

%

Klass J NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,45 %

0,45 %
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 &r)
Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

1,8 %
74 %
41 %
7.7 %
12,3%
11,3%
78,0 %
6,7%

Omsattning

Omsattningshastighet i fonden

11,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/forlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portféljintakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

© 0 N O O

30.06.2026

2089 279
393 462 677
1216 428 926

-3 445 344 692
-20 377 522

-1 853 741 332

0

0

-101 083 756
218 814

-14 950

-100 879 892

-1 954 621 224
-9 577 642
-1 964 198 866

0
0
-1 964 198 866

31.12.2025

11 344 284
574 397 380
1405 920 445

442 045 575
5 506 831

2439 214 515

0

0

-247 068 596
1620 625
-20 878

-245 468 848

2193 745 666
-14 975 185
2178 770 481

0
0
2178770 481
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 20616 218 698 24 808 319 251
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 33903 925 44 793 694
Andra fordringar 81482 327 976 984
Bankmedel 90 146 573 368 944 734
SUMMA TILGANGAR 20 821 751 522 25 223 034 662
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 8 816 647 877 7 735730 407
Overkurs/underkurs -17 275 449 816 -13744 722 874
Ackumulerat eget kapital 9,10 29 240 590 196 31204 789 063
SUMMA EGET KAPITAL 20 781 788 257 25 195 796 596
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 39 963 265 27 238 066
SUMMA SKULDER 39 963 265 27 238 066
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 20 821 751 522 25 223 034 662
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
férvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av férvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av férvaringsinstitut.
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Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 25 195 796 596
Teckningar under perioden 2797 079 421
Inlésen under perioden -5 246 888 893
Periodens resultat -1 964 198 866
Utdelning under perioden 0
Overféring av periodens resultat till/fran eget

kapital -1 964 198 866
Eget kapital vid periodens slut 20 781 788 257

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|

varde varde vinst/forlust fondférmoégen-|

Vardepapper Valuta Marknad Antal NOK 1 000 * NOK 1 000 NOK 1 000 heten (%,
Kommunikationstjanster

Vend Marketplaces NOK Oslo 0,61 1285275 373403 003 305 895 450 -67 507 553 1,48 %

Totalt Kommunikationstjanster 373403 003 305 895 450 -67 507 553 1,48 %

Séllankopsvaror och tjanster

Dometic Group SEK Stockholm 1,26 4040 837 301420 180 102876 474  -198 543 706 0,50 %
Thule Group SEK Stockholm 1,60 1722024 186 564 141 362 703 555 176 139 415 1,75 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 487 984 321 465 580 030 -22 404 291 2,25 %
Dagligvaror

Schouw & Co DKK Kebenhavn 1,04 259 133 195819 120 228 264 546 32445 426 1,10 %
Olvi A EUR Helsinki 3,39 701 878 244 480 759 254 102 858 9622098 1,23 %
Axfood SEK Stockholm 0,68 1484522 209 906 483 390 697 447 180 790 964 1,89 %
AarhusKarlshamn SEK Stockholm 0,78 2042374 549 085 303 478 207 241 -70 878 063 2,31 %
SalMar NOK Oslo 0,88 1191813 609 764 278 552 047 782 -57 716 497 2,67 %
Mowi NOK Oslo 0,64 3365286 652 058 770 615 174 281 -36 884 490 2,97 %
Totalt Dagligvaror 2461114715 2518 494 154 57 379 439 12,16 %
Energi

Neste EUR Helsinki 0,11 884 557 268 863 254 286 613 589 17 750 336 1,38 %
Totalt Energi 268 863 254 286 613 589 17 750 336 1,38 %
Finans

DNB Bank NOK Oslo 0,06 850 000 236 767 346 250 495 000 13727 654 1,21 %
Sampo A EUR Helsinki 0,25 6686 855 276 876 915 695 543 580 418 666 665 3,36 %
Ringkjgbing Landbobank DKK Kgbenhavn 1,74 421 480 264 405 251 988 783 988 724 378 737 4,78 %
Protector Forsikring NOK Oslo 2,91 2402731 47 396 772 1146583233 1099 186 461 554 %
Totalt Finans 825446 283 3 081405801 2255959 518 14,88 %
Hélsovard

Embla Medical DKK Kabenhavn 1,16 4975000 268 244 936 201799 755 -66 445 181 0,97 %
Medistim NOK Oslo 5,97 1094 000 180 961 275 250 526 000 69 564 725 1,21 %
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,01 248 000 359 119 031 461 369 768 102 250 737 223 %
Addlife B SEK Stockholm 3,54 4330008 270 106 533 723412724 453 306 192 3,49 %
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 0,07 2560726 1193619246 1219311261 25692 014 589 %
Totalt Halsovard 2272051021 2856 419 507 584 368 487 13,79 %
Industri

Sweco B SEK Stockholm 0,66 2409 060 86 401 218 313 067 914 226 666 696 1,51 %
NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,44 8901728 247 829 769 327 841 117 80011 348 1,58 %
ASSAABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,10 1076529 126 609 132 376 881 554 250 272 422 1,82 %
Instalco SEK Stockholm 3,82 10255515 207 347 226 400978 189 193 630 963 1,94 %
Valmet EUR Helsinki 0,93 1719551 460 200 541 410 872 350 -49 328 191 1,98 %
Indutrade SEK Stockholm 0,67 2444955 73639 417 500 972 607 427 333 191 2,42 %
Addtech B SEK Stockholm 0,61 1659736 63 050 277 579 359 221 516 308 944 2,80 %
NCC B SEK Stockholm 3,00 2997681 435401 047 584 495 942 149 094 895 2,82 %
Beijer Ref SEK Stockholm 0,91 4636367 197 543 860 673 149 524 475 605 664 325 %
Munters Group SEK Stockholm 2,33 4295002 190 344 852 757 087 410 566 742 558 3,66 %
Securitas B SEK Stockholm 0,88 5066 227 395 692 756 824 656 527 428963 771 3,98 %
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,11 5361760 221001 393 941 289 161 720 287 769 4,55 %
DSV DKK Kgbenhavn 0,18 433 073 393207626 1015325471 622 117 846 4,90 %
Totalt Industri 3098269113 7705976988 4607 707 875 37,22 %

Informationsteknik
Octave Intelligence plc SEK Stockholm 0,29 734 026 62 589 741 117 379 859 54 790 118 0,57 %
Bouvet NOK Oslo 5,59 5807 586 233 103 424 249 435 819 16 332 395 1,20 %
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Anskaffnings- Marknads- Orealiserad
varde varde vinst/forlust
Vardepapper Valuta Marknad NOK 1 000 * NOK 1 000 NOK 1 000
Netcompany Group DKK Kgbenhavn 1,39 640 384 232 317 220 288 834 783 56 517 563 1,39 %
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 2,34 865 652 227 534 564 560 192 521 332 657 957 2,711 %
Atea NOK Oslo 2,89 3247345 340 672 579 561 141 216 220 468 637 2,711 %
Hexagon B SEK Stockholm 0,27 7 340 267 334 778 872 601 309 673 266 530 801 2,90 %
Totalt Informationsteknik 1430996 399 2378 293 871 947 297 472 11,49 %
Material
Huhtamaki EUR Helsinki 1,23 1323678 258 401 664 393 555 198 135 153 534 1,90 %
SP Group DKK Kgbenhavn 8,48 1025545 299 638 284 623 984 109 324 345 826 3,01 %
Totalt Material 558 039948 1017 539 307 459 499 359 491 %
Totalt Vardepappersportfolj 11776 168 056 20 616 218 698 8 840 050 642 99,56 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.

Fér fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat for samtliga andelsklasser i fonden.

Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rdkenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin Norge

FONDFAKTA

Startdatum
26.06.1992
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare
Atle Hauge

Jamforelsesidex

Oslo Bars Fondindeks (OSEFX)
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hégsta maojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamforelseindex. Fonden passar andelsagare som
onskar en langsiktig exponering mot den norska
aktiemarknaden.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och kan fritt
investera i bolag som ar bérsnoterade eller har sitt
huvudkontor eller ursprung i Norge. Forvaltaren
investerar fritt, inom ramen for fondens mandat, i de
bolag som bedéms vara attraktiva och
undervarderade. Fonden ar indexoberoende och
ingen hansyn tas till bolagens storlek eller vikt i
marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesok
och samtal med bolagens ledning. Odins forvaltare
soker efter attraktiva undervarderade bolag med
sunda varderingar, aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utdva
aktieagarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Forsta halvaret 2026 har varit ett bra halvar for bade Oslo
Bars och Odin Norge. Marknaderna har till stor del praglats
av geopolitisk oro, sarskilt konflikten i Mellandstern, vilket
har bidragit till hdgre energi- och ravarupriser éver tid.
Samtidigt har artificiell intelligens fortsatt att vara ett centralt
tema for investerare, bade som en kalla till
produktivitetstillvaxt och som en potentiell utmaning for
etablerade affarsmodeller.

Den positiva utvecklingen pa Oslobérsen har till stor del
drivits av energi- och ravarurelaterade foretag. Under hela
forsta halvaret sag vi dock betydande fluktuationer pa
marknaden i takt med att nyhetsbilden kring konflikten i
Mellandstern férandrades. Mot slutet av perioden bidrog
Okad optimism kring fredsférhandlingar till nagot lagre
oljepriser och en svagare marknadsutveckling.

Rapporteringssasongerna for fjarde kvartalet 2025 och
forsta kvartalet 2026 visade en genomgaende god operativ
utveckling bland fondens bolag. Nordic Semiconductor,
AutoStore och DOF Group levererade i synnerhet starka
resultat och var bland de viktigaste positiva bidragsgivarna.
AutoStore fortsatte att visa god tillvaxt och stark
konkurrenskraft, medan Nordic Semiconductor levererade
bade intaktstillvaxt och forbattrad Ionsamhet. Fér DOF
Group bidrog hdg aktivitet pa offshore- och subsea-
marknaderna till goda resultat.

Artificiell intelligens var ett centralt tema under hela forsta
halvaret. Efter flera ar av stor optimism relaterad fill
teknikféretag har marknaden i allt hogre grad borjat
diskutera vilka féretag som kan komma att utmanas av den
tekniska utvecklingen. Var beddmning ar att marknaden i
vissa fall har varit alltfér nyanserad. Foretag med starka
konkurrensfordelar i form av unik data, natverkseffekter
eller regulatoriska intradeshinder kommer enligt var mening
att vara battre rustade &n féretag som huvudsakligen
bygger sin position pa teknik som kan kopieras eller
ersattas.

En annan egenskap hos marknaden har varit den hoga
volatiliteten hos enskilda aktier. Prisreaktioner pa
kvartalsrapporter och andra féretagsnyheter har i manga fall
varit betydligt storre an tidigare. For aktiva forvaltare kan
sadana fluktuationer skapa attraktiva
investeringsmojligheter nar aktiekurserna avviker fran var
beddémning av de langsiktiga underliggande vardena.

Ett konkret exempel pa vardet av langsiktig aktiv forvaltning
var forsaljningen av var investering i Masgval. Efter flera
utmanande ar for vattenbrukssektorn steg aktien kraftigt i
takt med att huvudagarna genomférde en strategisk
process. Vi tog tillfallet i akt att sélja var position till ett pris
Over marknadspriset, vilket skapade ett betydande
mervarde for andelsagarna.

Fonden fortsatter att ha betydande exponering mot energi-
och oljeserviceindustrin genom bland annat DOF Group och
Subsea 7. Vi fortsatter att se utsikterna for subsea-
marknaden som attraktiva, med stod av starka orderbocker,
hdgt kapacitetsutnyttjande och 6kande global
energiefterfragan.

Under forsta halvaret har vi salt ut vara aktier i Kitron, Orkla,
Lergy Seafood och Méasgval, samtidigt som vi 6kat vara
investeringar i bland annat Vend Marketplaces, Elkem och
Storebrand.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 17 723 792 17 208 999 13124 616 10 051 658 9423 879 10 334 143
Klass A EUR

Avkastning fonden, % 11,5 % 22,0 % 15,4 % 6,4 % -11,3 % 34,3 %
Jamforelsesindex, % 18,3 % 19,4 % 6,1 % 4,4 % -12,0 % 27,7 %
Andelsvarde 31,46 28,21 23,12 20,03 18,82 21,22
Antal andelar 51,03 51,03 51,03 51,03 51,03 51,03
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % 6,5 % 229 % 21,0 % 13,4 % -6,3 % 274 %
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1.2 % -71 % 211 %
Andelsvarde 355,89 334,24 271,92 224,64 198,13 211,53
Antal andelar 6 160 319,12 8 117 320,17 9294890,32 10718284,36  11781514,08 11671 223,29
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % 13,9 % 15,5 % 18,9 % 6,4 % -3,8 % 36,8 %
Jamforelsesindex, % 20,9 % 13,0 % 9,3 % 4,3 % -4,6 % 30,1 %
Andelsvarde 348,04 305,45 264,52 222,54 209,23 217,58
Antal andelar 93 079,06 50,22 50,22 50,22 50,22 50,22
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % 11,4 % 21,7 % 15,2 % 6,1 % -11,5% 34,0 %
Jamforelsesindex, % 18,3 % 19,4 % 6,1 % 4,4 % -12,0 % 27,7 %
Andelsvarde 30,62 27,49 22,58 19,61 18,48 20,89
Antal andelar 45 245,76 47 674,95 57 473,48 36 869,24 31 608,88 31 608,88
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % 6,3 % 22,6 % 20,7 % 13,1 % -6,6 % 271 %
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1.2% 71 % 211 %
Andelsvarde 346,30 325,64 265,59 219,96 194,48 208,16
Antal andelar 625 986,25 701 650,00 597 395,69 544 939,06 1118 783,12 1080 572,82
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % 13,8 % 15,2 % 18,6 % 6,1 % -4,1 % 36,5 %
Jamforelsesindex, % 20,9 % 13,0 % 9,3 % 4,3 % -4,6 % 30,1 %
Andelsvarde 339,61 298,42 259,08 217,91 205,39 214,11
Antal andelar 46,10 46,10 46,10 11 051,86 11 051,86 11 051,86

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % 11,1 % 21,1 % 14,6 % 5,6 % -12,0 % 33,3 %
Jamforelsesindex, % 18,3 % 19,4 % 6,1 % 4,4 % -12,0 % 27,7 %
Andelsvarde 717,73 646,14 533,50 465,61 440,86 500,88

Antal andelar 15 428,80 14 440,63 12 856,14 13 256,27 13 606,52 13 006,54

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % 6,1 % 22,0 % 20,1 % 12,5 % -7,0 % 26,5 %
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 11,2 % 71 % 21,1 %
Andelsvarde 8 120,26 7 654,69 6 274,32 522232 4 640,34 4 991,68

Antal andelar 243 765,40 712 720,19 561 185,27 403 500,95 578 361,80 772 873,40

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % 13,5 % 14,6 % 18,0 % 5,6 % -4,6 % 35,8 %
Jamforelsesindex, % 20,9 % 13,0 % 9,3 % 4,3 % -4,6 % 30,1 %
Andelsvarde 7 942,47 6 996,44 6 104,55 5174,05 4 900,91 5134,73

Antal andelar 46 073,78 42 094,17 37 613,82 38 543,34 41 463,96 43 040,55

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % 11,5 % 22,0 % 15,4 % 6.4 % -11,3 % 34,2 %
Jamforelsesindex, % 18,3 % 19,4 % 6,1 % 4,4 % -12,0 % 27,7 %
Andelsvarde 31,03 27,83 22,81 19,76 18,57 20,94

Antal andelar 51,73 51,73 415,99 415,99 51,73 51,73

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % 6,5 % 22,9 % 21,0 % 13,4 % -6,3 % 27,3 %
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1.2% 71 % 211 %
Andelsvarde 351,07 329,71 268,23 221,60 195,44 208,67

Antal andelar 18 897 566,65 18685723,09 17467 039,98 17 365335,13 17 156 189,84 16 697 923,50

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % 13,9 % 15,5 % 18,9 % 6.4 % -3,8 % 36,7 %
Jamforelsesindex, % 20,9 % 13,0 % 9,3% 4,3 % -4,6 % 30,1 %
Andelsvarde 343,36 301,34 260,96 219,54 206,41 214,65
Antal andelar 14 534,56 15 991,45 16 030,34 17 132,19 21 417,84 45 038,09
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % 6,6 % 23,2 % 21,4 % 0,8 % - -
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1,2 % - -
Andelsvarde 160,79 150,82 122,39 100,85 - -
Antal andelar 630 880,64 712 918,50 880 612,87 841 121,18 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F NOK
Avkastning fonden, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

6,3 %

13,0 %

170,08

10 565 076,16

22,6 %
20,3 %
159,97
10 776 041,02

20,7 %
11,3 %
130,54
11 230 593,15

13,0 %
11,2 %
108,17
11 082 725,30

-4,3 %
-6,2 %
95,68

5927 744,89

Klass G NOK

Avkastning fonden, % 6,5 % 23,0 % 212 % 0,8 % -
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1,2 % -
Andelsvarde 160,15 150,33 122,18 100,84 -

Antal andelar 253 159,60 312 653,38 1161 801,33 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass H NOK

Avkastning fonden, % 6,6 % 23,2 % 21,3 % 0,8 % -
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1,2 % -
Andelsvarde 160,56 150,64 122,31 100,85 -

Antal andelar 1446 141,56 1334 583,39 690 711,38 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % 6,6 % 23,2 % 21,3 % 0,8 % -
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1,2 % -
Andelsvarde 160,76 150,80 122,37 100,85 -

Antal andelar 781 154,15 781 154,15 781 154,15 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % 6,6 % 23,3 % 21,4 % 0,9 % -
Jamforelsesindex, % 13,0 % 20,3 % 11,3 % 1.2 % -
Andelsvarde 160,97 150,96 122,44 100,86 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass S NOK

Avkastning fonden, % 5,8 % - - - -
Jamforelsesindex, % 10,1 % - - - -
Andelsvarde 105,78 - - - -
Antal andelar 36 405 535,96 - - - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,77

%

%
%

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,77

%

%
%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,77

%

%
%

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,02

%

%
%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,02

%

%
%

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,02
1,52

%

%
%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,02

%

Y%
%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,02

1,52

%

%

%

Klass C NOK
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,02
1,52

%

%
%

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,77

%

%
%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02

0,77

%

%

%

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,77

%

%
%
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Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,02
0,52

%

%
%

Klass F NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,05

0,02
1,07

%

%
%

Klass G NOK
Férvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,65

0,02
0,67

%

%
%

Klass H NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,55

0,02
0,57

%

%
%

Klass | NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,50

0,02
0,52

%

%
%

Klass S NOK
Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,35

0,02
0,37

%

%
%

Klass J NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,45

0,02
0,47

%

%
%
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) 16,7 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) 171 %
Arsavkastning snitt fonden (5 ar) 12,4 %
Arsavkastning snitt index (5 &r) 10,6 %
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 11,0%
Totalrisk snitt index (2 ar) 11,2%
Aktiv andel 48,2 %
Aktiv risk (2 ar) 5,6%
Duration -
Effektiva ranta -
Omsattning

Omsattningshastighet i fonden 36,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/forlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portféljintakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

© 0 N O O

30.06.2026

9 324 045
496 343 630
768 685 824

-64 951 960
-1 198 600

-

208 202 939

0

0

-75125 090
7 533

-22 062

-75 139 619

1133 063 320
-769 795
1132 293 526

0
0
1132 293 526

31.12.2025

19 928 798
689 965 152
1662 046 501

891 165 230
885018

3 263 990 697

0

0

-158 617 468
24 329

-29 587

-158 622 726

3105 367 971
-1 447 063
3103 920 908

0
0
3103 920 908
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 17 520 222 538 16 980 617 173
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 12 933 482 14 932
Andra fordringar 57 030 821 44940 172
Bankmedel 232 502 798 212751 481
SUMMA TILGANGAR 17 822 689 640 17 238 323 759
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 7 704 469 058 4 272 584 281
Overkurs/underkurs -8 661 864 839 -4 612 479 255
Ackumulerat eget kapital 9,10 18 681 187 338 17 548 893 812
SUMMA EGET KAPITAL 17 723 791 557 17 208 998 838
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 98 898 083 29 324 921
SUMMA SKULDER 98 898 083 29 324 921
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 17 822 689 640 17 238 323 759
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
férvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av forvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av forvaringsinstitut.
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Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 17 208 998 838
Teckningar under perioden 4761947 277
Inlésen under perioden -5 379 448 084
Periodens resultat 1132 293 526
Utdelning under perioden 0

Overforing av periodens resultat till/fran eget 1132 293 526

kanital
Rapiai

Eget kapital vid periodens slut 17 723 791 557

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
varde vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Kommunikationstjanster

Vend Marketplaces NOK Oslo 2,61 5506307 1397364513 1310501 066 -86 863 447 7,38 %
Totalt Kommunikationstjanster 1397 364513 1310 501 066 -86 863 447 7,38 %
Séllankopsvaror och tjanster

Elektroimportgren NOK Oslo 8,49 4312782 175 338 226 60810226  -114 528 000 0,34 %
Totalt Sallankopsvaror och tjanster 175 338 226 60810226 -114 528 000 0,34 %
Dagligvaror

Bakkafrost NOK Oslo 1,71 1014935 589 588 429 408 409 844  -181 178 585 2,30 %
Mowi NOK Oslo 043 2244111 294 489 712 410 223 491 115733779 2,31 %
SalMar NOK Oslo 0,86 1159779 529 126 569 537 209 633 8083 064 3,03 %
Totalt Dagligvaror 1413204710 1355842968 -57 361 742 7,64 %
Energi

TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 0,74 1445039 191 893 211 186 265 527 -5 627 684 1,05 %
Subsea 7 NOK Oslo 0,52 1560691 159 206 365 527 513 558 368 307 193 2,97 %
Aker BP NOK Oslo 0,37 2331474 566 067 885 706 902 917 140 835 032 3,98 %
DOF Group NOK Oslo 3,96 9746233 628 866 212 1 108 146 692 479 280 480 6,24 %
Equinor NOK Oslo 0,16 4012950 952 847 773 1258 059 825 305 212 052 7,09 %
Totalt Energi 2498 881446 3786888519 1288007 073 21,33 %
Finans

Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis ~ NOK Oslo 0,73 1054298 65 382 988 198 208 024 132 825 036 1,12 %
Sparebanken Norge NOK Oslo 1,01 1745667 193 791 253 324 414 755 130 623 503 1,83 %
Sparebank 1 Sgr-Norge NOK Oslo 0,60 2244197 165 406 910 434 027 700 268 620 789 2,44 %
Storebrand NOK Oslo 0,79 3334472 542 640 712 619 544 898 76 904 186 3,49 %
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 0,51 2559744 446 656 590 685 499 443 238 842 853 3,86 %
DNB Bank NOK Oslo 0,16 2441535 477 220 530 719 520 365 242 299 834 4,05 %
Totalt Finans 1891098983 2981215184 1090 116 201 16,79 %
Industri

Envipco Holding N.V. NOK Oslo 9,04 5975155 391 091 769 244682597  -146 409 172 1,38 %
Tomra Systems NOK Oslo 0,94 2775021 327 203 428 263 904 497 -63 298 931 1,49 %
Kongsberg Maritime AS NOK Oslo 0,83 7312604 332895 781 374 697 829 41802 047 2,11 %
Multiconsult NOK Oslo 9,69 2680871 265 074 303 388 726 295 123 651 992 2,19 %
Veidekke NOK Oslo 3,00 4051076 422970 785 768 084 010 345 113 224 4,33 %
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 0,32 2802031 327 573 282 835 845 847 508 272 566 471 %
AutoStore Holdings Ltd. NOK Oslo 2,58 88576172 798 501 858 1 095 687 248 297 185 390 6,17 %
Totalt Industri 2865311207 3971628323 1106317 116 22,37 %
Informationsteknik

Atea NOK Oslo 3,12 3504 596 339 377 950 605 594 189 266 216 238 3,41 %
Link Mobility Group Holding NOK Oslo 9,20 28 128 896 834 977 141 711 098 491 -123 878 650 4,01 %
Nordic Semiconductor NOK Oslo 3,38 6762503 863 522516 1232 128 047 368 605 531 6,94 %
Totalt Informationsteknik 2037 877 607 2548 820 726 510 943 119 14,36 %
Material

Elkem NOK Oslo 3,12 11456 075 335 658 083 366 365 279 30 707 195 2,06 %
Borregaard NOK Oslo 3,20 3200525 334 045 746 476 878 225 142 832 479 2,69 %
Yara International NOK Oslo 0,60 1518769 524 063 790 661272 023 137 208 233 3,72 %
Totalt Material 1193767 619 1504 515 526 310 747 907 8,47 %
Totalt Vardepappersportfolj 13 472 844 311 17 520 222 538 4 047 378 227 98,68 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.
For fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat for samtliga andelsklasser i fonden.
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Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin Sverige

FONDFAKTA

Startdatum
31.10.1994
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare
Peter Nygren

Jamforelsesidex

OMXSB Cap Gl
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hégsta maojliga avkastning
pa fondens investeringar i forhallande till fondens
jamforelseindex. Fonden passar andelsagare som
onskar en langsiktig exponering mot den svenska
aktiemarknaden.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond och kan fritt
investera i bolag som ar bérsnoterade eller har sitt
huvudkontor eller ursprung i Sverige. Forvaltaren
investerar fritt, inom ramen for fondens mandat, i de
bolag som bedéms vara attraktiva och
undervarderade. Fonden ar indexoberoende och
ingen hansyn tas till bolagens storlek eller vikt i
marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett flertal
olika informationskallor, bland annat féretagsbesok
och samtal med bolagens ledning. Odins forvaltare
soker efter attraktiva undervarderade bolag med
sunda varderingar, aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller synliggéra
vardena i de bolag som fonden investerar i agnar
Odins forvaltare aven tid at att utdva
aktieagarrattigheter for fondens andelsagares
rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Aktiemarknaden fortsatte att stiga i juni pa forvantningar om en
fortsatt eskalering av konflikterna i Mellandstern. Odin Sverige
levererade en avkastning i linje med jamforelseindexet.

| juni var AddLife, Avanza och Nordnet de starkaste
bidragsgivarna. Det har inte forekommit nagra betydande
foretagsspecifika nyheter, men den héga aktiviteten pa
aktiemarknaden ar positiv for bade Nordnet och Avanza, vilket
sannolikt forklarar den starka kursutvecklingen under hela
manaden.

De svagaste aktierna i juni var EQT, Munters och Addnode.
Inget av dessa foretag presenterade nagra betydande
foretagsspecifika nyheter under manaden.

Flera portfoljfférandringar har gjorts under manaden. Vi har valt
att sdlja ut de aterstaende aktierna i Hemnet respektive Sagax.
Bada positionerna var relativt sma innan forsaljningarna
gjordes. For Hemnet har investeringsargumentet gradvis
férsvagats over tid. Vi foljer alltid Odin-modellens tre P:n och
valde darfor att salja ut de sista aktierna i portféljen. Sagax har
haft en lag vikt i fonden under en langre tid och vi har valt att
allokera kapitalet till andra portféljbolag.

Vi férvarvade SEB under juni. Odin Sverige har darmed
aterigen en av de fyra storbankerna i sin portfolj. Var
beddmning ar att SEB uppfyller alla tre P:n i Odin-modellen. En
historisk avkastning pa eget kapital (ROE) pa 13-15 procent ar
ett bevis pa en stark utveckling. SEB:s position som
huvudbank fér Wallenbergsfaren, och som en del av ett
ekosystem som inte bor underskattas, galler bade lokalt och
internationellt. Med en &gare som har ett mycket langsiktigt
perspektiv och en konservativ installning till kreditrisk, anser vi
att SEB ar val rustat for att hantera olika marknadsférhallanden
och finansbolag under hela konjunkturcykeln. Varderingen
ligger for narvarande nara det historiska genomsnittet, med en
forvantad P/E-multipel pa cirka 11 ganger nasta ars vinst.

Vi 6kade aven var portfoljviktning i Octave under
manaden.Fondens fokus pa hallbarhet ar fortsatt av stor
betydelse, aven i en marknadsmiljo som praglas av férnyad
volatilitet i energi- och ravarupriser.| slutet av forsta halvaret
2026 var fonden investerad i 20 féretag med validerade
klimatmal enligt Science Based Targets-initiativet (SBTi). Dessa
foretag representerade cirka 80 procent av fondens varde, en
Okning fran drygt 70 procent vid samma tidpunkt forra aret.

Ett av de senaste tillskotten till portféljen ar SEB. Som en av
pionjarerna pa marknaden fér gréna obligationer, med ett eget
ramverk sedan 2017, foljer banken upp omstaliningen genom
tva nyckelindikatorer: Carbon Exposure Index, som mater
exponering mot fossilrelaterad kreditrisk, och Sustainability
Activity Index, som mater volymen av hallbar finansiering. Med
en av de storsta exponeringarna mot foretagsfinansiering bland
nordiska banker bidrar SEB ocksa direkt till omvandlingen av
féretagssektorn, samtidigt som investeringen ger fonden
bredare exponering mot hallbara finansieringslésningar.

Sammanfattningsvis anser vi att varderingarna, sarskilt inom
segmentet smaforetag, fortfarande &r attraktiva.

Portféljpolagen har genomgéaende laga skuldsattningskvoter,
och vi ser inte att den fundamentala utvecklingen motiverar den
svagare prisutveckling vi har sett i delar av marknaden.
Tvartom anser vi att portféljen ar val positionerad for att
leverera god avkastning over tid.

Vi fortsatter att utveckla portféljen i linje med Odin-modellen,
med fokus pa de tre P:na: prestanda, position och pris.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 9 261 649 12 868 196 14 849 534 16 918 097 15747 110 26 085 967
Klass A EUR

Avkastning fonden, % 0,6 % 11,3 % 52% 11,8 % -38,6 % 48,1 %
Jamforelsesindex, % 8,9 % 21,3 % 4,9 % 17,8 % -26,1 % 34,4 %
Andelsvarde 28,36 28,20 25,34 24,08 21,53 35,07
Antal andelar 61 156,93 61 156,93 61 156,93 61 591,28 61 591,28 61 591,28
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % -4,0 % 12,1 % 10,3 % 19,2 % -35,2 % 40,5 %
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 25,5 % -21,9 % 27,6 %
Andelsvarde 320,81 334,01 297,95 270,07 226,60 349,46
Antal andelar 822 250,21 1015 878,24 1176 491,58 3423 939,10 4 027 080,99 2838 924,57
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % 2,8 % 53 % 8,3 % 11,8 % -33,4 % 50,8 %
Jamforelsesindex, % 11,0 % 13,6 % 8,0 % 17,7 % -19,8 % 37,0 %
Andelsvarde 313,81 305,32 289,92 267,57 239,32 359,54
Antal andelar 6 464 303,48 7 234 769,41 11053 802,56 15682 370,50 16 642589,00 18 721 998,59
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % 0,4 % 11,0 % 50% 11,6 % -38,8 % 47,7 %
Jamforelsesindex, % 8,9 % 21,3 % 4,9 % 17,8 % -26,1 % 34,4 %
Andelsvarde 27,62 27,50 24,77 23,60 21,15 34,54
Antal andelar 232 080,34 234 394,30 213 984,68 226 094,62 212 084,57 234 892,33
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -4.1% 11,8 % 10,1 % 18,9 % -35,3 % 40,2 %
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 25,5 % 21,9 % 27,6 %
Andelsvarde 312,45 325,72 291,28 264,65 222,60 344,22
Antal andelar 589 806,91 687 773,74 959 980,56 1171730,28 1491 040,97 1542 115,97
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % 2,7 % 51% 8,1 % 11,5 % -33,6 % 50,5 %
Jamforelsesindex, % 11,0 % 13,6 % 8,0 % 17,7 % -19,8 % 37,0 %
Andelsvarde 305,61 297,71 283,41 262,22 235,11 354,08
Antal andelar 76 893,12 76 533,51 132 051,19 127 236,83 147 529,57 149 821,79

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % 0,3% 10,8 % 4.8 % 11,4 % -38,9 % 47,4 %
Jamforelsesindex, % 8,9 % 21,3 % 4,9 % 17,8 % -26,1 % 34,4 %
Andelsvarde 938,29 935,04 843,98 805,65 723,50 1183,90

Antal andelar 27 172,22 28 262,41 31930,27 34 113,34 36 604,08 38 462,06

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % -4,2 % 11,6 % 9,8 % 18,7 % -35,5 % 39,9 %
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 255% -21,9 % 27,6 %
Andelsvarde 10 613,34 11 074,87 9923,72 9 034,42 7 613,92 11 797,39

Antal andelar 86 004,61 276 272,65 338 933,56 391 618,30 444 829,85 500 014,29

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % 2,6 % 4.8 % 79 % 11,3 % -33,7 % 50,2 %
Jamforelsesindex, % 11,0 % 13,6 % 8,0 % 17,7 % -19,8 % 37,0 %
Andelsvarde 10 382,35 10 123,87 9 656,49 8 952,14 8 042,57 12 136,83

Antal andelar 320 377,36 370 414,54 507 837,51 625 799,55 700 785,07 766 791,71

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % 0,6 % 11,3 % 52 % 11,9 % -38,6 % 48,1 %
Jamforelsesindex, % 8,9 % 21,3 % 4,9 % 17,8 % -26,1 % 34,4 %
Andelsvarde 28,32 28,16 25,30 24,04 21,50 35,02

Antal andelar 29,90 29,90 29,90 29,90 29,90 29,90

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % -4,0 % 12,1 % 10,3 % 19,2 % -35,2 % 40,6 %
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 255 % 21,9 % 27,6 %
Andelsvarde 320,37 333,56 297,55 269,67 226,26 348,98

Antal andelar 5961 830,62 6216 450,81 6 125 396,24 6 673 968,87 7 076 427,20 6 884 192,44

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % 2,8% 53 % 8.4 % 11,8 % -33,4 % 50,9 %
Jamforelsesindex, % 11,0 % 13,6 % 8,0 % 17,7 % -19,8 % 37,0 %
Andelsvarde 313,36 304,88 289,50 267,19 238,97 358,96
Antal andelar 32 669,19 40 518,77 89 402,39 135 296,61 148 481,90 178 100,88
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass G NOK

Avkastning fonden, % -3,9 % 12,2 % 10,4 % 6,2 % - -
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 6,0 % - -
Andelsvarde 126,50 131,64 117,31 106,22 - -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel
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Klass H NOK

Avkastning fonden, % -3,9 % 12,3 % 10,6 % 6.2 % - -
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 6,0 % - -
Andelsvarde 126,83 131,92 117,44 106,22 - -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % -3,8 % 12,1 % 10,6 % 6,2 % - -
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 6,0 % - -
Andelsvarde 126,70 131,75 117,50 106,23 - -

Antal andelar 793 454,86 100,00 2 008 569,16 100,00 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % -4,0 % 12,4 % 9,9 % 6,2 % - -
Jamforelsesindex, % 4,4 % 21,0 % 10,0 % 6,0 % - -
Andelsvarde 126,03 131,30 116,77 106,23 - -
Antal andelar 100,00 1547 984,41 100,00 100,00 - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,78

%

%
%

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,78

%

%
%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,78

%

%
%

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,03

%

%
%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,03

%

%
%

Klass C EUR
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,20

0,02
1,23

%

%
%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,02
1,03

%

Y%
%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,20

0,02

1,23

%

%

%

Klass C NOK
Férvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,20

0,02
1,23

%

%
%

Klass D NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,78

%

%
%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02

0,78

%

%

%

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,02
0,78

%

%
%
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Klass H NOK

Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %
Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %
Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,55 %

0,02 %
0,58 %

Klass G NOK

Férvaltningsavgift, % 0,65 %
Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,02 %
Totala kostnader, % 0,68 %
Klass | NOK

Férvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,02 %
Totala kostnader, % 0,53 %
Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) 37 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) 12,6 %
Arsavkastning snitt fonden (5 ar) 1.2 %
Arsavkastning snitt index (5 ar) 82 %
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 14,4%
Totalrisk snitt index (2 ar) 14,0%
Aktiv andel 69,4 %
Aktiv risk (2 ar) 6,5%
Duration -
Effektiva ranta -
Omsattning

Omsattningshastighet i fonden 51,0 %

Klass J NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, %
Totala kostnader, %

0,45 %

0,02 %
0,48 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Rénteintakter

Utdelning

Vinst/forlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portféljintakter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inlésen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

© 0 N O O

30.06.2026

1786 822
129 709 416
846 167 785

-1 431 556 921
-12230 771

-466 123 669

0

0

-48 159 752
0

-23 900

-48 183 652

-514 307 322
-892 026
-515 199 348

0
0
-515 199 348

31.12.2025

4 289 445
241737 713
2838115 270

-1412 475909
11 317 527

1682 984 046

0

0

-138 417 468
0

-44 193

-138 461 661

1 544 522 384
-2 252 222
1542 270 162

0
0
1542 270 162
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 9172 522 603 12702 146 132
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 7 802 917 6 919 823
Andra fordringar 22 482 293 11 856 984
Bankmedel 110 051 208 190 154 065
SUMMA TILGANGAR 9 312 859 021 12 911 077 004
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 6 547 257 904 7 598 679 541
Overkurs/underkurs -15 859 074 315 -13 819 148 611
Ackumulerat eget kapital 9,10 18 573 465 347 19 088 664 694
SUMMA EGET KAPITAL 9 261 648 936 12 868 195 625
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 51210 085 42 881 379
SUMMA SKULDER 51 210 085 42 881 379
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 312 859 021 12 911 077 004
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och féreskrifter om
arsredovisning m.m. fér fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utlandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet fér vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Foérdelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och férluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
férvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av forvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av forvaringsinstitut.
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Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens boérjan 12 868 195 625
Teckningar under perioden 335677 618
Inlésen under perioden -3 427 024 959
Periodens resultat -515 199 348
Utdelning under perioden 0
E)nvrt\e;iél')ring av periodens resultat till/fran eget 515 199 348
kapital

Eget kapital vid periodens slut 9 261 648 936

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde for rakenskapsperioden,
samt for de tva féregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
varde vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Séllankopsvaror och tjanster

Thule Group SEK Stockholm 1,16 1250 000 328 986 094 263 282 884 -65703 210 2,84 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 328 986 094 263 282 884 -65703 210 2,84 %
Dagligvaror

Axfood SEK Stockholm 0,32 700 000 181 041 017 184 226 446 3185430 1,98 %
Essity B SEK Stockholm 0,19 1340000 375 674 902 375 816 634 141732 4,05 %
Totalt Dagligvaror 556 715918 560 043 080 3327 162 6,03 %
Finans

Skandinaviska Enskilda Banken A SEK Stockholm 0,06 1200000 235063 164 236 678 532 1615 368 2,55 %
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 0,47 740 000 209 886 846 293 568 084 83 681 238 3,16 %
EQT SEK Stockholm 0,12 1400 000 476 152 118 392 214 812 -83 937 306 4,23 %
Nordnet SEK Stockholm 0,43 1080000 195 277 428 406 807 330 211 529 902 4,38 %
Totalt Finans 1116 379 556 1 329 268 757 212 889 201 14,32 %
Halsovard

Medicover B SEK Stockholm 1,09 1680 000 440 570 759 395 077 694 -45 493 066 4,26 %
Addlife B SEK Stockholm 2,04 2500000 178 828 857 417 674 011 238 845 155 4,50 %
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,01 285 000 408 458 220 530 203 161 121 744 940 571 %
Totalt Halsovard 1027 857 836 1 342 954 866 315097 029 14,47 %
Industri

Sweco B SEK Stockholm 0,25 905 000 60 387 884 117 608 720 57 220 836 1,27 %
Inwido SEK Stockholm 2,32 1345000 287 140 942 197 892 106 -89 248 836 2,13 %
Addtech B SEK Stockholm 0,22 600 000 107 751 165 209 440 256 101 689 090 2,26 %
Munters Group SEK Stockholm 0,84 1550000 157 663 382 273221173 115 557 791 2,94 %
Indutrade SEK Stockholm 0,39 1430000 342 642 666 293 007 777 -49 634 889 3,16 %
Beijer Ref SEK Stockholm 0,43 2200000 230 519 004 319415817 88 896 812 3,44 %
Lifco SEK Stockholm 0,25 1080000 259 595 196 350 490 354 90 895 158 3,78 %
Beijer Aima B SEK Stockholm 2,16 1300 000 151 537 822 394 770 957 243 233 134 4,25 %
Epiroc A SEK Stockholm 0,12 1500 000 320 376 209 407 807 294 87 431 085 4,39 %
ABB (SEK) SEK Stockholm 0,01 520 000 265 656 306 557 464 442 291 808 136 6,01 %
ASSAABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,15 1700 000 523 827 484 595 152 236 71324 752 6,41 %
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,07 3500000 419710 003 614 446 015 194 736 012 6,62 %
Totalt Industri 3126 808 064 4330717 145 1203 909 082 46,65 %
Informationsteknik

Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,27 565 000 25 196 440 147 195 070 121 998 630 1,59 %
Addnode Group B SEK Stockholm 2,71 3700000 255 084 984 155 106 848 -99 978 135 1,67 %
Octave Intelligence plc SEK Stockholm 0,54 1400000 217 881 021 223 877 360 5996 339 2,41 %
Mycronic SEK Stockholm 0,61 1200000 258 031 518 394 096 134 136 064 616 4,25 %
Hexagon B SEK Stockholm 0,19 5200 000 386 658 971 425 980 458 39 321487 4,59 %
Totalt Informationsteknik 1142852933 1346 255871 203 402 937 14,50 %
Totalt Vardepappersportfolj 7299 600402 9172522 603 1872922 201 98,81 %

*Anskaffningsvérde beréknat enligt genomsnittsmetoden.
Fér fonder med andelsklasser redovisas portféljen samlat fér samtliga andelsklasser i fonden.

Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Odin USA

FONDFAKTA

Startdatum
31.10.2016
Fondtyp
Aktiefond
Ansvarig forvaltare

Robin @vrebg

Jamforelsesidex

MSCI USA Net Total Return Index
Klassificering
UCITS

Fondens basvaluta

NOK

BESKRIVNING AV FONDEN

Investeringsstrategi

Fondens mal ar att uppna hogsta mojliga
avkastning pa fondens investeringar i
forhallande till fondens jamforelseindex.
Fonden passar andelsagare som dnskar en
langsiktig exponering mot den amerikanska
aktiemarknaden.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar i bolag som ar
borsnoterade eller har sitt huvudkontor eller
ursprung i USA. Forvaltaren investerar fritt,
inom ramen for fondens mandat, i de bolag
som beddms vara attraktiva och
undervarderade. Fonden ar indexoberoende
och ingen hansyn tas till bolagens storlek eller
vikt i marknadsindex.

Investeringsbeslut fattas pa grundval av egna,
grundliga bolagsanalyser som bygger pa ett
flertal olika informationskallor, bland annat
foretagsbesok och samtal med bolagens
ledning. Odins férvaltare soker efter attraktiva
undervarderade bolag med sunda varderingar,
aven i etiska fragor.

For att forbattra vardeskapandet och/eller
synliggéra vardena i de bolag som fonden
investerar i &gnar Odins forvaltare aven tid at
att utdva aktieagarrattigheter fér fondens
andelsagares rakning.

MARKNADSKOMMENTAR

Efter en svag start pa aret har den amerikanska
aktiemarknaden gjort en stark comeback. Forsta halvaret
2026 har praglats av geopolitisk osakerhet relaterad till
konflikten i Mellandstern, konsekvenserna av minskad
aktivitet genom Hormuzsundet och, inte minst, artificiell
intelligens som investeringstema.

Marknaden verkar alltmer splittrad. A ena sidan ser vi ett
betydande kapitalfldde mot féretag som ar exponerade mot
artificiell intelligens, séarskilt inom halvledare och
infrastruktur. A andra sidan har manga stabila och
I6nsamma kvalitetsforetag haft en svagare utveckling trots
solida resultat. Detta paminner om tidigare perioder av stark
investeraraufori kring nya teknologier, dar delar av
marknaden far all uppmarksamhet medan mer mogna
foretag forbises. Vi har upplevt en god utveckling bland flera
av portfoljpolagen med Al-exponering, men det svaga
intresset for traditionella kvalitetsféretag har bidragit till att
fonden utvecklats svagare an jamférelseindexet hittills i ar.

Den stora Al-investeringscykeln

Artificiell intelligens ar for narvarande framst en
investeringshistoria som drivs av storskaliga kapitalutgifter.
Over 1 biljon dollar férvéantas investeras i Al-relaterad
infrastruktur nasta ar, vilket gor detta till en av de storsta
teknikdrivna investeringscyklerna i modern tid.

Samtidigt ar det vart att notera att de féretag som
finansierar merparten av investeringarna, de stora
molnleverantérerna, har haft en betydligt mer mattlig
prisutveckling. Marknaden féredrar for narvarande att aga
mottagarna av investeringarna snarare an de féretag som
star for notan. Detta vacker fragor om hur lange
investeringstakten kan uppratthallas om avkastningen
uteblir. Historiskt sett har stora kapitalcykler ofta foljt samma
monster: knapphet dvergar i Overinvesteringar, vilket i
slutdndan kan leda till 6verkapacitet och omprissattning. Vi
vet inte nar detta kommer att ske inom Al, men det ar en
risk som vi foljer noga.

Var positionering

Under forsta halvaret har vi minskat var exponering mot
nagra av de stdrsta molnleverantérerna och 6kat vara
investeringar i foretag som tillhandahaller kritisk
infrastruktur for Al-utveckling. Bland de foretag vi har 6kat
var exponering mot finns TSMC, Amphenol, EMCOR, Texas
Instruments och Littelfuse. Vi ar fortfarande exponerade
mot flera delar av Al-vardekedjan, men har valt ut féretag
med diversifierade affarsmodeller och andra langsiktiga
tillvaxtfaktorer utdver artificiell intelligens. Detta bidrar till att
minska risken utan att férlora exponering mot ett av
marknadens viktigaste teman.

Samtidigt utgor defensiva kvalitetsbolag inom konsument,
halsovard och industri en betydande del av portféljen. Enligt
var uppfattning erbjuder bolag som Berkshire Hathaway,
Thermo Fisher Scientific, Kroger och Waste Management
attraktiva varderingar och ger en god balans pa en marknad
som kannetecknas av stark koncentration kring vissa
teknikaktier.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 20 765 099 20 297 985 9635 362 4738 085 3961 960 4715122
Klass A EUR

Avkastning fonden, % -0,5% -5,3% 16,1 % 20,3 % -17,8 % 40,9 %
Jamforelsesindex, % 12,9 % 3.4 % 33,1 % 21,7 % -15,0 % 36,9 %
Andelsvarde 29,81 29,96 31,65 27,27 22,67 27,58
Antal andelar 41,05 41,05 41,05 41,05 41,05 41,05
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A NOK

Avkastning fonden, % -5,0 % -4,7 % 21,7 % 28,2 % -13,2 % 33,7 %
Jamforelsesindex, % 7,8 % 4,2 % 39,6 % 29,7 % -10,3 % 29,9 %
Andelsvarde 337,31 354,95 372,28 305,90 238,63 274,88
Antal andelar 17 267 653,93 17 803 888,28 14610769,00 14672306,43 15866 304,07 16 373 093,34
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass A SEK

Avkastning fonden, % 1,7 % -10,4 % 19,5 % 20,3 % -10,9 % 43,6 %
Jamforelsesindex, % 15,4 % -2,1% 36,9 % 21,6 % -7.9 % 39,5 %
Andelsvarde 329,91 324,40 362,18 303,06 252,02 282,75
Antal andelar 40,39 40,39 40,39 40,39 40,39 40,39
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B EUR

Avkastning fonden, % -0,6 % -5,6 % 15,8 % 20,0 % -18,0 % 40,6 %
Jamforelsesindex, % 12,9 % 3.4 % 33,1 % 21,7 % -15,0 % 36,9 %
Andelsvarde 28,90 29,08 30,80 26,60 22,17 27,23
Antal andelar 39,60 6 876,59 11 908,34 4 059,76 39,60 22 325,62
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B NOK

Avkastning fonden, % -5,1 % -4,9 % 21,4 % 27,9 % -13,4 % 334 %
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % 29,7 % -10,3 % 29,9 %
Andelsvarde 329,37 347,02 364,87 300,56 235,04 271,43
Antal andelar 28 033,64 14 591,60 25 650,91 48 785,73 46 271,06 63 127,47
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass B SEK

Avkastning fonden, % 1,6 % -10,7 % 19,2 % 20,0 % -11,1 % 43,2 %
Jamforelsesindex, % 15,4 % 21% 36,9 % 21,6 % -7,9 % 39,5 %
Andelsvarde 323,00 318,01 355,92 298,57 248,90 279,95
Antal andelar 41,18 41,18 41,18 41,18 41,18 41,18

Utdelning kr/andel
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Klass C EUR

Avkastning fonden, % -0,9 % -6,1 % 15,2 % 19,4 % -18,4 % 39,9 %
Jamforelsesindex, % 12,9 % 3.4 % 33,1% 21,7 % -15,0 % 36,9 %
Andelsvarde 27,31 27,55 29,33 25,46 21,32 26,13

Antal andelar 21 630,36 24 994,79 29 178,38 23 154,20 21 067,26 17 882,47

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C NOK

Avkastning fonden, % -5,3 % -5,4 % 20,8 % 27,2 % -13,8 % 32,7 %
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % 29,7 % -10,3 % 29,9 %
Andelsvarde 309,01 326,39 344,90 285,54 224,41 260,46

Antal andelar 87 086,85 4224333496 11456 364,40 176 149,49 211 087,08 256 702,66

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass C SEK

Avkastning fonden, % 1,3 % -11,1 % 18,6 % 19,4 % -11,5% 425 %
Jamforelsesindex, % 15,4 % 2,1 % 36,9 % 21,6 % -7.9 % 39,5 %
Andelsvarde 302,24 298,30 335,55 282,89 236,99 267,88

Antal andelar 25 026,78 49 400,89 53 974,69 79 738,45 75 194,50 93 795,23

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D EUR

Avkastning fonden, % -0,5% -5,3% 16,1 % 20,3 % -17,8 % 40,8 %
Jamforelsesindex, % 12,9 % 3.4 % 33,1 % 21,7 % -15,0 % 36,9 %
Andelsvarde 29,49 29,63 31,30 26,97 22,42 27,28

Antal andelar 41,51 41,51 41,51 41,51 41,51 41,51

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klass D NOK

Avkastning fonden, % -5,0 % -4,7 % 21,7 % 28,2 % -13,2 % 33,6 %
Jamforelsesindex, % 7,8 % 4,2 % 39,6 % 29,7 % -10,3 % 29,9 %
Andelsvarde 333,60 351,04 368,18 302,54 236,00 271,85
Antal andelar 424 007,80 385 058,19 449 575,27 417 039,58 352 679,97 348 309,89

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D SEK

Avkastning fonden, % 1,7 % -10,4 % 19,5 % 20,3 % -10,9 % 43,4 %
Jamforelsesindex, % 15,4 % -2,1% 36,9 % 21,6 % -7.9 % 39,5 %
Andelsvarde 326,28 320,84 358,20 299,72 249,24 279,63
Antal andelar 582,61 573,30 1 058,05 2 151,60 2 600,30 2 282,48
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klass D2 NOK

Avkastning fonden, % -4,8 % -4,4 % 22,0 % -0,7 % - -
Jamforelsesindex, % 7,8 % 4,2 % 39,6 % -1,3 % - -
Andelsvarde 110,21 115,82 121,17 99,32 - -
Antal andelar 2 822,21 39 976,36 62 963,54 63 040,67 - -

Utdelning kr/andel
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Klass F NOK

Avkastning fonden, % -5,1% -4,9 % 21,3 % 27,8 % -2,0 %
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % 29,7 % -2,5%
Andelsvarde 137,08 144,49 152,00 125,32 98,04

Antal andelar 106 574,99 131 599,39 189 537,78 168 451,90 123 553,88

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass G NOK

Avkastning fonden, % -4.9 % -4,6 % 21,8 % -0,7 % -
Jamforelsesindex, % 7,8 % 4,2 % 39,6 % -1,3 % -
Andelsvarde 109,78 115,46 120,97 99,31 -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass H NOK

Avkastning fonden, % -4,9 % -4.5 % 21,9 % -0,7 % -
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % -1,3 % -
Andelsvarde 110,06 115,70 121,11 99,32 -

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -

Utdelning kr/andel - - - - -

Klass | NOK

Avkastning fonden, % -4.8 % -4.4 % 22,0 % -0,7 % -
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % -1,3 % -
Andelsvarde 110,20 115,82 121,17 99,32 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass J NOK

Avkastning fonden, % -4,8 % -4,4 % 221 % -0,7 % -
Jamforelsesindex, % 7.8 % 4,2 % 39,6 % -1,3 % -
Andelsvarde 110,35 115,94 121,24 99,32 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - -
Klass S NOK

Avkastning fonden, % -5,2% - - - -
Jamforelsesindex, % 8,7 % - - - -
Andelsvarde 94,76 - - - -
Antal andelar 155 484 590,30 - - - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,06
0,81

%

%
%

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,06
0,81

%

%
%

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,06
0,81

%

%
%

Klass B NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,06
1,06

%

%
%

Klass B EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,06
1,06

%

%
%

Klass C EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,06
1,56

%

%
%

Klass B SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,00

0,06
1,06

%

%
%

Klass C SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,06
1,56

%

%
%

Klass C NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

1,50

0,06
1,56

%

%
%

Klass D NOK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

0,75

%

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

0,75

0,06
0,81

%

%
%

Klass D SEK
Forvaltningsavgift, %
Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

0,75

%
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Courtage, %

Courtage, %

Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,81 %
Klass D2 NOK

Férvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,56 %
Klass G NOK

Férvaltningsavgift, % 0,65 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,71 %
Klass | NOK

Férvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,56 %
Klass S NOK

Férvaltningsavgift, % 0,35 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,41 %

Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,81 %
Klass F NOK

Forvaltningsavgift, % 1,05 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 1,11 %
Klass H NOK

Forvaltningsavgift, % 0,55 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,61 %
Klass J NOK

Forvaltningsavgift, % 0,45 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,06 %
Totala kostnader, % 0,51 %
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) 1,0 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) 14,1 %
Arsavkastning snitt fonden (5 ar) 74 %
Arsavkastning snitt index (5 &r) 15,5 %
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 12,1%
Totalrisk snitt index (2 ar) 14,2%
Aktiv andel 753 %
Aktiv risk (2 ar) 6,7%
Duration -
Effektiva ranta -
Omsattning

Omsattningshastighet i fonden 79,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK

INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
Ranteintakter

Utdelning

Vinst/férlust salda vardepapper

Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster
Andra portfdljintdkter/-kostnader

PORTFOLJRESULTAT

FORVALTNINGSINTAKTER OCH
FORVALTNINGSKOSTNADER

Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar
Kostnader vid teckning och inldsen av andeler
Forvaltningsarvode

Andra intakter

Andra kostnader

FORVALTNINGSRESULTAT

RESULTAT FORE SKATT
Skatt
RESULTAT

Disposition av arets resultat

Utdelat till andelsagare under aret, netto
Avsatt for utdelning till andelsagare
Overfort till/fran eget kapital

0 0 N O O

30.06.2026

9 500 507

78 213 447
-384 746 351
-5683 125 824
-1 091 043

-881 249 264

0

0

-58 575 697
2773

-14 250

-58 587 174

-939 836 437
-12 388 243
-952 224 680

0
0
-952 224 680

31.12.2025

18 784 469
163 462 177
793 719 197

-1 167 902 724
-36 921 569

-228 858 450

0

0

-194 628 870
1955 902
-98 499

-192 771 467

-421 629 917
-26 593 968
-448 223 885

0
0
-448 223 885
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BALANSRAKNING, NOK 30.06.2026 31.12.2025
TILLGANGAR

Fondens vardepapperstillgangar

Aktier 11 20 417 277 498 20 130 509 036
Konvertibler 1 0 0
Derivat 11 0 0
Fordringar

Upplumna, icke mottagna intakter 8 563 551 7 835 112
Andra fordringar 1 820 960 10 192
Bankmedel 345 404 963 182 179 346
SUMMA TILGANGAR 20773 066 972 20 320 533 687
EGET KAPITAL

Insatt eget kapital

Andelsagarkapital, nominellt varde 17 346 318 021 6 076 897 546
Overkurs/underkurs 1 147 263 625 10 997 345 809
Ackumulerat eget kapital 9,10 2271517 154 3223741834
SUMMA EGET KAPITAL 20 765 098 800 20 297 985 189
SKULDER

Avsatt for utdelning till andelsagare

Skatteskuld 12 0 0
Andra skulder 7 968 172 22 548 498
SUMMA SKULDER 7968 172 22 548 498
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 20 773 066 972 20 320 533 687
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Notinformation

Not 1 - Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Fondens rakenskaper har upprattats i enlighet med
redovisningslagens regler och foreskrifter om
arsredovisning m.m. for fonder.

Finansiella instrument

Alla finansiella instrument, inklusive aktier,
obligationer, fondandelar, certifikat och derivat,
varderas till verkligt varde (marknadsvarde).

Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls utifrdn observerbara marknadspriser. For
noterade vardepapper anvands officiella
stangningskurser, inklusive priser fran Bloomberg
och/eller Nordic Bond Pricing.

Om det inte finns nagra observerbara
marknadspriser, eller om det inte har skett nagon
registrerad omsattning i ett vardepapper den aktuella
dagen, faststalls vardet utifran ett uppskattat
marknadsvarde.

Valuta

Vardepapper och bankinsattningar i utldandsk valuta
omraknas till norska kronor baserat pa radande
marknads- och valutakurser pa balansdagen.

Hantering av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av finansiella
instrument, inklusive maklaravgifter, ingar i
anskaffningsvardet for vardepapperen.

Utdelning till andelsagare
Fonden har inga utdelande andelsklasser

Fordelning av anskaffningskostnad

Vid realisation av finansiella instrument beraknas
vinster och forluster baserat pa den genomsnittliga
anskaffningskostnaden for de salda vardepapperen.

Not 2 - Finansiella derivat
Fonden har inte anvant derivat under
rakenskapsperioden.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansrakningen i fondernas rakenskaper
aterspeglar fondernas marknadsvarde per den sista
handelsdagen i rakenskapsperioden. Riskhantering
diskuteras i forvaltningsberattelsen i

arsredovisningen, och hanvisning gors till denna for
vidare diskussion.

Not 4 - Omsattning

Fondens omsattningshastighet ar ett matt pa
omfattningen av fondens kép och férsaljningar av
vardepapper Over en tidsperiod. En lag
omsattningshastighet indikerar mindre kép-/
forsaljningsaktivitet an en hog omsattningshastighet.

Omséttningshastigheten berdknas som summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper dividerat
med 2, och sedan dividerat med de genomsnittliga
totala tillgangarna under rékenskapsaret.

Fondens omsattningshastighet for
rakenskapsperioden presenteras i fondens rapport.

Not 5 - Provisionsintakter

Det finns inga provisionsintakter i fonden under
rakenskapsperioden.

Not 6 - Tecknings- och inlésenavgifter

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i
fonden. De faktiska beloppen visas i fondens
bokslut.

Fonden tillampar swing pricing. Fér mer information
om swing pricing, se fondernas prospekt pa
www.odinfond.no.

Not 7 - Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgifterna beraknas och fordelas
dagligen, baserat pa fondklassernas forvaltade
tillgangar till aktuell prissattning av fondens
tillgangar. Avgifterna betalas manadsvis till
férvaltningsbolaget.

Avgifter som debiterats for rakenskapsperioden
presenteras i fondens rapport.

For en mer detaljerad beskrivning av principerna for
berakning av férvaltningsavgifter, se fondens
prospekt pa odifond.no.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter/-kostnader representerar
valutakursskillnaden mellan det ursprungliga
bokférda vardet och den aktuella valutakursen for
bankinsattningar i utlandsk valuta per den sista
handelsdagen.

Ovriga kostnader visar transaktionskostnader i
fonderna, fakturerade av férvaringsinstitut.
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Not 9 - Eget kapital

EGET KAPITAL, NOK 2026

Eget kapital vid periodens bérjan 20 297 985 189
Teckningar under perioden 15708 405 217
Inlésen under perioden -14 289 066 925
Periodens resultat -952 224 680
Utdelning under perioden 0
Overforing av periodens resultat till/fran eget

kapital -952 224 680
Eget kapital vid periodens slut 20 765 098 800

Not 10 - Andelar och andelsvarde

Andelar och andelsvarde fér rakenskapsperioden,
samt for de tva foregaende rakenskapsaren,
presenteras i fondens rapport.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Kommunikationstjanster

Take-Two Interactive usb Nasdaqg Ngs 0,01 19 891 40 945 461 49 203 911 8 258 450 0,24 %
Meta Platforms A usb Nasdaqg Ngs 0,00 63 527 374 819 531 354 101 797 -20717 734 1,71 %
Alphabet C usb Nasdaqg Ngs 0,00 368 880 696 439 845 1289743 553 593 303 708 6,21 %
Totalt Kommunikationstjanster 1112204 837 1693 049 262 580 844 425 8,15 %

Séllankopsvaror och tjanster

Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 0,01 49 490 81892 936 87 289 171 5 396 236 0,42 %
AutoZone Inc usb New York 0,12 19 805 709 243 865 626 341 528 -82 902 337 3,02 %
Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 318 912 719 514 485 752 151 870 32 637 385 3,62 %
Totalt Sallankopsvaror och tjanster 1510 651286 1465782568 -44 868 717 7,06 %
Dagligvaror

PepsiCo usb Nasdaq Ngs 0,02 283 977 449 633 446 380 486 782 -69 146 664 1,83 %
The Hershey Company usb New York 0,15 224 220 415 854 763 389 283 023 -26 571 740 1,87 %
Kroger CO usb New York 0,18 1183271 776 620 351 650 204 001  -126 416 350 3,13 %
Totalt Dagligvaror 1642108560 1419973806  -222 134 754 6,84 %
Finans

OTC Market Group usb New York 2,91 321224 133 343 873 163 701 613 30 357 740 0,79 %
Corpay Inc usb New York 0,21 138 170 446 126 384 455 667 152 9 540 768 2,19 %
Cullen/Frost Bankers usb New York 0,55 353 556 458 579 583 540 605 742 82 026 159 2,60 %
Berkshire Hathaway B usb New York 0,01 141 563 659 600 088 700 964 660 41364 572 3,38 %
S&P Global Inc usb New York 0,06 185 289 855 232 384 746722328 -108 510 056 3,60 %
Totalt Finans 3461953646 3530 027 937 68 074 291 17,00 %
Halsovard

McKesson corporation usb New York 0,03 40 860 304 029 045 305 511 846 1482 801 1,47 %
Veeva Systems Inc usb New York 0,11 183 838 400 644 946 322 847 910 -77 797 036 1,55 %
Edwards Lifesciences Corp usb New York 0,09 536 050 401 537 218 479 843 512 78 306 293 2,31 %
Totalt Halsovard 1595250 727 1642 465 822 47 215 095 7,91 %
Industri

Ametek usb New York 0,06 129 821 275252763 310 806 698 35553 935 1,50 %
Siteone Landscape Supply usb New York 0,68 304 615 404 338 950 344 868 092 -59 470 858 1,66 %
Core & Main, Inc. usb New York 0,60 1123974 583 889 943 536 650 238 -47 239 705 2,58 %
EMCOR Group usb New York 0,15 66 196 462 195 403 543 606 685 81411282 2,62 %
Copart Inc usb Nasdaq Ngs 0,23 2171253 976 128 431 605680 024  -370 448 407 2,92 %
Waste Management usb New York 0,09 368 397 810 312 548 812 502 914 2190 366 3,91 %
Totalt Industri 3512118038 3154114650 -358 003 387 15,19 %

Informationsteknik

Advanced Micro Devices usb Nasdaq Ngs 0,00 27 744 98 450 462 159 483 468 61 033 006 0,77 %
Littlefuse usb Nasdaqg Ngs 0,17 42 444 192 562 064 191 240 695 -1.321 368 0,92 %
Broadcom Inc usb Nasdaqg Ngs 0,00 88 568 338 091610 331 069 409 -7 022 200 1,59 %
Roper Technologies usb New York 0,10 110 233 540 433 974 369119416  -171 314 557 1,78 %
Viavi Solutions usb Nasdaqg Ngs 0,02 782 943 264 093 297 369 948 495 105 855 198 1,78 %
Texas Instruments usb Nasdaqg Ngs 0,02 138 860 368 188 046 409 574 747 41386 701 1,97 %
Synopsys Inc usb Nasdaqg Ngs 0,05 93 202 436 043 706 411401614 -24 642 092 1,98 %
NVIDIA Corp usb Nasdaqg Ngs 0,00 329673 671 822 353 652 749 439 -19072 914 3,14 %
Microsoft Corp usb Nasdaqg Ngs 0,00 223 630 990 939 734 825467 397  -165472 337 3,98 %
Apple Inc. usb Nasdaqg Ngs 0,00 318 624 738 839 598 912 335 816 173 496 217 4,39 %
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 198 158 676 048 692 936 453 875 260 405 183 4,51 %
Amphenol Corp usb New York 0,05 588 200 784 474 889 1026 276 396 241 801 507 4,94 %
Totalt Informationsteknik 6099 988 425 6 595 120 768 495 132 343 31,76 %
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Anskaffnings- Marknads- Orealiserad
. véarde vinst/forlust fondférmogen-
Vérdepapper Valuta Marknad ] heten (%
Material
Vulcan Materials Co usb New York 0,11 147 148 391 667 392 429 564 956 37 897 564 2,07 %
Eagle Materials usb New York 0,71 218 810 485 063 968 487 177 730 2113762 2,35 %
Totalt Material 876 731 360 916 742 686 40 011 326 4,41 %
19 811 006 878 20 417 277 498 606 270 621 98,33 %

Totalt Vardepappersportfolj

Not 12 - Skatt

Fonden har ingen skatt att betala vid rakenskapsperiodens slut, och darfér presenteras ingen skattenot.
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Allman information och villkor

Avgifter, skatt och swing pricing

Avgifter och kostnader

Fondernas avkastning redovisas efter avdrag for
forvaltningsavgift. Den arliga avgiften omfattar
férvaltning och administration, medan
transaktionskostnader belastar fonden separat.

Skatt

Svenska vardepappersfonder och specialfonder ar
inte skattskyldiga for inkomst av tillgangar som ingar
i fonden. Beskattningen sker istéllet hos
andelsagarna i fonden.

For fonder vilka ar sa kallade matarfonder
uppkommer i 6vrigt inte nagra skattemassiga
konsekvenser i samband med deras placeringar i
respektive mottagarfond.

Swing Pricing

For att skydda befintliga andelsagare mot kostnader
som uppkommer vid stora nettoinfloden eller
nettoutfloden till eller fran fonden kan fondens
andelsvarde justeras. En sadan justering, ofta kallad
swing pricing, innebar att fondens varde justeras upp
eller ned beroende pa kapitalflédenas riktning.

Syftet med justeringen ar att transaktionskostnader
som uppstar i samband med teckning och inldsen av
fondandelar i forsta hand ska baras av de
investerare som ger upphov till dessa kostnader och
inte av fondens Ovriga andelsagare. Justeringens
storlek faststalls i enlighet med forvaltarens interna
riktlinjer och anvands endast nar det bedéms vara i
andelsagarnas gemensamma intresse.

For mer information om anvandningen av swing
pricing, se www.odinfond.se.

Styrning, incitament och
ersattning

Hantering av intressekonflikter

Bolaget ska vidta alla Iampliga atgarder for att
identifiera samt férebygga eller hantera
intressekonflikter, inklusive konflikter som uppstar till
foljd av ersattning fran nadgon annan an kunden eller
till foljd av bolagets ersattningssystem.

Bolaget ska vara organiserat och strukturerat pa ett
sadant satt att risken for intressekonflikter begransas
till ett minimum.

Som ett minimum ska det beddmas om bolaget,
anknutna personer eller personer som ar knutna till
bolaget genom direkt eller indirekt &gande:

* kan uppna ekonomisk vinst eller undvika
ekonomisk forlust pa kundens bekostnad,

* har ett annat intresse an kunden nar det
galler resultatet av investeringstjansten eller
transaktionen,

* har ekonomiska eller andra skal att prioritera
en annan kunds eller andra gruppers
intressen framfér kundens intressen,

* bedriver samma typ av verksamhet som
kunden,

*  kommer att erhalla ersattning for utférandet
av investeringstjansten till kunden fran
nagon annan an kunden, i form av pengar,
varor eller tjanster, utdver standardiserad
ersattning for tjansten.

Vid beddémningen av intressekonflikter ska hansyn
tas till att bolaget ingér i en koncern.

Vid en intressekonflikt mellan bolaget och kunden
ska bolaget sékerstalla att kundens intressen ges
foretrade framfor bolagets intressen samt att
enskilda kunder inte otillborligt gynnas pa andra
kunders bekostnad.

Bolaget ska sakerstélla att ersattning fran andra an
kunden, inklusive betalning fér analyser, hanteras i
enlighet med vid var tid gallande krav.

Bolagets huvudprincip ar att bolaget endast tar emot
betalning fran egna kunder. Férmaner som inte
anses vara "mindre icke-monetara férmaner” och
som darmed representerar ett faktiskt varde
bekostas av bolagets egna medel.

Aktiedgarengagemang

Vart aktiedgarengagemang omfattar bland annat
rostning pa bolagsstammor och dialog med
portfdljpbolagen. Dialogarbetet ska bedrivas i egen
regi eller i samarbete med andra aktorer.

Arbetet syftar till att bidra till battre bolagsstyrning
och minskade hallbarhetsrisker i de bolag som
fonden investerar i, vilket i sin tur framjar en positiv
langsiktig vardeutveckling.
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Ersattningsmodell

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar dels
av finansiell karaktar och dels kopplade till andra
prestationer som ar relevanta for den aktuella
befattningskategorin. Nar det galler kriterier av
finansiell karaktar laggs vikt vid uppnadd avkastning
Over tid samt utvecklingen av nettoinfléden till Odins
olika fonder. Andra prestationer omfattar den
enskildes bidrag till bolagets 6vergripande mal samt
kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga.

Den rorliga erséattningen ska aven bedémas utifran
bidrag till fondbolagets mal och ataganden avseende
hallbarhetsrisker, inklusive integreringen av
hallbarhetsrisker i fondférvaltningen och
investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori faststalls ett hdgsta tak for rorlig
ersattning. Den fasta och rorliga ersattningen ar inte
av rent finansiell karaktar som kan hanféras till en
enskild fond. Fast och rorlig ersattning fordelas
darfor inte mellan de olika fonderna.

TilldAmpningen av ersattningsmodellen granskas
arligen av en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen
fran denna granskning ar att inga forhallanden har
identifierats som tyder pa att bolagets ersattningar
inte Overensstdmmer med ersattningspolicyn. Det
har inte skett nagra vasentliga férandringar i
ersattningspolicyn under 2025.

Ersattning

Samtliga anstéllda i Odin Forvaltning AS erhaller fast
ersattning. Darutover erhaller verkstallande
direktéren samt anstéllda inom férvaltning,
férsaljning och distribution rorlig ersattning. Totalt
omfattades 49 av bolagets anstallda av denna
ordning under 2025, varav 28 inom forvaltning och
20 inom forsaljning, distribution och marknad.
Anstallda i kontrollfunktioner erhaller endast fast
ersattning.

Sex anstallda i ledande befattningar och 18
forvaltare omfattades under 2025 av reglerna om
uppskjuten utbetalning av rérlig ersattning. For
dessa befattningar tjanas den rorliga ersattningen in
under en tvaarsperiod och betalas darefter ut under
en trearsperiod. Om den rérliga ersattningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent
betalas ut jAmnt fordelat under en trearsperiod.

Vid varje utbetalning, oavsett om den sker

omedelbart eller under trearsperioden, ska minst 50
procent utbetalas i fondandelar med en bindningstid
om sex manader. Resterande del utbetalas kontant.

Den totala ersattningen under 2025 uppgick till 154,7
miljoner kronor, varav 110,2 miljoner kronor avsag
fast ersattning och 44,5 miljoner kronor avsag
sammanlagd rorlig ersattning.

Ledande befattningshavare/férvaltare (risktagare):
Den sammanlagda ersattningen uppgick till 109,0
miljoner kronor, varav 30,4 miljoner kronor avsag
anstallda i ledande befattningar och 78,6 miljoner
kronor avsag forvaltare. Av den totala ersattningen
utgjorde 69,6 miljoner kronor fast ersattning och 39,4
miljoner kronor rorlig ersattning.

Anstallda inom férsaljning, distribution och marknad:
Den sammanlagda ersattningen uppgick till 30,4
miljoner kronor, varav 25,3 miljoner kronor utgjorde
fast ersattning och 5,1 miljoner kronor rérlig
ersattning.

Anstallda i kontrollfunktioner:

Den sammanlagda ersattningen uppgick till 15,3
miljoner kronor.
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Om forvaltaren

OM ODIN FORVALTNING AS

ORGANISATIONSNUMMER
NO 957 486 657

STYRELSE

Ronni Mgller Pettersen
Verkstallande direktor, SpareBank 1
Sigurd Aune

Verkstallande direktor, SpareBank 1 Gruppen

Kari Elise Gisnas

Koncernchef personmarknad, SpareBank 1
@stlandet

Marianne Heien Blystad

Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA
(andelsagarrepresentant)

Christian Severin Jansen

Verkstallande direktor,, CSJ International AS
(andelsagarrepresentant)

Mariann Stoltenberg Lind

Senior portféljférvaltare, Odin Forvaltning AS

(anstalldas representant)

SUPPLEANTER

Leif Johan Laugen
Unni Strand
Havard Kr. Nilsen

Dan Hanninen (anstélldas representant)

VERKSTALLANDE DIREKT@R

Bjorn Edvart Kristiansen

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AS

Hovudansvarig revisor: Lars Kristian
Jargensen
Dronning Eufemias gate 71, NO-0194 Oslo

FORVARINGSINSTITUT
DNB Bank ASA, filial Sverige

Om verksamheten

Odin Forvaltning AS (“férvaltaren”) ar ett fondbolag
med huvudkontor i Oslo och tillstand att bedriva
verksamhet enligt lagen om vardepappersfonder
samt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forvaltaren har aven tillstdnd att tillhandahalla
diskretionar portféljférvaltning och
investeringsradgivning.

Forvaltaren foretrader andelsagarna i alla fragor som
ror respektive fond, fattar beslut om foérvaltningen av
fondens medel och utdvar de rattigheter som foljer
av dessa tillgangar.

Odin Forvaltning AS grundades 1990 och ingar i
SpareBank 1-alliansen. Forvaltaren star under tillsyn
av Finanstilsynet i Norge. Verksamheten i Sverige
bedrivs genom filialen Odin Fonder, filial Sverige,
och star under Finansinspektionens tillsyn i relevanta
delar.

Organisation och externa funktioner

Forvaltarens styrelse bestar av ledamoter med
relevant erfarenhet inom finans, juridik och
kapitalforvaltning.

Verkstallande direktor &r Bjgrn Edvart Kristiansen.

Forvaltarens revisor ar PricewaterhouseCoopers AS,
Oslo.

For varje fond finns ett férvaringsinstitut som
ansvarar for férvaring av fondens tillgangar samt
utdvar kontroll i enlighet med gallande regelverk.

Forvaltaren kan, inom ramen for gallande regelverk,
anlita externa leverantorer for att utfora vissa
funktioner, sdsom IT-tjanster och delar av ekonomi-
och redovisningsfunktionen. Forvaltaren ansvarar
dock alltid gentemot andelsdgarna for att
verksamheten bedrivs i enlighet med géllande
regelverk.
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Information till andelsagare

Tillgang till information

Ytterligare information om fonderna, inklusive
aktuellt andelsvarde, prospekt och faktablad, finns
tillganglig pa férvaltarens webbplats.

Information till andelsagare

Informationsbroschyr, faktablad samt ars- och
halvarsrapporter finns tillgangliga pa
forvaltningsbolagets webbplats och kan aven
erhéllas kostnadsfritt pa begaran.

For ytterligare information om respektive fond,
inklusive risker och kostnader, se fondens faktablad
och informationsbroschyr.

Uttalanden i dessa rapporter aterspeglar forvaltarens
marknadssyn vid tidpunkten fér publiceringen och
kan komma att andras.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De medel som investeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert
att hela det investerade kapitalet aterfas.

Ansvarsbegransning

Odin Forvaltning AS kan endast hallas ansvarigt for
information i denna rapport som ar vilseledande,
felaktig eller inte 6verensstdmmer med motsvarande
information i informationsbroschyren.
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Denna rapport omfattar svenskregistrerade vardepappersfonder som forvaltas av Odin
Forvaltning AS under varumarket Odin och star under tillsyn av Finansinspektionen. Odins
norskregisterade vardepappersfonder star under tillsyn av Finanstilsynet och har egna
arsrapporter anpassade till norska marknadsstandarder och regelkrav.

Odin Forvaltning AS kan endast hallas ansvarigt for uppgifter i detta dokument som ar
vilseledande, felaktiga eller oférenliga med relevanta uppgifter i prospektet.

Anstallda i bolaget, bolagets agare och/eller narstaende bolag kan inneha finansiella
instrument som omnamns i rapporten. Anstalldas egenhandel ar reglerad och ska ske i enlighet
med Odin Forvaltning AS interna rutiner for anstalldas egenhandel.

Observera att historisk avkastning inte ar nagon garanti for framtida avkastning. Framtida
avkastning beror bland annat pa marknadsutvecklingen, férvaltarens skicklighet, fondens
riskniva samt kostnaderna for forvaltningen. Avkastningen kan bli negativ till foljd av
kursforluster. Avkastningen ar beraknad efter avdrag for den arliga férvaltningsavgiften.

Odin Forvaltning AS ar ett foretag inom SpareBank 1-alliansen.

Organisationsnummer

SpareBank 1 Forvaltning AS 925 239 690
Odin Forvaltning AS 957 486 657
Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS 516402-8044
Oy Fondex AB 1628289-0
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Odin Small Cap

FONDFAKTA

Startdatum

28.01.2020

Fondtyp

Aktiefond

Ansvarig forvaltare

Jonathan Schénback
Jamférelsesidex

Carnegie Small Cap Return Index
Klassificering

UCITS

Fondens basvaluta

SEK

FONDBESKRIVNING

Placeringsinnriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden
far placera hogst 10 procent av fondens medel i
fondandelar. Utlaning av finansiella instrument
(vardepapperslan) far ske fran fonden.
Vardepapperslan far inte ges ut i stérre omfattning
an vad som motsvarar hoégst 20 procent av
fondférmdégenheten.

Fondens tillgangar ska placeras i sma och
medelstora féretag baserade i Norden med tonvikt
pa Sverige och vars aktier ar upptagna till handel pa
en handelsplats inom EES. Med sma och
medelstora foretag baserade i Norden avses féretag
som har sate eller huvudkontor i ett land inom
Norden, och som vid fondens forvarvstillfalle har ett
marknadsvarde som hogst motsvarar en (1) procent
av det totala marknadsvardet for samtliga aktier
noterade vid Nasdaq OMX Stockholm
(Stockholmsborsen). Urvalet av aktier och
fordelningen mellan olika branscher och regioner ar i
ovrigt inte forutbestamt, vilket innebar att fondens
innehav fran tid till annan exempelvis kan vara
koncentrerad till ett fatal branscher.

Fondens tillgangar ska placeras med beaktande av
LVF samt fondbestammelserna. Fonden ska vid var
tid tillampa principen om riskspridning

Risk- och aktivitetsgrad

Riskprofil

Att képa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med
risk i placeringssammanhang avses osaker avkastning.
Aktier ar generellt sett forknippade med en hogre risk an
obligationer och valutor. Risk och mgjlighet till hogre
avkastning ar normalt sett kopplade till varandra och
investeraren behover ta nagon form av risk for att kunna
fa ersattning i form av hogre avkastning.

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom delar av
fondens tillgangar kan placeras utanfor Sverige paverkas
fondens avkastning av andrade valutakurser (valutarisk).
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi ar indexoberoende och
fonden investerar i aktier efter en fundamental analys.
Fonden vill darfér ha relativ risk till fondens
jamfoérelseindex. Det ar forvaltarens uppfattning att den
storsta forlustrisken foljer som ett resultat av brister i den
bolagsspecifika investeringsanalysen.

Aktier i smaforetag har generellt Iagre likviditet an stora
féretag, nagot som okar risken for att ett vardepapper inte
kan omsattas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.
Fonden ska ha en mix av innehav for att kunna hantera
denna likviditetsrisk.

Vardet pa en fond bestams av vardeférandringarna pa de
tilgangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden
kan bade 6ka och minska i varde och en investerare kan
inte vara saker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som inriktar sig pa
placeringar i sma och medelstora féretag baserade i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart
i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinrikining och hallbarhetskriterier.

Fondens investeringar valjs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Fonden har som évergripande finansiell
malsattning att astadkomma hdgsta méjliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av
fonden kan jamféras mot fondens jdmférelseindex som &ar
Carnegie Small Cap Return Index. Indexet ar relevant
eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis avseende bolagens storlek, tillgangsslag och
marknad.

Aktiv risk berédknas pa 24 manaders historik.
Aktivitetsmattet beror pa hur val fonden och index
samvarierar. Nar aktivitetsmattet ror sig kan det antingen

Riskbedémningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
aven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tildampas darfor inte av forvaltaren.
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FONDFORMOGENHET
4 235 MSEK

Fondens utvekling

Utvekling

Det totala forvaltade kapitalet minskade fran 4 959
MSEK till 4 235 MSEK fran 01.01. - 30.06.2026.
Fonden hade ett negativt nettofléde pa 468 MSEK.
Fonden minskade med 4,2 procent under perioden
(andelsklass A SEK). Under samma period steg
jamforelseindexet med 1,13 procent.

Marknadskommentar

Marknadsutvecklingen under férsta halvaret 2026
var tudelad. Efter en svag inledning steg
smabolagsmarknaden fran mars, men uppgangen
avtog mot slutet av halvaret och smabolagsindex var
negativt for perioden som helhet. Marknaderna
paverkades I6pande av yttre faktorer, inte minst
geopolitiska handelser. Riskaptiten har varit svag
under en langre tid, vilket tyngt
smabolagssegmentet, samtidigt som den
fundamentala leveransen i manga bolag varit god
och varderingarna framstatt som attraktiva. En
positiv indikation ar att IPO-marknaden kommit igang
igen, vilket signalerar 6kad riskvilja, aven om vi
hittills valt att inte delta.

Kommentar till fondens utveckling

Fondens utveckling paverkades i hog grad av
bolagsspecifika faktorer, och fonden utvecklades
svagare an index under halvaret. Flera innehav
bidrog positivt till avkastningen, dar bolag som
Mycronic, Plejd, Vaisala och HMS Networks visade
god operationell utveckling och stabil efterfragan.
Samtidigt utvecklades andra innehav svagare under
aret, daribland Lime Technologies, CTT Systems och
Dynavox, vilket i huvudsak kan kopplas till
férandrade marknadsférutsattningar och hogre
varderingskanslighet.

Under forsta halvaret har vi tagit in Bravida, Loomis,
NP3 Fastigheter och Sectra i fonden. Detta ar
nygamla innehav — fonden har &gt bolagen tidigare
och vi har féljt dem fran sidan under en tid. Ovriga
nya innehav under perioden ar Avanza och Nolato.
Vi har salt ut Bredband2, Nimbus, Troax och Nordnet
samt minskat i Mycronic, Lime och Tomra. Fonden
hade vid halvarsskiftet 34 innehav. De nya

FONDENS AVKASTNING
4,22 %

SENASTE 5 AREN

-0,06 %

JAMFORELSESINDEX
1,13 %

innehaven har olika tillvaxtprofiler och exponeringar
och tillfér alternativa avkastningsdrivare till portfoljen.
Det aktiva dgandet var som mest intensivt i Odin
Small Cap av samtliga Odin-fonder under halvaret,
med totalt 30 bolagsdialoger varav 13 enskilda
moten med bolagsledningar och tre tematiska
dialoger. Vid utgangen av perioden hade 19 av
portfoljbolagen validerade klimatmal enligt Science
Based Targets-initiativet (SBTi), motsvarande drygt
57 procent av fondens varde. Under kvartalet tillkom
fyra bolag med validerade mal — Loomis, Bravida,
Nolato och NP3 Fastigheter — vilket forbattrat
fondens klimatprofil betydligt.

Utsikter

Vi ser fortsatt goda majligheter inom nordiska sma
och medelstora bolag, dven om osakerheten i
marknaden kan besta pa kort sikt. Férutsattningarna
ar i vara 6gon pa plats: robust utveckling, solida
balansrakningar, forbattrad organisk tillvaxt och goda
marginaler. Nar riskaptiten aterigen 6kar ser vi fram
emot att marknaden ska upptacka dven de mindre
bolagen. Var investeringsstrategi ligger fast och
bygger pa att identifiera kvalitetsbolag med goda
langsiktiga forutsattningar och att investera i dessa
med ett tydligt fokus pa vardeskapande over tid. Vi
beddmer att denna ansats ger goda majligheter till
konkurrenskraftig avkastning 6ver fondens
investeringshorisont.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 4 234 753 4 959 022 4732342 3882 103 3585971 6812 168

Klass A EUR

Totalavkastning, % -6,3 % 3,5% 10,0 % 13,0 % -42,0 % 52%
Jamforelsesindex, % -3,0 % 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7 %
Andelsvarde 7,41 7,90 7,64 6,94 6,14 10,60

Antal andelar 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass A NOK

Totalavkastning, % -10,5 % 4,2 % 15,4 % 20,4 % -38,8 % 50,0 %
Jamforelsesindex, % -7,0% 8,5 % 10,8 % 22,3 % -33,2 % 27,7 %
Andelsvarde 178,65 199,60 191,52 165,90 137,80 225,10
Antal andelar 1362 553,68 1533 605,49 1984 007,96 2043 301,78 2 822 688,88 3801 669,29
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass A SEK

Totalavkastning, % -4,2 % -2,1% 13,4 % 12,9 % -37,2 % 61,1 %
Jamforelsesindex, % -1,1 % 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 37,1 %
Andelsvarde 174,71 182,40 186,30 164,34 145,51 231,54
Antal andelar 14 114 153,90 15670 195,66 7177 644,69 12215333,40 13175093,84 15379 349,49
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass B EUR

Totalavkastning, % -6,4 % 3.2% 79 % 12,7 % -42,1 % 52 %
Jamforelsesindex, % -3,0 % 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7%
Andelsvarde 7,20 7,69 7,45 6,91 6,13 10,59
Antal andelar 99,71 552,18 5653,20 99,71 99,71 99,71

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass B NOK

Totalavkastning, % -10,6 % 4,0 % 15,2 % 20,1 % -39,0 % 49,7 %
Jamforelsesindex, % -7,.0 % 8,5 % 10,8 % 22,3 % -33,2 % 27,7 %
Andelsvarde 175,83 196,70 189,21 164,30 136,78 224,07
Antal andelar 432732,89 490 816,35 805 016,06 1120 447,13 1324 879,19 1454 841,04
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass B SEK

Totalavkastning, % -4,3 % -23% 13,1 % 12,6 % -37,3 % 60,7 %
Jamforelsesindex, % -1.1 % 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 371 %
Andelsvarde 171,92 179,71 184,02 162,73 144,46 230,45
Antal andelar 129 619,94 135 185,15 159 715,87 65 586,52 67 586,00 88 968,69
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
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Klass C EUR

Totalavkastning, % -6,6 % 2,7 % 9,2 % 12,2 % -42,4 % 51%
Jamforelsesindex, % -3,0 % 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7 %
Andelsvarde 7,16 7,66 7,46 6,83 6,09 10,58

Antal andelar 25922,72 50 670,30 40 584,72 25 485,05 16 643,84 11 075,06

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0

Klass C NOK

Totalavkastning, % -10,8 % 34 % 14,6 % 19,5 % -39,3 % 49,0 %
Jamforelsesindex, % -7,0 % 8,5 % 10,8 % 22,3 % -33,2 % 27,7 %
Andelsvarde 170,14 190,80 184,46 160,98 134,70 221,75

Antal andelar 354 604,36 447 356,30 812 741,25 1121 221,91 1901 617,21 2571 969,92

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0

Klass C SEK

Totalavkastning, % -4,6 % -2,8 % 12,5 % 12,1 % -37,6 % 59,9 %
Jamforelsesindex, % -1,1% 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 37,1 %
Andelsvarde 166,50 174,49 179,56 159,58 142,34 228,23

Antal andelar 6 107 034,18 6914 179,03 12997 009,33 5285 026,28 3802 163,17 4429 379,19

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0

Klass D EUR

Totalavkastning, % -6,3 % 3,5% 10,0 % 13,0 % -42,0 % 52 %
Jamforelsesindex, % -3,0 % 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7 %
Andelsvarde 7,41 7,90 7,64 6,94 6,14 10,60
Antal andelar 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass D NOK

Totalavkastning, % -10,5 % 4,2 % 15,4 % 20,4 % -38,8 % 50,0 %
Jamforelsesindex, % -7,0 % 8,5 % 10,8 % 22,3 % -33,2 % 27,7 %
Andelsvarde 178,63 199,58 191,50 165,89 137,78 225,11

Antal andelar 1396 289,07 1623 894,65 1497 564,58 1771 480,98 1543 939,90 1651 349,95
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass D SEK

Totalavkastning, % 4.2 % 2,1 % 13,4 % 12,9 % -37,2 % 61,1 %
Jamforelsesindex, % -1,1% 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 371 %
Andelsvarde 174,68 182,38 186,28 164,32 145,49 231,51

Antal andelar 116 905,49 135 048,16 140 587,37 143 277,06 118 106,05 130 859,84
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass E EUR

Totalavkastning, % -6,2 % 3,7% 10,2 % 13,2 % -42,0 % 52 %
Jamforelsesindex, % -3,0 % 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7 %
Andelsvarde 7,47 7,96 7,67 6,96 6,15 10,60
Antal andelar 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71 99,71

Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
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Klass E NOK

Totalavkastning, % -10,4 % 4,5% 15,6 % 20,6 % -38,7 % 50,3 %
Jamforelsesindex, % -7,0 % 8,5% 10,8 % 22,3 % -33,2% 27,7 %
Andelsvarde 180,58 201,51 192,92 166,87 138,39 225,76
Antal andelar 105,35 105,35 105,35 105,35 105,35 105,35
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass E SEK

Totalavkastning, % 4.1 % -1,9 % 13,5 % 13,1 % =371 % 61,3 %
Jamforelsesindex, % -1,1% 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 37,1 %
Andelsvarde 176,61 184,17 187,68 165,31 146,15 232,20
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Utdelning kr/andel 0 0 0 0 0 0
Klass U EUR

Totalavkastning, % -6,3 % 3,5% 10,0 % 13,0 % -42,0 % 52%
Jamforelsesindex, % -3,0% 8,8 % 5,6 % 14,8 % -36,8 % 2,7 %
Andelsvarde 6,37 7,01 6,98 6,54 5,96 10,60
Antal andelar 116,07 112,59 109,22 105,95 102,77 99,71
Utdelning kr/andel 0,22 0,22 0,2 0,2 0 0
Klass U NOK

Totalavkastning, % -10,5 % 4,3 % 15,4 % 20,6 % -38,7 % 79 %
Jamforelsesindex, % -7,0% 8,5 % 10,8 % 22,3 % -33,2 % 53 %
Andelsvarde 72,09 83,03 82,13 73,37 62,76 105,57
Antal andelar 118,97 115,41 111,95 108,60 105,34 102,21
Utdelning kr/andel 2,59 2,54 2,32 2,39 0 0
Klass U SEK

Totalavkastning, % -4,2 % -2,1% 13,4 % 129 % -37,1 % 8,1 %
Jamforelsesindex, % -1,1 % 1,9 % 8,8 % 14,7 % -31,4 % 55 %
Andelsvarde 70,33 75,70 79,76 72,54 66,21 108,59
Antal andelar 1305 301,53 1305 011,59 740 662,14 94 631,99 33 586,28 33 583,21
Utdelning kr/andel 2,43 2,5 23 2,39 0 0
Lopande avgifter

Klass A EUR Klass A NOK

Forvaltningsavgift, % 0,75 % Forvaltningsavgift, % 0,75 %
Prestationsbaserad ersattning, % - Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % - Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % - Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 % Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 % Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i EUR vid en Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 7,50 engangsinsattning pa NOK 10 000 75,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,49 sparande manatlig pa NOK 100 4,88

Klass A SEK

Klass B EUR
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Forvaltningsavgift, % 0,75 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %

Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 75,00
Férvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 4,88
Klass B NOK

Férvaltningsavgift, % 1,00 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,08 %

Forvaltningskostnad i NOK vid en

Forvaltningsavgift, % 1,00 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,08 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 100,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 6,50
Klass C EUR

Férvaltningsavgift, % 1,50 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,58 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 10,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,65
Klass B SEK

Férvaltningsavgift, % 1,00 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,08 %

Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 15,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,98
Klass C SEK

Forvaltningsavgift, % 1,50 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,58 %

Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 100,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 6,50
Klass C NOK

Férvaltningsavgift, % 1,50 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 1,58 %

Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 150,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 9,75
Klass D NOK

Forvaltningsavgift, % 0,75 %

Prestationsbaserad ersattning, % -

engangsinsattning pa NOK 10 000 150,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 9,75
Klass D EUR

Forvaltningsavgift, % 0,75 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 7,50
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,49
Klass D SEK

Forvaltningsavgift, % 0,75 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
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Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %

Courtage, %

Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 75,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 4,88
Klass E EUR

Férvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,58 %
Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 5,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,33
Klass E SEK

Forvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,58 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pd SEK 10 000 50,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 3,25
Klass U NOK

Forvaltningsavgift, % 0,75 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 75,00
Férvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 4,88

Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 75,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 4,88
Klass E NOK

Forvaltningsavgift, % 0,50 %
Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,58 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 50,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 3,25
Klass U EUR

Forvaltningsavgift, % 0,75 %
Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 7,50
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,49
Klass U SEK

Forvaltningsavgift, % 0,75 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,08 %
Totala kostnader, % 0,83 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 75,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 4,88
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Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk
Arsavkastning snitt fonden (2 &r)

Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

-2,6 %
0,5 %
-0,1 %
0,1 %
13,6%
13,7%
83,5 %

7,1%

Omsattning
Omsattningshastighet i fonden

48,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, SEK
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper

Vardeforandring pa penningsmarknadsinstrument
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument
Vardeforandring pa fondandelar

Ranteintakter

Erhalina utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga finansiella intakter

Ovriga intakter

SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
varav presentationbaserad ersattning
ersattning till férvaringsinstitutet
ersattning till tillsynsmyndighet
ersattning till revisorer

Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga kostnader

SUMMA KOSTNADER

Skatt

ARETS RESULTAT

N N NN

30/6/2026

-292 884 989
0

0

0

0

815 392

59 238 662
212772

0

-22 426

-232 640 589

-20 639 633
-20 569 233
0

-70 400

-20 640 795

-30 487

-253 311 871

31/12/2025

-215342 712
0

0

0

0

3022 817

79 885 416
-860 720

0

39192

-133 256 007

-48 301 179
-48 150 444
0

-150 735

-48 318 802

-187 559

-181 762 368
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BALANSRAKNING, SEK

30/6/2026

31/12/2025

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt MV
Boérshandlade derivat med positivt MV
Fondandelar

Summa finansiella Instrument med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

SUMMA TILGANGAR

SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt MV
Bdrshandlade derivat med negativt MV

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda Intakter
Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansielle instrument
Del av Overlatbara vardepapper som ar utlanade

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

O O O O O o o o o

4 186 457 860
0

0

0

0

4 186 457 860
58 947 761
1523 851

11 983 628
4258 913 100

0

0

0

-3 320 507
-20839 772
-24 160 279

4234752 821

31/12/2025

O O O O O o o o o

4890919710
0

0

0

0

4890 919 710
70 070 548
2568 987

6 197 853
4969 757 098

0

0

0

-4 003 268
-6 731 340
-10 734 609

4 959 022 489
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NOTINFORMATION

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 30/6/2026 31/12/2025
Fondformoégenhet vid arets borjan 4 959 022 489 4732 341 756
Andelsutgivning 428 761 278 3401988 163
Andelsinlésen -896 872 693 -2 992 617 094
Utdelning till andelsagerna -2 846 383 -927 967
Periodens resultat enligt resultatrakning -253 311 871 -181 762 368
Fondférmégenhet vid arets slut 4234752 821 4 959 022 489

NOT 2. SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING 30/6/2026 31/12/2025
OVERLATBARA VARDEPAPPER

Realiserade vinster 286 137 721 374 860 392
Realiserade forluster -172 355 168 -221 629 032
Orealiserade vinster/forluster -406 667 542 -368 574 073
Summa -292 884 989 -215 342 712
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NOT 3. PORTFOLJOVERSIKT

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|

vérde SEK varde vinst/forlust fondférmoégen-|
Vardepapper Valuta Marknad 1000 * SEK 1 000 SEK 1 000 heten (%
Séllankopsvaror och tjanster
Thule Group SEK Stockholm 0,46 500 000 137 492 597 103 000 000 -34 492 597 2,43 %
Harvia EUR Helsinki 2,41 450 000 217 255 950 207 137 343 -10 118 607 4,88 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 354 748 547 310 137 343 -44 611 204 7,31 %
Finans
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 0,29 450 000 158 998 902 174 600 000 15601 098 4,11 %
Totalt Finans 158 998 902 174 600 000 15 601 098 411 %
Hélsovard
Sectra B SEK Stockholm 0,08 150 000 46 165 657 41220 000 -4 945 657 0,97 %
Medistim NOK Oslo 3,27 600 000 211685 114 134 382 074 -77 303 040 317 %
Asker Healthcare Group AB SEK Stockholm 0,47 1800 000 142 369 247 141 750 000 -619 247 3,34 %
MedCap SEK Stockholm 2,32 350 000 111 305 550 183 575 000 72 269 450 4,32 %
Totalt Halsovard 511 525 568 500 927 074 -10 598 494 11,80 %
Industri
Tomra Systems NOK Oslo 0,15 450 000 66 350 147 41 855 028 -24 495 119 0,99 %
Momentum Group B SEK Stockholm 0,99 500 000 78 312 037 56 800 000 -21512 037 1,34 %
Bravida Holding SEK Stockholm 0,24 500 000 60 162 991 61 800 000 1637 009 1,46 %
Absolent Air Care Group SEK Stockholm 3,18 360 000 131673 120 67 860 000 -63813 120 1,60 %
Loomis B SEK Stockholm 0,22 150 000 69 562 430 71 280 000 1717 570 1,68 %
Nolato B SEK Stockholm 0,56 1500000 77 200 911 72 975 000 -4 225911 1,72 %
Bergman & Beving B SEK Stockholm 1,09 300 000 77 564 464 87 450 000 9 885 536 2,06 %
VBG Group B SEK Stockholm 1,15 300 000 96 634 296 95 250 000 -1 384 296 2,24 %
OEM Intl B SEK Stockholm 0,43 600 000 40 647 513 100 200 000 59 552 487 2,36 %
CTT Systems SEK Stockholm 7,98 1000000 210 856 937 127 600 000 -83 256 937 3,01 %
Alimak Group SEK Stockholm 1,21 1300 000 164 916 003 154 440 000 -10 476 003 3,64 %
Engcon B SEK Stockholm 1,77 2700 000 200 829 704 165 510 000 -35319 704 3,90 %
Inwido SEK Stockholm 2,24 1300000 227 397 304 187 070 000 -40 327 304 4,41 %
Bufab SEK Stockholm 0,79 1500 000 109 151 674 190 200 000 81048 326 4,48 %
Plejd SEK Stockholm 1,59 180 000 158 790 671 193 320 000 34 529 329 4,55 %
Totalt Industri 1770050202 1673610028 -96 440 174 39,42 %

Informationsteknik

cBrain DKK Kebenhavn 3,00 600 000 169 854 604 43120910  -126 733 694 1,02 %
Dynavox Group SEK Stockholm 1,39 1500 000 168 745 275 87 675 000 -81 070 275 2,07 %
Lime Technologies SEK Stockholm 5,25 700 000 186 646 529 138 600 000 -48 046 529 3,26 %
HMS Networks SEK Stockholm 0,64 320 000 131290 908 161 120 000 29 829 092 3,80 %
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,31 650 000 106 197 017 165 620 000 59 422 983 3,90 %
Mycronic SEK Stockholm 0,28 550 000 103 874 944 176 660 000 72 785 056 4,16 %
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 0,76 280 000 127 113 368 177 217 504 50 104 137 417 %
Totalt Informationsteknik 993 722 645 950 013 414 -43 709 230 22,38 %
Fastigheter

Wallenstam B SEK Stockholm 0,24 1600 000 82 229 575 62 976 000 -19 253 575 1,48 %
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 0,23 300 000 82 042 019 79 950 000 -2.092 019 1,88 %
Wihlborgs SEK Stockholm 0,39 1200 000 109 369 385 90 240 000 -19 129 385 2,13 %
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,61 4500 000 178 645 113 169 200 000 -9445 113 3,99 %
Catena SEK Stockholm 0,63 420 000 196 819 563 174 804 000 -22 015 563 4,12 %
Totalt Fastigheter 649 105 654 577 170 000 -71 935 654 13,59 %
Totalt Vardepappersportfolj 4438151517 4186 457 860  -251 693 657 98,61 %
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Odin Micro Cap

FONDFAKTA

Startdatum

31.10.2023

Fondtyp

Aktiefond

Ansvarig forvaltare

Carolina Ahnemark

Jamforelsesidex

Carnegie Micro Cap Sweden Index
Klassificering

AIF

Fondens basvaluta

SEK

FONDBESKRIVNING

Placeringsinnriktning

Fonden ar en specialfond, vilket innebar att den har
friare placeringsregler an traditionella
vardepappersfonder. Det innebar bland annat att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal
bolag &n vad som géller foér en vardepappersfond.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Fonden
far placera hégst 50 procent av fondens medel pa
konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av fondens medel i fondandelar.

Fondens tillgangar ska placeras i smabolag
baserade i Norden med tonvikt pa Sverige och vars
aktier ar upptagna till handel pa en handelsplats
inom EES. Med smabolag avses foretag baserade i
Norden och som har séate, ursprung eller
huvudkontor i ett land inom Norden, och som vid
fondens forvarvstillfélle har ett marknadsvarde som
hogst motsvarar 0,1 procent av det totala
marknadsvardet fér samtliga aktier upptagna till
handel vid Nasdaq Stockholm (Stockholmsbdrsen).
Urvalet av aktier och férdelningen mellan olika
branscher och regioner ar i 6vrigt inte forutbestamt,
vilket innebar att fondens innehav fran tid till annan
exempelvis kan vara koncentrerad till ett fatal
branscher.

Fondens tillgangar ska placeras med beaktande av
Lag om vardepappersfonder ("LVF”) samt
fondbestdmmelserna. Fonden ska vid var tid
tilldmpa principen om riskspridning.

Risk- och aktivitetsgrad
Riskprofil

Att kdpa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Aktier ar
generellt sett férknippade med en hdgre risk &n obligationer
och valutor. Risk och méjlighet till hdgre avkastning ar normalt
sett kopplade till varandra och investeraren behéver ta nagon
form av risk for att kunna fa ersattning i form av hégre
avkastning.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
véalbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom delar av fondens
tillgangar kan placeras utanfor Sverige paverkas fondens
avkastning av andrade valutakurser (valutarisk). Fonden far
inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi ar indexoberoende och
fonden investerar i aktier efter en fundamental analys.
Fonden vill darfér ha relativ risk till fondens jamférelseindex.
Det ar forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken
foljer som ett resultat av brister i den bolagsspecifika
investeringsanalysen.

Aktier i smaforetag har generellt Iagre likviditet an stora
foretag, nagot som okar risken for att ett vardepapper inte kan
omsattas utan 6kade kostnader eller prisreduktion. Fonden
ska ha en mix av innehav for att kunna hantera denna
likviditetsrisk.

Vardet pa en fond bestdms av vardeférandringarna pa de
tillgangar som fonden placerat i. Det innebér att fonden kan
bade 6ka och minska i varde och en investerare kan inte vara
saker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som inriktar sig pa
placeringar i smabolag baserade i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning
och hallbarhetskriterier.

Fondens investeringar valjs efter egna beddémningar av
fondférvaltarna. Fonden har som évergripande finansiell
malsattning att, astadkomma hdgsta méjliga vardetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden kan
jamféras mot fondens jamforelseindex som ar Carnegie Micro
Cap Return Sweden Index. Indexet ar relevant eftersom det
aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis
avseende bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik. Aktivitetsmattet
beror pa hur val fonden och index samvarierar. Nar
aktivitetsmattet ror sig kan det antingen bero pa
marknadsférandringar eller pa en éver- eller undervikt i

Riskbedémningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
aven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tillampas darfor inte av forvaltaren.
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FONDFORMOGENHET
359 MSEK

Fondens utveckling
Utveckling

Det totala forvaltade kapitalet minskade fran 402
MSEK till 359 MSEK fran 01.01. - 30.06.2026.
Fonden hade en positiv nettoteckning pa 8 MSEK.
Fonden minskade med 12,62 procent (andelsklass A
SEK) under perioden. Under samma period
minskade jamfoérelseindexet med 3,82 procent.

Marknadskommentar

Marknadsutvecklingen under férsta halvaret 2026
praglades av fortsatt svagt intresse for de minsta
bolagen dar utflédena fran smabolagsfonder
fortsatte. Manga bolag fortsatter leverera en god
operationell utveckling. Marknaden paverkades i hog
grad av yttre faktorer, inte minst geopolitisk
osakerhet. Riskaptiten har varit svag under en langre
tid, vilket tyngt smabolagssegmentet, samtidigt som
den fundamentala leveransen i manga bolag varit
god och varderingarna framstatt som attraktiva. En
positiv indikation ar att IPO-marknaden kommit igang
igen, vilket signalerar 6kad riskvilja, aven om vi
hittills valt att inte delta. Varderingarna har pa flera
hall kommit ned till attraktiva nivaer, vilket skapar
intressanta investeringsmajligheter for en langsiktig
och selektiv agare.

Kommentar till fondens utveckling

Fondens utveckling paverkades i hdg grad av
bolagsspecifika faktorer. Innehaven som bidrog

FONDENS AVKASTNING
-12,62%

JAMFORELSESINDEX SENASTE 5 AREN
-3,82% —%

starkast under halvaret var Ependion, Stille och
Karnell, medan CTT, Exsitec och Novotek bidrog
minst.

Vi har varit mer aktiva an normalt i portféljen under
perioden. Under forsta halvaret har RaySearch,
Prisma Properties, Berner Industrier, VBG, Medistim,
Karnell och Svedbergs tagits in i fonden, samtidigt
som CTT Systems och Upsales avyttrats. Vi har 6kat
innehaven i Stille, Note och Harvia samt reducerat
positionerna i Vertiseit, Exsitec, Lime, Rejlers,
MedCap och Emilshus. Férandringarna starker
portféljens diversifiering och speglar var ambition att
ta tillvara de investeringsmojligheter vi bedémer som
mest attraktiva.

Utsikter

Vi ser fortsatt goda majligheter inom nordiska
mikrobolag, dven om osakerheten i marknaden kan
besta pa kort sikt. Efter en langre period av motvind
for mindre bolag ar intresset fér segmentet
fortfarande dampat, samtidigt som den operationella
utvecklingen i manga av vara bolag varit god och
varderingarna kommit ned. Var investeringsstrategi
ligger fast och bygger pa att identifiera kvalitetsbolag
med goda langsiktiga forutsattningar och att
investera i dessa med ett tydligt fokus pa
vardeskapande Over tid. Vi bedémer att denna
ansats ger goda majligheter till konkurrenskraftig
avkastning 6ver fondens investeringshorisont.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 358 877 402 370 318 598 206 019 - -

Klasse A NOK - - - - - -
Totalavkastning, % -18,4% 6,3% 15,4% 16,4% - -
Jamforelsesindex, % -9,5% 10,9% 9,9% 23,0% - -
Andelsvarde 116,57 142,77 134,34 116,44 - -

Antal andelar 200 100,00 200 100,00 250 100,00 250 100,00 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse A SEK - - - - - -
Totalavkastning, % -12,6% -0,1% 13,2% 15,4% - -
Jamforelsesindex, % -3,8% 4,1% 7,.9% 21,8% - -
Andelsvarde 113,96 130,42 130,58 115,36 - -

Antal andelar 2 866 687,76 2782 839,95 2121 530,32 1507 007,45 - -

Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse B NOK - - - - - -
Totalavkastning, % -18,7% 5,4% 14,4% 16,3% - -
Jamforelsesindex, % -9,5% 10,9% 9,9% 23,0% - -
Andelsvarde 113,97 140,18 133,03 116,28 - -
Antal andelar 39 148,25 39 858,67 35171,72 15 792,06 - -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse B SEK - - - - - -
Totalavkastning, % -13,0% -1,0% 12,3% 15,2% - -
Jamforelsesindex, % -3,8% 4,1% 7,9% 21,8% - -
Andelsvarde 111,48 128,12 129,42 115,20 - -
Antal andelar 45 033,34 64 086,00 33 395,02 13 098,49 - -

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, % 1,00 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0,01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,13 %
Totala kostnader, % 1,14 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 100,00
Férvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 6,50
Klass B NOK

Férvaltningsavgift, % 1,85 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0,01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,13 %
Totala kostnader, % 1,99 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 185,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa NOK 100 12,03
Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) -6,7 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) -0,4 %
Arsavkastning snitt fonden (5 ar) -
Arsavkastning snitt index (5 &r) -
Totalrisk snitt fonden (2 ar) 13,8%
Totalrisk snitt index (2 ar) 13,1%
Aktiv andel 89,7 %
Aktiv risk (2 ar) 7,0%
Duration -
Effektiva ranta -
Omsittning

Omsattningshastighet i fonden 46,0 %

Klass A SEK

Forvaltningsavgift, % 1,00 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0,01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,13 %
Totala kostnader, % 1,14 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 100,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 6,50
Klass B SEK

Forvaltningsavgift, % 1,85 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0,01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0,13 %
Totala kostnader, % 1,99 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 185,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 12,03
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, SEK 30/6/2026 31/12/2025
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 2 -54 974 839 -3 207 877
Vardeférandring pa penningsmarknadsinstrument 2 0 0
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument 2 0 0
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument 2 0 0
Vardeférandring pa fondandelar 0 0
Ranteintakter 113 903 245 085
Erhalina utdelningar 5816 028 5373 026
Valutakursvinster och -férluster netto -60 008 -166 242
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter -3 071 13 000
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING -49 107 987 2 256 992
KOSTNADER
Forvaltningskostnader -1871793 -3 674 282
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1 840 327 -3615 331
varav presentationbaserad ersattning 0 0
ersattning till férvaringsinstitutet -31 466 -58 951
ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
ersattning till revisorer 0 0
Rantekostnader 0 -888
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader 0 0
SUMMA KOSTNADER -1 871793 -3 675170
Skatt -160 716 -47 257
ARETS RESULTAT -51 140 495 -1 465 436
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BALANSRAKNING, SEK 30/6/2026 31/12/2025
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 351909 810 392 739 892
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt MV 0 0
Bdrshandlade derivat med positivt MV 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella Instrument med positivt MV 3 351909 810 392 739 892
Bankmedel och 6vriga likvida medel 7121618 10 059 977
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 162 021 142 559
Ovriga tillgangar 18 082 29 636
SUMMA TILGANGAR 359 211 531 402 972 065
SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt MV 0 0
Bdrshandlade derivat med negativt MV 0 0
Summa finansiella instrument med negativt MV 3 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda Intakter -301 256 -345 319
Ovriga skulder -33 447 -257 196
SUMMA SKULDER -334 702 -602 515
FONDFORMOGENHET 1 358 876 829 402 369 550
POSTER INOM LINJEN 30/6/2026 31/12/2025

Utlanade finansielle instrument

Del av Overlatbara vardepapper som ar utlanade
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

O O O O O o o o o
O O O O O o o o o

Ovriga stéllda sékerheter
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NOTINFORMATION

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 30/6/2026 31/12/2025
Fondférmoégenhet vid arets borjan 402 369 550 318 598 167
Andelsutgivning 15 407 941 98 411 652
Andelsinlésen -7 760 167 -13174 834
Utdelning till andelsagerna 0 0
Periodens resultat enligt resultatrakning -51 140 495 -1 465 436
Fondférmégenhet vid arets slut 358 876 829 402 369 550

NOT 2. SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING 30/6/2026 31/12/2025
OVERLATBARA VARDEPAPPER

Realiserade vinster 4 064 009 31 660 322
Realiserade forluster -27 432 389 -18 003 147
Orealiserade vinster/forluster -31 606 459 -16 865 053
Summa -54 974 839 -3 207 877
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NOT 3. PORTFOLJOVERSIKT

Anskaffnings- Marknads- Orealiserad Andel av|
varde vinst/forlust fondférmogen-|
ote 0,

Vardepapper Valuta Marknad

Sallankopsvaror och tjanster

Marimekko EUR Helsinki 0,22 90 000 12201 782 10 496 287 -1 705 496 2,92 %
Embellence Group SEK Stockholm 1,70 400 000 14 530 586 13 680 000 -850 586 3,81 %
Harvia EUR Helsinki 0,21 40 000 14 654 618 18 412 208 3757 590 513 %
Totalt Sallankdpsvaror och tjanster 41 386 987 42 588 495 1201 508 11,86 %
Halsovard

Raysearch Laboratories B SEK Stockholm 0,07 25000 5585 388 5500 000 -85 388 1,53 %
Genovis SEK Stockholm 0,59 400 000 12174 711 7 880 000 -4 294 711 2,19 %
MedCap SEK Stockholm 0,13 20 000 8 127 000 10 490 000 2363 000 2,92 %
Medistim NOK Oslo 0,26 47 000 10 840 734 10 526 596 -314 138 2,93 %
CellaVision AB SEK Stockholm 0,45 107 145 18 336 950 14 593 149 -3 743 801 4,06 %
Stille SEK Stockholm 0,78 70 000 11 496 110 18 130 000 6 633 890 5,05 %
Totalt Halsovard 66 560 892 67 119 745 558 852 18,69 %
Industri

Rejlers B SEK Stockholm 0,23 50 000 6 749 804 7 050 000 300 196 1,96 %
Svedbergs Group B SEK Stockholm 0,32 170 000 10 609 272 10 965 000 355728 3,05 %
VBG Group B SEK Stockholm 0,13 35000 11 745 207 11 112 500 -632 707 3,09 %
Momentum Group B SEK Stockholm 0,20 100 000 13513 186 11 360 000 -2 153 186 3,16 %
Nederman Holding SEK Stockholm 0,26 90 000 14 704 857 11 808 000 -2 896 857 3,29 %
Karnell Group B SEK Stockholm 0,30 160 000 11 008 169 13 088 000 2079 831 3,65 %
Alligo B SEK Stockholm 0,22 110 000 14 369 306 14 652 000 282 694 4,08 %
Idun Industrier B SEK Stockholm 0,51 60 000 16 798 969 18 840 000 2041031 5,25 %
Totalt Industri 99 498 769 98 875 500 -623 269 27,54 %

Informationsteknik

Gofore EUR Helsinki 0,19 30 000 6772129 3246 480 -3 525 649 0,90 %
Lime Technologies SEK Stockholm 0,17 23000 6 959 084 4554 000 -2 405 084 1,27 %
Smartcraft Group AB SEK Stockholm 0,09 320 000 8729 460 4960 000 -3 769 460 1,38 %
Qualisys Holding SEK Stockholm 1,00 100 000 7611421 5100 000 -2511 421 1,42 %
Exsitec SEK Stockholm 0,41 55 000 7 858 925 5610 000 -2 248 925 1,56 %
Vertiseit B SEK Stockholm 0,30 100 000 7177 177 5680 000 -1497 177 1,58 %
Berner Industrier B SEK Stockholm 0,52 100 000 8 055 757 7 570 000 -485 757 2,11 %
Novotek B SEK Stockholm 2,08 220 000 14 330 498 11 770 000 -2 560 498 3,28 %
Note SEK Stockholm 0,29 85 000 13 221 657 13 396 000 174 343 3,73 %
Firefly SEK Stockholm 1,75 105 000 18 619 493 18 270 000 -349 493 5,09 %
Ependion SEK Stockholm 0,46 148 828 16 479 358 21639 591 5160 233 6,03 %
Totalt Informationsteknik 115 814 960 101 796 071 -14 018 889 28,35 %
Fastigheter

Prisma Properties SEK Stockholm 0,24 400 000 9881197 9 280 000 -601 197 2,58 %
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 0,28 90 000 18 010 508 15 750 000 -2 260 508 4,39 %
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 0,19 300 000 11 340 717 16 500 000 5159 283 4,60 %
Totalt Fastigheter 39 232 423 41 530 000 2297 577 11,57 %
Totalt Vardepappersportfolj 362 494 031 351909 810 -10 584 220 98,01 %
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Odin Sustainable Corporate Bond

FONDFAKTA

Startdatum

31.05.2022

Fondtyp

Rantefond

Ansvarig forvaltare

Mariann Stoltenberg Lind

Jamforelsesidex
Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate

Risk- och aktivitetsgrad

Riskprofil

Att kdpa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Risk och
mojlighet till hdgre avkastning &r normalt sett kopplade till
varandra och investeraren behdver ta nagon form av risk for att
kunna fa ersattning i form av hégre avkastning.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en valbalanserad
riskniva. Fonden investerar i rantebarande vardepapper vilket
innebar att fonden ar exponerad for ranterisk. Det innebar att
vardet av fondens tillgangar kan minska om underliggande
marknadsrantor 6kar. Fonden kan vidare vara exponerad mot
marknadsrisk i form av att priset pa ett vardepapper kan uppvisa
svangningar.

Bond TR ) . .
Fonden har méjlighet att investera i 6verlatbara vardepapper och
Klassificering penningmarknadsinstrument med god kreditvardighet, sa kallad
UCITS investment grade. Fonden minskar kreditrisken genom en god
spridning mellan olika emittenter och emissioner.
Fondens basvaluta
Fonden placerar i utlandska finansiella instrument, som innebar
SEK en valutarisk. Fonden anvander sig av valutasakring for att
minimera valutarisken.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Syftet ar framforallt att reducera fondens rante- och
valutarisk. Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad
marknadsrisk.

FONDBESKRIVNING

Placeringsinnriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
derivatinstrument, fondandelar,
penningmarknadsinstrument och pa konto hos
kreditinstitut. Fonden far placera hégst 10 procent av
fondens medel i fondandelar. Fonden ska vid var tid

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fonden
investerar efter en fundamental analys. Fonden vill darfér ha
relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar forvaltarens
uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som ett resultat av
brister i investeringsanalysen.Vardet pa en fond bestams av
vardeférandringarna pa de tillgangar som fonden placerat i. Det
placera mer &n 50 procent av fondens medel i innebér att fonden kan bade 6ka och minska i varde och en
foretagsobligationer. Underliggande tillgangar till investerare kan inte vara saker pa att fa tillbaka hela det insatta
derivatinstrument ska utgoras av eller hanfora sig till kapitalet.

tillgangar som foljer av 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa
placeringar i svenska, nordiska och andra utenlandska
foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som
uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.

Fondens medel ska placeras i vardepapper med europeisk
anknytning, emitterade i svenska, norska eller danska
kronor, schweiziska franc, brittiska pund eller euro, eller
emitterad av ett europeiskt bolag, oavsett vilken valuta
vardepappret ar emitterat i.

Forvaltaren avgér, med hansyn till marknadens
forutsattningar, vilkken genomsnittlig ranteduration fondens
innehav ska ha. Fondens genomsnittliga ranteduration
ligger i intervallet 0-5 ar.

Fondens investeringar valjs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att &stadkomma hdgsta maojliga vardetillvaxt och att
en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens
jamforelseindex som ar Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate
Bond TR. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser 16ptid, kreditvardighet
och valuta.

Fonden har en hallbarhetsinriktning som innebar att 100
procent av fondférmégenheten ska vara placerad i hallbara
investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i forordningen
om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR).

Med hallbar investering avses en investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett miljdmal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller socialt mal, och att
investeringsobjekten foljer praxis for god styrning. Fondens
investeringsteman ar fornybar energi och energieffektivitet,
lagt koldioxidavtryck, innovation inom cirkular ekonomi och
klimatanpassning, vattenférvaltning, skydd och
aterstallande av ekologisk mangfald och ekosystem, samt
halsa, livskvalitet och social integration. Ett bolag som
vasentligt bidrar till ett av dessa teman, och inte orsakar
betydande skada for nagot av de 6vriga, definieras av
forvaltaren som en "hallbar investering”.

Aktiv risk beraknas pa 24 manaders historik. Aktivitetsmattet
beror pa hur val fonden och index samvarierar. Nar
aktivitetsmattet ror sig kan det antingen bero pa
marknadsférandringar eller pa en éver- eller undervikt i fonden i
forhallande till jamforelseindex i ett enskilt vardepapper. De arliga
variationerna i aktiv risk forklaras till storsta del av
marknadsforutsattningar de enskilda aren, tillampning av
hallbarhetskriterier samt individuella aktieval som gors utan
h&nsyn till indexvikt.

Riskbedémningsmetod

Forvaltaren tillampar atagandemetoden for att beréakna fondens
sammanlagda exponeringar.
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FONDFORMOGENHET
2 987 MSEK

Fondens utveckling
Utveckling

Odin Sustainable Corporate Bond har under arets
forsta halvar haft en positiv avkastning pa 1,28
procent for A SEK-klassen. Fonden ligger darmed
fore jamforelseindex, som haft en avkastning pa 0,77
procent. Vid utgangen av juni hade fonden ett
forvaltat kapital pa 2,99 miljarder SEK.

Marknadskommentar

Geopolitiska forhallanden, framfor allt kriget i
Mellandstern, har dominerat rérelserna pa olje-,
aktie- och rantemarknaderna under halvaret.
Kreditmarknaden har dock varit relativt robust
genom denna oro. Kriget i Iran ledde till en
utvidgning av kreditspreadarna, men de har darefter
kommit tillbaka och ligger nu pa lagre nivaer an fore
krigsutbrottet. Aktiviteten pa obligationsmarknaden
har varit god under halvaret, med manga nya
emissioner bade i Norden och i eurozonen. Vid arets
bdrjan var forvantningen att styrrantorna skulle falla,
men utvecklingen har gatt i motsatt riktning och
rantorna har stigit i flera lander.

Kommentar till fondens utveckling

Fonden investerar i bolag som bidrar till ett eller flera
av vara sju utvalda hallbarhetsteman.
Investeringarna kan antingen vara i form av hallbara
obligationer 6ronmarkta for ESG-andamal, eller
konventionella obligationer i bolag som genom sin
operativa verksamhet bidrar till de utvalda temana.
Fonden har investerat i 13 grona obligationer, 5
konventionella obligationer, en social obligation och
en hallbarhetslankad obligation (SLB) under arets
forsta halvar. Under perioden har fonden allokerat
mest kapital till hallbarhetstemana Férnybar energi
och energieffektivitet samt Hallbara transporter och
infrastruktur.

De tre storsta investeringarna vi har gjort hittills i ar
har alla varit i gréna obligationer och ar, i

FONDENS AVKASTNING
1,28 % 0,77 % — %

JAMFORELSESINDEX SENASTE 5 AREN

ordningsfdljd, obligationer utgivha av Danske Bank,
BNP Paribas och Telefonica. Investeringarna
spanner over flera sektorer och geografier, men har
ett gemensamt genomgaende tema: éronmarkning
av medel till kvalificerade gréna projekt genom
emittenternas gréna ramverk. Bade BNP Paribas
och Danske Bank kanaliserar likviden till grona
aktiviteter sasom foérnybar energi och energieffektiva
I6sningar, medan Telefonica utmarker sig genom
ambitidsa mal for energieffektivisering och cirkular
resursanvandning inom telekomsektorn. Samtliga tre
investeringar bidrar till hallbarhetstemat Férnybar
energi och energieffektivitet och starker portféljens
exponering mot bolag och projekt som aktivt driver
den gréna omstallningen. Vid utgangen av juni
bestar Odin Sustainable Corporate Bond av 104
olika positioner, med 76 procent gréna obligationer,
10 procent konventionella obligationer, 6 procent
sociala obligationer, 5 procent hallbarhetslankade
obligationer och resterande i kassa.

Utsikter

Vi férvantar oss att rantenivan kommer att forbli
"hég” framover. Inflationen ligger fortfarande éver
centralbankernas langsiktiga mal pa 2 procent i flera
I&nder, och ekonomierna framstar generellt som
robusta — bland annat med stéd av 6kad
finanspolitisk stimulans i Europa. Kreditpaslagen
inom investment grade ar samtidigt historiskt laga,
och vi forvantar oss i liten utstrackning ytterligare
spreadingang harifran. Avkastningen framdver maste
darfor framst komma fran I6pande ranta, som fortsatt
ar attraktiv i ett historiskt perspektiv. Perioder med
oro i enskilda namn och sektorer bér dock férvantas
fran tid till annan. Da tror vi att en bred portf6lj spridd
Over solida aktérer inom olika sektorer ar ratt vag for
att erbjuda en attraktiv kombination av risk och
avkastning.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr 2987 298 2718 860 2222101 1644 961 1048 544 -

Klasse A EUR

Totalavkastning, % 1,4 % 3.4 % 4,1 % 6,6 % -1,9 % -
Jamforelsesindex, % 0,9 % 3.3% 4,4 % 5,8 % -3,4 % -
Andelsvarde 10,86 10,71 10,36 9,96 9,34 -

Antal andelar 105,10 105,10 105,10 105,10 105,10 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse A NOK

Totalavkastning, % 2,3% 55% 51 % 7.3 % -1,0 % -
Jamforelsesindex, % 1,9 % 54 % 53 % 6,3 % -2,7% -
Andelsvarde 115,61 113,02 107,12 101,87 94,94 -

Antal andelar 17 717 053,19 16 660 878,81 14 334 204,89 10 118 547,42 6 745 910,49 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse A SEK

Totalavkastning, % 1,3 % 3,0% 4,0 % 6,7 % -1,6 % -
Jamforelsesindex, % 0,8 % 3.1% 4,3 % 5,9 % -3,2 % -
Andelsvarde 113,80 112,36 109,11 104,95 98,35 -

Antal andelar 7019 267,10 8216 553,84 6 283 324,82 5703 961,82 3770 807,41 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse B EUR

Totalavkastning, % 1,3 % 3,3% 4,0 % 6,5 % -1,9 % -
Jamforelsesindex, % 0,9 % 3,3% 4,4 % 5,8 % -3,4 % -
Andelsvarde 10,82 10,67 10,33 9,94 9,33 -

Antal andelar 105,10 105,10 105,10 105,10 105,10 -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse B NOK

Totalavkastning, % 2,0% 5,5 % 5,0 % 72 % -1,2% -
Jamforelsesindex, % 1,9 % 5,4 % 5,3 % 6,3 % -2,7% -
Andelsvarde 114,93 112,64 106,74 101,62 94,83 -
Antal andelar 822 969,22 104,23 104,23 104,23 104,23 -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse B SEK

Totalavkastning, % 1,2% 29% 3.9 % 6,6 % -1,7 % -
Jamforelsesindex, % 0,8 % 3,1 % 4,3 % 5,9 % -3.2% -
Andelsvarde 113,35 111,97 108,83 104,79 98,30 -
Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 -

Utdelning kr/andel
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Klasse C EUR

Totalavkastning, % 1,2 % 3,1% 3,9 % 6,4 % -2,0 % -
Jamforelsesindex, % 0,9 % 3.3 % 4,4 % 5.8 % -3,4 % -
Andelsvarde 10,76 10,63 10,31 9,92 9,32 -

Antal andelar 23 081,39 22 594,91 19 706,54 13 779,99 1167,80 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse C NOK

Totalavkastning, % 2,0% 54 % 4,9 % 71 % -1,3 % -
Jamforelsesindex, % 1,9 % 54 % 53 % 6,3 % -2,7% -
Andelsvarde 114,33 112,13 106,39 101,41 94,72 -

Antal andelar 2 458,37 3 765,59 5124,35 3821,49 1251,79 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse C SEK

Totalavkastning, % 1,2 % 28 % 3,8% 6,5 % -1,8 % -
Jamforelsesindex, % 0,8 % 3,1 % 4,3 % 5,9 % -3,2% -
Andelsvarde 112,87 111,55 108,54 104,61 98,23 -

Antal andelar 22 425,75 41 372,55 20 843,03 27 001,42 9 603,96 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse D EUR

Totalavkastning, % 1,4 % 3.4 % 4.1 % 6,6 % -1,9 % -
Jamforelsesindex, % 0,9 % 3,3% 4,4 % 5,8 % -3.4 % -
Andelsvarde 10,86 10,71 10,36 9,96 9,34 -

Antal andelar 105,10 105,10 105,10 105,10 105,10 -

Utdelning kr/andel - - - - - -

Klasse D NOK

Totalavkastning, % 22% 5,6 % 52 % 72 % -1,1 % -
Jamforelsesindex, % 1,9 % 5,4 % 5,3 % 6,3 % -2,7% -
Andelsvarde 115,54 113,01 107,03 101,75 94,88 -
Antal andelar 769 827,90 636 637,48 358 433,54 199 353,18 104,23 -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse D SEK

Totalavkastning, % 1,3 % 3,0 % 4,0 % 6,7 % -1,6 % -
Jamforelsesindex, % 0,8 % 3,1% 4,3 % 59 % -3.2% -
Andelsvarde 113,81 112,37 109,12 104,96 98,36 -
Antal andelar 100,00 11 134,26 2 225,63 2 225,63 100,00 -
Utdelning kr/andel - - - - - -
Klasse E EUR

Totalavkastning, % 1,4 % 3,5% 41 % 6,7 % -1,8 % -
Jamforelsesindex, % 0,9 % 3,3 % 4,4 % 5,8 % -3,4 % -
Andelsvarde 10,88 10,73 10,37 9,96 9,34 -
Antal andelar 105,10 105,10 105,10 105,10 105,10 -

Utdelning kr/andel
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Klasse E NOK

Totalavkastning, % 22% 57 % 52 % 7.3 % -1,1 %
Jamforelsesindex, % 1,9 % 54 % 53% 6,3 % 2,7 %

Andelsvarde 115,77 113,31 107,21 101,89 94,92

Antal andelar 104,23 104,23 104,23 104,23 104,23

Utdelning kr/andel - - - - -

Klasse E SEK

Totalavkastning, % 1,3 % 3,0 % 4,0 % 6,8 % -1,6 % -
Jamforelsesindex, % 0,8 % 3.1% 4,3 % 5,9 % -3,2 % -
Andelsvarde 114,04 112,58 109,28 105,04 98,38

Antal andelar 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Utdelning kr/andel
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Lopande avgifter

Klass A EUR

Forvaltningsavgift, % 0,20 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,20 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, % 0,20 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,20 %

Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 2,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,13
Klass A SEK

Forvaltningsavgift, % 0,20 %

Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,20 %

Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 20,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa4 NOK 100 1,30
Klass B EUR

Forvaltningsavgift, % 0,30 %

Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,30 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 20,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 1,30
Klass B NOK

Forvaltningsavgift, % 0,30 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,30 %

Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 3,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,20
Klass B SEK

Forvaltningsavgift, % 0,30 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % -
Courtage, % -
Spreadkostnad, % -
Totala kostnader, % 0,30 %

Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 30,00
Férvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa4 NOK 100 1,95
Klass C EUR

Férvaltningsavgift, % 0,40 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,40 %

Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 4,00
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda
sparande manatlig pa EUR 10 0,26

engangsinsattning pa SEK 10 000 30,00
Férvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 1,95
Klass C NOK

Férvaltningsavgift, % 0,40 %

Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,40 %

Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 4,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda
sparande manatlig pa4 NOK 100 2,60
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(® opir

Klass D EUR

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad erséttning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

Forvaltningskostnad i EUR vid en
engangsinsattning pa EUR 1 000
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda
sparande manatlig pa EUR 10

0,20 %

0,20 %

2,00

1,30

Klass D SEK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

Forvaltningskostnad i SEK vid en
engangsinsattning pa SEK 10 000
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande
manatlig pa SEK 100

0,20 %

0,20 %

2,00

1,30

Klass C SEK

Férvaltningsavgift, % 0,40 %
Prestationsbaserad erséttning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,40 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 40,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 2,60
Klass D NOK

Férvaltningsavgift, % 0,20 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,20 %
Forvaltningskostnad i NOK vid en

engangsinsattning pa NOK 10 000 20,00
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda

sparande manatlig pa4 NOK 100 1,30
Klass E EUR

Forvaltningsavgift, % 0,15 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,15 %
Forvaltningskostnad i EUR vid en

engangsinsattning pa EUR 1 000 1,50
Forvaltningskostnad i EUR vid I6panda

sparande manatlig pa EUR 10 0,10
Klass E SEK

Forvaltningsavgift, % 0,15 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % — %
Courtage, %

Spreadkostnad, % — %
Totala kostnader, % 0,15 %
Forvaltningskostnad i SEK vid en

engangsinsattning pa SEK 10 000 15,00
Forvaltningskostnad i SEK vid I6panda sparande

manatlig pa SEK 100 0,98

Klass E NOK

Forvaltningsavgift, %

Prestationsbaserad ersattning, %

Andra administrativa- eller driftskostnader, %
Courtage, %

Spreadkostnad, %

Totala kostnader, %

Forvaltningskostnad i NOK vid en
engangsinsattning pa NOK 10 000
Forvaltningskostnad i NOK vid I6panda
sparande manatlig pad NOK 100

0,15 %

0,15 %

1,50

0,98

30



Halvarsredogorelse 2026 - Odin Sustainable Corporate Bond @ ODIN

Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk
Arsavkastning snitt fonden (2 &r)

Arsavkastning snitt index (2 ar)
Arsavkastning snitt fonden (5 &r)
Arsavkastning snitt index (5 ar)
Totalrisk snitt fonden (2 ar)
Totalrisk snitt index (2 ar)

Aktiv andel

Aktiv risk (2 ar)

Duration

Effektiva ranta

35 %
36 %

1,5%
1,9%

0,6%
2,3
3,6%

Omsattning
Omsattningshastighet i fonden

14,0 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, SEK
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper

Vardeforandring pa penningsmarknadsinstrument
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument
Vardeforandring pa fondandelar

Ranteintakter

Erhalina utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga finansiella intakter

Ovriga intakter

SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
varav presentationbaserad ersattning
ersattning till férvaringsinstitutet
ersattning till tillsynsmyndighet
ersattning till revisorer

Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga kostnader

SUMMA KOSTNADER

Skatt

ARETS RESULTAT

N N NN

30/6/2026

72 276 622
0

69 196 185
0

0

53 574 856
0

184 868

0

-178 849
195 053 681

-3 036 130
-2 982 320
0

-563 810

0

0

-261 503
0

893

-3 296 741

191 756 940

31/12/2025

-104 564 599
0

39 602 498
0

0

85 859 888
0

-4 862 070
0

-156 961
15 878 757

-5 061 768
-4 963 353
0

-98 415

0

0

-223 630

0

79

-5 285 319

10 593 438
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BALANSRAKNING, SEK 30/6/2026 31/12/2025
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 2 806 838 921 2533 959 965
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt MV 40 353 057 20 765 352
Bdrshandlade derivat med positivt MV 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella Instrument med positivt MV 3 2847 191 978 2554 725 317
Bankmedel och 6vriga likvida medel 139 808 360 155 832 106
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38336773 29 477 239
Ovriga tillgangar 57 545 753 1317 388
SUMMA TILGANGAR 3082 882 863 2741 352 050
SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt MV -95 014 304 -21 957 264
Bdrshandlade derivat med negativt MV 0 0
Summa finansiella instrument med negativt MV 3 -95 014 304 -21 957 264
Upplupna kostnader och forutbetalda Intakter -500 443 -460 472
Ovriga skulder -69 953 74 117
SUMMA SKULDER -95 584 700 -22 491 853
FONDFORMOGENHET 1 2987 298 163 2718 860 197
POSTER INOM LINJEN 30/6/2026 31/12/2025

Utlanade finansielle instrument 0 0

Del av Overlatbara vardepapper som ar utlanade 0 0

Mottagna sakerheter for utldanade finansiella instrument 0 0

Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 57 500 000 2 800 000

Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument 0 0

Ovriga mottagna sékerheter 0 0

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 3100 000

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 0 0

Ovriga stéllda sékerheter 0 0
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NOTINFORMATION

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 30/6/2026 31/12/2025
Fondformoégenhet vid arets borjan 2718 860 197 2222101 317
Andelsutgivning 257 012 266 721713 979
Andelsinlésen -180 331 241 -235 548 537
Utdelning till andelsagerna 0 0
Periodens resultat enligt resultatrakning 191 756 940 10 593 438
Fondférmégenhet vid arets slut 2987 298 163 2718 860 197

NOT 2. SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING 30/6/2026 31/12/2025
OVERLATBARA VARDEPAPPER

Realiserade vinster 12 764 403 15003 376
Realiserade forluster -1751 805 -6 209 597
Orealiserade vinster/forluster 61264 023 -113 358 378
Summa 72 276 622 -104 564 599
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NOT 3. PORTFOLJOVERSIKT

Eff?ktiv Risk- . Ans!faff— Marknflds- Mgrkedsygrdi
VG Valuta ranta Klass (%) Marknad ningsvarde varde  inkl ul ranta
Finans
Islandsbanki Islban Float 01/25/27 NOK 4,87 50 Dublin 10 000 9997 9890 10013 0,33 %
Kbc Group Nv Kbcbb 3 5/8 08/26/36 EUR 3,84 100 Brussel 1000 11 091 10 957 11 298 0,37 %
Castellum Ab Castss 4 1/8 12/10/30 EUR 3,81 100 Dublin 1200 13072 13 444 13750 0,45 %
Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 NOK 4,85 50 Nordic Abm 15 000 15 366 15 055 15 165 0,50 %
Malardalen Ab Malard Float 02/26/29 SEK 2,61 50 Stockholm 16 000 16 000 16 005 16 060 0,53 %
Vonovia Se Anngr Float 02/05/29 SEK 2,92 100 Luxembourg 16 000 16 000 15990 16 064 0,53 %
Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 EUR 2,92 50 Dublin 1500 14 140 16 203 16 299 0,54 %
Bane Nor Banedm Float 06/16/27 NOK 4,78 50 Nordic Abm 18 000 18 635 17 783 17 828 0,59 %
Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 NOK 4,75 50 Nordic Abm 20 000 20 704 19755 19 805 0,65 %
Vonovia Se Anngr 3.57 02/05/31 SEK 3,80 100 Luxembourg 20 000 20 000 19 993 20 284 0,67 %
Kvika Banki Hf Kvabnk Float 11/23/26 SEK 3,06 50 Dublin 20 000 20 000 20 236 20359 0,67 %
Banco Sabadell Sabsm 3 1/2 05/27/31 EUR 3,30 50 Dublin 2000 23175 22 289 22 365 0,74 %
Natwest Group Nwg 4.699 03/14/28 EUR 2,86 50 London 2000 22 596 22 404 22718 0,75 %
Societe Generale Socgen 3 5/8 11/13/30 EUR 3,44 50 Paris 2000 23102 22 258 22765 0,75 %
Natwest Group Nwg 3.673 08/05/31 EUR 3,34 50 London 2000 23213 22 403 23 140 0,76 %
Storebrand Livsf Stbno Float 12/17/54 SEK 3,01 100 23 750 23750 24 225 24 261 0,80 %
Skane Skaneb Float 10/16/29 SEK 2,91 50 Stockholm 24 000 24 000 24 227 24 390 0,81 %
Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 NOK 4,45 20 Luxembourg 26 000 26 537 25455 25744 0,85 %
Sveafastigheter Svefas Float 01/15/31 SEK 4,23 100 Stockholm 27 500 27 500 27712 27 972 0,92 %
Volksbank Nv Devoba 4 1/8 11/27/35 EUR 3,87 100 Luxembourg 2500 28412 27 939 28 617 0,95 %
Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 NOK 4,61 10 Nordic Abm 30 000 30 506 29374 29 552 0,98 %
Nordea Bank Abp Ndafh Float 03/25/30 NOK 5,04 20 30 000 28 863 29 666 29722 0,98 %
Nordea Bank Abp Ndass Float 06/06/28 NOK 4,97 50 Oslo 30 000 29121 29958 30076 0,99 %
Sparbanken Syd Sparsy Float 04/13/29 SEK 2,67 50 Stockholm 30 000 30 000 30 221 30414 1,00 %
Castellum Ab Castss 3.65 03/13/30 #Dmtn  SEK 3,32 100 Stockholm 30 000 30 000 30335 30 667 1,01 %
Banco Sabadell Sabsm 4 1/4 09/13/30 EUR 3,25 50 Dublin 2700 31424 30765 31780 1,05 %
Volksbank Nv Devoba 0 3/8 03/03/28 EUR 3,08 50 Berlin 3000 27 303 31754 31796 1,05 %
Hamburger Sparka Haspa 2 7/8 02/17/31 EUR 3,30 50 _I-!_amburg 3000 33679 32592 32945 1,09 %
Bnp Paribas Bnp 3.739 04/20/34 EUR 3,78 50 Paris 3000 32128 33 117 33365 1,10 %
Svenska HndlIsbkn Shbass 3 5/8 11/04/36  EUR 3,73 100 Dublin 3000 31835 33018 33 809 1,12 %
Landbk Hessen-th Heslan 2 5/8 08/24/27 EUR 2,97 50 Frankfurt Xfra 3000 31677 33 066 33 811 1,12 %
Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 EUR 2,92 50 Amsterdam 3000 33167 33721 34 329 1,13 %
Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 EUR 2,87 20 Luxembourg 3300 37 042 36 944 37773 1,25 %
Commerzbank Ag Cmzb 4 1/8 06/30/37 EUR 3,99 100 Frankfurt Xfra 3400 37 434 37 883 37 908 1,25 %
Entra Asa Entran 5.13 10/10/31 NOK 5,43 100 Nordic Abm 40 000 37768 38 587 40 045 1,32 %
Sveafastigheter Svefas Float 06/02/30 SEK 3,99 100 Stockholm 40 000 40012 40 467 40 609 1,34 %
Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 EUR 2,86 50 Luxembourg 3700 41148 41517 42 167 1,39 %
Dz Bank Ag Dzbk 3.129 11/27/31 EUR 3,40 50 Frankfurt Xfra 3900 42 834 42 671 43 473 1,44 %
Sbab Bank Ab Sbab 3 3/8 05/21/31 EUR 3,34 50 Dublin 4000 43 365 44 314 44 502 1,47 %
Nordea Bank Abp Ndafh 3 1/4 11/19/35 EUR 3,58 100 Dublin 4000 42 463 43 679 44 565 1,47 %
Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 EUR 3,16 50 Brussel 4000 42 806 43983 45 114 1,49 %
Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 EUR 3,40 50 London 4000 45 593 44 622 45 892 1,52 %
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 EUR 2,96 50 Paris 4000 45280 45181 46 083 1,52 %
Atrium Ljungberg Atrljb Float 03/13/30 SEK 2,94 100 Stockholm 48 000 48 009 48 749 48 825 1,61 %
Danske Bank A/s Danbnk 3 3/4 03/03/38 EUR 3,95 100 Dublin 4500 47 937 49212 49 831 1,65 %
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 EUR 3,42 100 Amsterdam 4500 48 412 50 429 52 185 1,72 %
Cred Agricole Sa Acafp 3 1/4 08/25/32 EUR 3,52 Paris 5000 55 468 54 620 56 152 1,85 %
Totalt Finans 1422 563 1434 665 1456 288 48,11 %
Forsyning
Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 SEK 2,41 100 Dublin 6 000 5951 6 063 6 075 0,20 %
Amprion Gmbh Amprio 2 3/4 09/30/29 EUR 3,17 Euromtf 800 8748 8737 8921 0,29 %
Statkraft As Statk Float 06/14/27 NOK 4,71 100 Oslo 18 000 18 352 17 736 17 781 0,59 %
Stockholm Exer Fvhsam Float 06/24/31 SEK 2,96 100 Stockholm 18 000 18 000 18 299 18 319 0,61 %
Terna Rete Trnim 3 7/8 Perp EUR 4,21 100 !E}_J_FO"eXt 2000 21218 21782 22139 0,73 %
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Vardepapper

Effektiv

ranta Risk-

Valuta klass (%)

3,36

Anskaff-

ningsvarde
\ETGET]

Marknads-
varde

Markedsverdi
inkl ul ranta
K Q

Amprion Gmbh Amprio 3.162 01/15/31 EUR 100 Euromtf 2000 21276 21949 22 271 0,74
Stedin Holding Stedin 3 5/8 06/20/31 EUR 3,24 50 Amsterdam 2000 22 372 22513 22 540 0,74 %
Terna Rete Trnim 3 1/8 02/17/32 EUR 3,34 100 Luxembourg 2300 25 265 25169 25463 0,84 %
Hera Spa Herim 3 1/4 07/15/31 EUR 3,29 100 Dublin 2 400 27 392 26 510 27 343 0,90 %
Red Electrica Reesm 3 3/8 07/09/32 EUR 3,51 100 Luxembourg 2 500 27 201 27 468 27 468 0,91 %
Amprion Gmbh Amprio 3 1/8 08/27/30 EUR 3,26 100 Euromtf 2 500 28 193 27 523 28 255 0,93 %
Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 EUR 2,75 100 Luxembourg 2600 29784 28 860 29 494 0,97 %
Orsted A/s Orsted 2 1/4 06/14/28 EUR 3,07 100 Luxembourg 2900 30 558 31597 31633 1,04 %
Rwe A Rwe 3 5/8 02/13/29 EUR 2,92 100 Munich 3000 32699 33770 34 228 1,13 %
Aa Energi As Agdere Float 09/05/29 NOK 5,07 50 Oslo 38 000 37 380 37 604 37755 1,25 %
Natl Grid Plc NggIn 3 7/8 01/16/29 EUR 3,14 100 London 3500 38 660 39 405 40 091 1,32 %
E.on Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 EUR 2,78 100 All German 4000 39381 42978 43104 1,42 %
Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 NOK 5,11 50 46 000 44 574 45521 45704 1,51 %
Totalt Forsyning 477 004 483 483 488 582 16,14 %
Forbruksvarer

Norgesgruppen Norgru Float 05/10/30 NOK 5,09 50 Oslo 14 000 13 848 13 860 13 966 0,46 %
Rewe Intl Reweeg 4 7/8 09/13/30 EUR 3,47 100 Euromtf 1200 14 274 13 994 14 519 0,48 %
Loomis A Loombs 3 5/8 09/10/29 EUR 3,35 100 1400 15 857 15616 16 070 0,53 %
Loomis A Loombs Float 09/11/30 SEK 2,90 100 Dublin 18 000 18 000 18173 18 206 0,60 %
Novo Nordisk Fin Novob 2 7/8 08/27/30 EUR 3,04 20 Dublin 2 500 27 100 27 482 28 164 0,93 %
Orkla Orkbno Float 06/07/28 NOK 4,93 50 Oslo 30 000 30043 29 532 29 634 0,98 %
Novo Nordisk A/s Novob 3 1/8 01/21/29 EUR 2,90 20 Dublin 3000 34741 33375 33847 1,12 %
Ayvfp 4 07/05/27 Corp EUR 2,83 50 Luxembourg 3000 32619 33574 34 891 1,15 %
Securitas Ab Secuss 3 3/8 05/20/32 EUR 3,47 100 Dublin 3250 35605 35788 35931 1,19 %
Ferde As Ferden Float 01/26/27 NOK 4,55 20 Nordic Abm 45000 43797 44 081 44 466 1,47 %
Totalt Forbruksvarer 269 694 269 694 269 694 8,91 %
Industri

Elopak Asa Elono Float 05/28/29 NOK 5,52 100 Oslo 11 000 10 976 10 928 10 991 0,36 %
Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 EUR 2,91 50 Paris 1300 14 198 14 447 14748 0,49 %
Schneider Elec Sufp 2 3/4 07/04/30 EUR 3,1 Paris 1500 16 404 16 376 16 638 0,55 %
Husqvarna Ab Husqgb Float 11/19/29 SEK 2,97 100 Stockholm 22 000 22 000 22232 22319 0,74 %
Postnord Ab Postnd Float 11/11/30 SEK 2,78 50 Stockholm 24 000 24 000 24 020 24 115 0,80 %
Tomra Systems Tomno Float 04/03/29 NOK 4,83 100 Oslo 25000 24 565 24 704 24725 0,82 %
Tomra Systems Tomno Float 06/24/30 NOK 5,25 100 Oslo 26 000 24 909 25 501 25 531 0,84 %
Postnord Ab Postnd Float 05/28/30 SEK 2,72 50 Stockholm 28 000 28 000 28 258 28 347 0,94 %
Ferrovial Se Fersm 4 3/8 09/13/30 EUR 3,31 100 Dublin 2 500 29 673 28 790 29 771 0,98 %
Totalt Industri 194 725 195 254 197 186 6,51 %
Energi

Vestas Wind Syst Vwsdc 3 3/4 06/15/33 EUR 3,75 100 Dublin 1300 13810 14 386 14 411 0,48 %
Neste Nesvfh 3 3/4 03/20/30 EUR 3,28 50 2 500 27772 28 105 28 400 0,94 %
Eidsiva Energi Eidsiv Float 06/11/30 NOK 5,11 50 Oslo 36 000 34123 35603 35714 1,18 %
Totalt Energi 78 525 78 525 78 525 2,59 %
Séllankoépsvaror

Rci Banque Renaul 3 3/8 07/26/29 EUR 3,39 50 Paris 500 5773 5529 5704 0,19 %
Rci Banque Renaul 4 08/19/31 EUR 3,86 50 Paris 1500 16 453 16 707 16 731 0,55 %
Totalt Sallankdpsvaror 22435 22435 22435 0,74 %
Yara Intl Sa Yarno Float 06/20/29 NOK 5,22 100 Oslo 20 000 19 600 19 746 19776 0,65 %
Borregaard Asa Brgno Float 06/20/28 NOK 4,95 50 Oslo 20 000 20 098 19 890 19 921 0,66 %
Ssab Ab Ssabas Float 11/14/30 SEK 3,08 100 Dublin 20 000 20 000 20 062 20 145 0,67 %
Upm-kymmene Oyj Upmfh 3 3/8 08/29/34  EUR 3,72 100 Dublin 2000 21934 21605 22233 0,73 %
Norsk Hydro Asa Nhyno 3 3/4 06/17/33 EUR 3,58 100 Dublin 2000 21853 22 352 22 386 0,74 %
Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 EUR 3,28 100 Luxembourg 3000 33138 34 285 35274 1,17 %
Novonesis Novozy Nsisb 3 5/8 03/19/33 EUR 3,49 50 Luxembourg 3250 35012 36 233 36 608 1,21 %

36



Halvarsredogorelse 2026 - Odin Sustainable Corporate Bond @ ODIN

Effektiv sk Anskaff- Marknads- Markedsverdi
ranta Risk- ningsvarde varde inkl ul ranta

Vardepapper Valuta (o) Klass (%) Marknad Antal  oFi 1 000 SEK 1 000 SEK 1000 enhete
Totalt Basmaterial 176 343 176 343 176 343 5,83 %

Kommunikationstjanster

Telefonica Emis Telefo 0.664 02/03/30 EUR 3,17 100 Dublin 1000 9630 10 136 10 166 0,34 %
British Telecomm Britel 3 1/8 02/11/32 EUR 3,47 100 London 1000 10 551 10 872 11 005 0,36 %
Bt Finance Plc Britel 3 7/8 06/02/34 EUR 3,79 London 1500 16 223 16 697 16 750 0,55 %
British Telecomm Britel 1 1/2 06/23/27 EUR 2,78 100 London 2000 21284 21860 21868 0,72 %
Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 EUR 2,78 100 Dublin 2000 19 463 21745 21974 0,73 %
Tele2 Ab Telbss 3 3/4 11/22/29 EUR 3,18 100 Munich 2000 22543 22526 23031 0,76 %
Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 EUR 3,14 100 Munich 2500 21204 24 280 24 301 0,80 %
Telefonica Emis Telefo 3.707 05/02/33 EUR 3,77 100 Dublin 2300 24 401 25343 25731 0,85 %
Totalt Kommunikationstjanster 154 826 154 826 154 826 511 %

Finansiella Derivat

Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1112865 -1119718 -1 085763 -1 085763 (35,87) %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -1103 264 -1091576 -1 072 206 -1 072 206 (35,42) %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -9 656 -9459 -9 384 -9 384 0,31) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -5 931 -5 811 -5 787 -5 787 (0,19) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -4 544 -4 496 -4 434 -4 434 (0,15) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -3 459 -3 403 -3 375 -3 375 0,11) %
Fxfwd -Eur/sek_20260825 EUR -139 -1524 -1530 -1530 (0,05) %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR -114 -1240 -1265 -1265 (0,04) %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -720 =722 -700 -700 (0,02) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -564 -558 -5650 -5650 (0,02) %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -402 -398 -391 -391 (0,01) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -212 -208 -207 -207 (0,01) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -199 -197 -195 -195 (0,01) %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -147 -145 -144 -144 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -136 -134 -133 -133 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -119 -119 -119 -119 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -105 -104 -103 -103 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -100 -100 -100 -100 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -100 -100 -97 -97 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -83 -84 -83 -83 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -72 -73 -72 -72 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -56 -56 -56 -56 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -56 -54 -54 -54 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -34 -34 -33 -33 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -21 -21 -21 -21 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -21 -21 -20 -20 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -17 -17 -17 -17 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -17 -16 -16 -16 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -16 -16 -16 -16 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR -1 -14 -14 -14 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -13 -13 -13 -13 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -10 -10 -10 -10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -10 -10 -10 -10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -10 -10 -10 -10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -10 -10 -10 -10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -10 -10 -10 -10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -6 -6 -6 -6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -6 -6 -6 -6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -6 -6 -6 -6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -6 -6 -6 -6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -6 -5 -5 -5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -5 -5 -5 -5 — %
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Effektiv Risk Anskaff- Marknads- Markedsverdi
VG Valuta réna Kiass '(s%; Marknad ningsvarde varde inkl ul ranta .
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -5 -5 -5 -5 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 -5 -5 -5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -4 -5 -4 -4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -5 -5 -4 -4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -5 -4 -4 -4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -4 -4 -4 -4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -4 -4 -4 -4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -3 -3 -3 -3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -3 -3 -3 -3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -3 -3 -3 -3 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 -3 -3 -3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -2 -2 -2 -2 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -3 -2 -2 -2 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 -1 -1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK -1 -1 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
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Effektiv . Anskaff- Marknads- Markedsverdi

VG Valuta réna klassl(?’/t; Marknad ningsvarde varde inkl ul ranta

Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 0 0 0 0 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 3 2 2 2 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 2 2 2 2 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 3 3 3 3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 3 3 3 3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 3 3 3 3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 3 3 3 3 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 4 4 4 4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 4 4 4 4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 4 5 4 4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 4 4 4 4 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 5 5 5 5 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 5 5 5 5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 5 5 5 5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 5 5 5 5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 5 5 5 5 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 6 6 6 6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 6 6 6 6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 6 6 6 6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 6 6 6 6 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 10 10 10 10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 10 10 10 10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 10 10 10 10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 10 10 10 10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 10 10 10 10 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1 1 1 11 — %
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Eff?ktiv Risk- . Ans!faff— Markn?ds- M.arkedsv"erdi

VG Valuta rana Klass (%) Marknad ningsvarde varde inkl ul ranta

Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 1 11 11 1 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 13 13 13 13 — %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 14 14 14 14 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 16 16 16 16 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 16 16 16 16 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 17 17 17 17 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 21 21 21 21 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 22 21 21 21 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 34 34 34 34 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 54 54 54 54 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 56 56 55 55 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 73 73 71 71 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 83 84 81 81 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 100 100 98 98 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 100 100 99 99 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 104 104 104 104 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 121 119 118 118 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 134 134 133 133 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 144 145 144 144 — %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 197 197 197 197 0,01 %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 208 208 208 208 001 %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 396 398 395 395 001 %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 556 558 556 556 0,02 %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 718 722 716 716 0,02 %
Fxfwd -Eur/sek_20260723 EUR 1240 1240 1239 1239 0,04 %
Fxfwd -Eur/sek_20260825 EUR 1523 1524 1519 1519 0,05 %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 3395 3403 3392 3392 011 %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 4486 4496 4482 4482 0,15 %
Fxfwd -Sek/nok 20260723 NOK 5800 5811 5794 5794 0,19 %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 9420 9459 9397 9397 031 %
Fxfwd -Sek/nok_20260825 NOK 1086546 1091576 1083872 1083872 3580 %
Fxfwd -Sek/nok_20260723 NOK 1115356 1119718 1114283 1114283 36,81 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260811 EUR 51000 -553809  -562946  -562946  (18,60) %
E,’f,fsg"n%i:': :‘°k—n°rdea Market EUR 46000  -501 343 506784 506784  (16,74) %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260904 EUR 32000 -346568  -352702  -352702  (11,65)%
Fxfswp -Eur/sek_danske_20260911 EUR 20000 217689 220341  -220341  (7,28)%
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260715 EUR 8000  -87237 -88 450 88450  (2,92)%
Fxfswp -Eur/sek_danske_20260904 EUR 6000  -64988 .66 132 66132 (2,18)%
Fxfswp -Eur/sek_danske_20260904 EUR 64924 64988 64 735 64735 214 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260715 EUR 89315 87237 87 222 87 222 2,88 %
Fxfswp -Eur/sek_danske_20260911 EUR 217447 217689 216 743 216743 7,16 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260904 EUR 347508 346 568 337322 337322 11,14 %
E,)f,fs‘,”np,;ggrﬂ(’k-nordea Market EUR 506297 501343 491 041 491041 1622 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260811 EUR 560503 553899 545 633 545633 18,02 %
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Effektiv

ranta Riskz
Valuta (o) Klass (%) Marknad

Anskaff-
ningsvarde
SEK 1000

Vardepapper

Antal

Marknads- Markedsverdi

Totalt Finansiella Derivat 0

Totalt Vardepappersportfolj 2796 644

varde inkl ul ranta

SEK 1000 SEK 1000
-14 396 -14 396 (0,48) %
2800830 2 829 483 93,47 %

Effektiv rénta ar den forvéntade genomsnittliga arliga avkastningen fram till férvéntad férfallodag, givet oférdndrade marknadsférhallanden. Effektiv rénta berdknas

under antagandet att lanets kapitalbelopp aterbetalas i sin helhet vid forfall.

Riskklass avser kapitalkravsdirektivet CRD |V (Capital Requirements Directive), dér kéllan &r Norsk Tillitsmann. 0 % anses vara den ldgsta riskklassen och 150 %

den hégsta riskklassen.
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Odin Nordic High Yield

FONDFAKTA

Startdatum
30.05.2025
Fondtyp
Réntefond
Ansvarig forvaltare

Christian Malde

Jamforelsesidex

Klassificering
AIF

Fondens basvaluta

NOK

FONDBESKRIVNING

Placeringsinnriktning

Fonden &r en specialfond, vilket innebar att den har friare
placeringsregler an traditionella vardepappersfonder. Det
innebar bland annat att fonden far koncentrera innehaven
till ett mindre antal bolag &n vad som galler for en
vardepappersfond.

De tillgangsslag som fondens medel far placeras i ar
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10 procent av
fondens medel i fondandelar. Fonden far placera hogst 20
procent av fondens medel pa konto i kreditinstitut.
Underliggande tillgangar till derivatinstrument ska utgoras
av eller hanfora sig till tillgangar som foljer av 5 kap. 12 §
forsta stycket i "LVF”.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot
Norden, med minst 90 procent av fondférmdgenheten
placerad i vardepapper som ar upptagna till handel i
Norden, emitteras av foéretag med sate eller verksamhet i
Norden, som handlas i en nordisk valuta eller pa konto hos
kreditinstitut med sate i Norden. Fonden har aven en
mojlighet att till viss del gora placeringar med inriktning
utanfér Norden.

Fondens placeringar ar inriktade pa 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument med lagre
kreditvardighet, inom det sa kallade High Yield-segmentet,

vilka ska uppga till minst 70 procent av fondférmdgenheten.

Med High Yield-segmentet avses dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument med kreditrating under
BBB- (Investment Grade) enligt S&P Global Rating eller
motsvarande, eller sddana instrument utan rating dar
forvaltaren beddémer kreditvardigheten som lagre 4n BBB-.
Placeringar far aven goras i sadana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument med hégre
kreditvardighet, inom det sa kallade Investment Grade-
segmentet. Med Investment Grade-segmentet avses
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
med kreditrating motsvarande lagst BBB- (Investment
Grade) enligt S&P Global Rating, eller sadana instrument
utan rating dar forvaltaren bedémer kreditvardigheten som
lagst BBB-. Fonden far ocksa placera i sadana

Risk- och aktivitetsgrad
Riskprofil

Att kdpa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Risk och
mojlighet till hdgre avkastning &r normalt sett kopplade till
varandra och investeraren behdver ta nagon form av risk for att
kunna fa ersattning i form av hégre avkastning. Fondens
malsattning ar att i alla situationer ha en valbalanserad riskniva.

Fonden investerar i rantebarande vardepapper vilket innebar att
fonden ar exponerad for ranterisk. Det innebar att vardet av
fondens tillgangar kan minska om underliggande marknadsrantor
Okar. Fonden kan vidare vara exponerad mot marknadsrisk i form
av att priset pa ett vardepapper kan uppvisa svangningar.

Fondens medel ska framst placeras i hégavkastande
foretagsobligationer. Detta innebéar att fondens tillgangar ar
exponerade for kreditrisk. Rantebarande instrument utgivna av
foretag med ett lagre kreditbetyg ger en hogre ranta och
forvantad avkastning men aven en hogre risk att utgivaren inte
kan fullfélja sina betalningsataganden och delar eller hela vardet
av instrumentet gar forlorat. Placeringar i rantebarande
instrument utgivna av féretag med lag kreditvardighet bidrar till en
hégre kreditrisk i fonden. Fonden hanterar kreditrisken genom en
god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Fonden kan placera i instrument denomierade i en annan valuta
an andelsklassens valuta, som innebar en valutarisk.
Instrumentets varde i andelsklassens valuta kommer att paverkas
av valutardrelser. Fonden anvander sig av valutasakring for att
minska valutarisken.

Fonden far handla med derivatinstrument for att uttrycka en
marknadssyn och effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen. Syftet ar framférallt att
reducera fondens rante- och valutarisk. Handel i
derivatinstrument kan innebara en 6kad marknadsrisk.

Forvaltarens investeringsfilosofi ar indexoberoende och fonden
investerar efter en fundamental analys.

Det ar forvaltarens uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i investeringsanalysen. Vardet pa en
fond bestéms av vardet pa de tillgangar som fonden placerat i.
Det innebéar att fonden kan bade dka och minska i varde och en
investerare kan inte vara saker pa att fa tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt férvaltad réantefond vars medel till
overvagande del ska placeras i hdgavkastande
féretagsobligationer. Fonden har en huvudsaklig geografisk
inriktning mot Norden, men har dven mdjlighet att gora
placeringar utanfor Norden. Fonden investerar enbart i bolag som
uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.

Fondens investeringar valjs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att astadkomma hdgsta mojliga vardetillvaxt med en
god riskspridning.

Fonden har inte nagot jamforelseindex eftersom foérvaltaren inte

har identifierat nagot lampligt index i férhallande till fondens
investeringar.

Riskbedémningsmetod

Forvaltaren tillampar atagandemetoden for att berédkna fondens
sammanlagda exponeringar.

42



Halvarsredogorelse 2026 - Odin Nordic High Yield

® obir

FONDFORMOGENHET

539 MNOK

Fondens utveckling

Utveckling

Det totala forvaltade kapitalet 6kade fran 530 MNOK
till 539 MNOK fran 01.01. - 30.06.2026. Fonden
hade en negativ nettoteckning pa 8 MNOK. Hittills i
ar har fonden stigit med 3,22 procent. Fonden har
inget jamforelseindex.

Marknadskommentar

Halvvags in i 2026 kan vi konstatera att marknaden
har levererat god avkastning, om an med en nagot
blandad bild under ytan. Rantenivaerna har stigit
samtidigt som kreditspreadarna har kommit in
marginellt. Sammantaget ger detta attraktiva
I6pande ranteintakter, och det ar fortfarande val
betalt att ta kreditrisk i Norden.

Halvaret har praglats av en orolig och stundtals farlig
omvarld, dar USA varit involverat i det mesta som
rort sig pa den geopolitiska arenan.
Finansmarknaderna har varit volatila men har mott
den geopolitiska oron med relativ optimism. Aven
den nordiska kreditmarknaden har varit aktiv, med
hog aktivitet pa primarmarknaden.

Mot denna bakgrund forblir vi selektiva. Ytterligare
kreditrisk ska kompenseras genom bade ranta och
I&nevillkor, och vi tackar nej nar prissattningen inte
motiverar risken.

Kommentar till fondens utveckling

Fondens utveckling paverkades i hdg grad av Under
forsta halvaret har Odin Nordic High Yield handlat
bade pa primar- och andrahandsmarknaden. Fonden
har bland annat 6kat sin exponering mot
energisektorn. Med enorma investeringar inom Al
och férandringar pa energimarknaden tror vi att den

FONDENS AVKASTNING
3.22% —% —%

JAMFORELSESINDEX SENASTE 5 AREN

traditionella ekonomin kommer att gynnas under de
kommande aren.

Vidare hade fonden en lag ranteduration vid arets
bdrjan, och i takt med att rantorna stigit har vi darfor
successivt 6kat denna nagot. Bland de storsta
investeringarna hittills i ar finns en hybridobligation
fran Var Energi 4,95 % (call 2031) till kurs 99,24,
senior icke sakerstalld Kredinor AS 2030 (3mNIBOR
+ 350 bp), senior icke sakerstalld Neo Next Energy
Limited 2031 6,625 % samt sakerstalld 3-arig
Ekornes (3mNIBOR + 475 bp).

| dag uppgar portfoljen till 539 miljoner NOK, med
malsattningen att vara diversifierad 6ver branscher,
emittenter och riskfaktorer. Vi tror att detta ar ratt vag
for att kunna erbjuda en attraktiv kombination av
avkastning och riskspridning.

Utsikter

Vi forvantar oss generellt att rantenivaerna kommer
att forbli hoga framover. Inflationstakten ligger 6ver
centralbankernas mal i flera Iander och ekonomierna
framstar dverlag som robusta. Det finns fortfarande
ett behov av ytterligare atstramning for att fa
inflationen under kontroll och tillbaka mot det
langsiktiga malet pa 2 procent.

Kreditforluster inom high yield-obligationer har varit
laga, dven om de har 6kat nagot den senaste tiden.
Vi férvantar oss att de kommer att stiga framéver
och att kreditspreadarna darmed kan bli mer volatila
i enskilda namn. | ett sddant scenario tror vi att det
har ett betydande varde att ha en bred portfolj med
exponering mot flera sektorer.
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Fondfakta

Fondens
utveckling

Fondférmogenhet, tkr

538 903

530 126

Klasse A NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar
Utdelning kr/andel

3.2%

108.29
837 279.54

4.9%

104.91
1072 617.92

Klasse B NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

3.2%

108.17
592 417.44

4.9%

104.85
595 777.57

Klasse C NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

3.1%

108.00
7 259.89

4.8%

104.76
4 349.16

Klasse D NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

3.2%

108.35
1073 673.38

4.9%

104.94
917 876.76

Klasse G NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

3.3%

108.41
961 177.67

5.0%

104.97
959 867.32

Klasse H NOK
Totalavkastning, %
Jamforelsesindex, %
Andelsvéarde

Antal andelar

Utdelning kr/andel

3.3%

108.46
1501 344.05

5.0%

105.00
1500 722.75
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Lopande avgifter

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, % 0.65 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.70 %
Klass C NOK

Forvaltningsavgift, % 0.90 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.95 %
Klass G NOK

Forvaltningsavgift, % 0.55 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.60 %
Ovriga nyckeltal

Avkastning och risk

Arsavkastning snitt fonden (2 ar) 7.7 %
Arsavkastning snitt index (2 ar) -
Arsavkastning snitt fonden (5 &r) -
Arsavkastning snitt index (5 ar) -
Totalrisk snitt fonden (2 ar) -
Totalrisk snitt index (2 ar) -
Aktiv andel -
Aktiv risk (2 ar) -
Duration 1.0
Effektiva ranta 8.7%
Omsittning

Omsattningshastighet i fonden 12.0 %

Klass A NOK

Forvaltningsavgift, % 0.65 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.70 %
Klass C NOK

Forvaltningsavgift, % 0.90 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.95 %
Klass G NOK

Forvaltningsavgift, % 0.55 %
Prestationsbaserad ersattning, % -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 %
Courtage, % -
Spreadkostnad, % 0.04 %
Totala kostnader, % 0.60 %
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Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING, NOK 6/30/2026 12/31/2025
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper 2 -12 332 974 6783 729
Vardeférandring pa penningsmarknadsinstrument 2 0 0
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument 2 10 999 035 -3462 911
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument 2 0 0
Vardeférandring pa fondandelar 0 0
Ranteintakter 19402 630 18 557 724
Erhalina utdelningar 0 0
Valutakursvinster och -férluster netto -139 047 -256 685
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 119 152 2 857
SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING 18 048 796 21624714
KOSTNADER
Forvaltningskostnader -1542 934 -1 528 101
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1511 038 -1493 492
varav presentationbaserad ersattning 0 0
ersattning till férvaringsinstitutet -31 896 -34 609
ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
ersattning till revisorer 0 0
Rantekostnader -54 145 -18 347
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -75 0
SUMMA KOSTNADER -1 597 153 -1 546 448
Skatt 0 0
ARETS RESULTAT 16 451 643 20 078 266
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BALANSRAKNING, NOK

6/30/2026

12/31/2025

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt MV
Boérshandlade derivat med positivt MV
Fondandelar

Summa finansiella Instrument med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

SUMMA TILGANGAR

SKULDER

OTC-derivatinstrument med negativt MV
Bdrshandlade derivat med negativt MV

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda Intakter
Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansielle instrument
Del av Overlatbara vardepapper som ar utlanade

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

O O O O O o o o o

510 250 248
0

77779

0

0

510 328 027
42735113
5201577
12 505 057
570769 773

-14 086 963
0

-14 086 963
-259 273
-17 520 643
-31 866 879

538 902 895

12/31/2025

O O O O O o o o o

459 090 120
0

412 901

0

0

459 503 021
67 720 114
5018 845
280 952
532 522 932

-2 127 589
0

-2 127 589
-262 242
-6 933

-2 396 765

530 126 167
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NOTINFORMATION

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 6/30/2026 12/31/2025
Fondférmoégenhet vid arets borjan 530 126 167 0
Andelsutgivning 35092 473 561 291 379
Andelsinlésen -42 767 387 -51 243 478
Utdelning till andelsagerna 0 0
Periodens resultat enligt resultatrakning 16 451 643 20 078 266
Fondférmégenhet vid arets slut 538 902 895 530 126 167

NOT 2. SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING

SPECIFIKATION PA VARDEFORANDRING 6/30/2026 12/31/2025
OVERLATBARA VARDEPAPPER

Realiserade vinster 806 893 4 400
Realiserade forluster -303 193 -17 600
Orealiserade vinster/forluster -12 836 673 6 796 929
Summa -12 332 974 6 783 729
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NOT 3. PORTFOLJOVERSIKT

Eff?ktiv Risk- . Ans!faff— Marknflds- Mgrkedsygrdi
VD Valuta ranta Klass (%) Marknad |ngsvarde varde  inkl ul ranta
Finans
Aktia Bank Aktia 6 3/4 Perp EUR 6.33 100 Helsinki 200 2243 231 231 0.42 %
Dnb Bank Asa Dnbno 7 3/8 Perp usD 6.06 100 Dublin 300 3112 3084 3213 0.58 %
Svea Bank Ab Sveabk Float 12/10/35 SEK 6.39 100 Stockholm 3750 3977 3938 3954 0.71 %
Eika Gruppen As Eikgru Float Perp NOK 7.60 100 Nordic Abm 4000 4 080 4125 4138 0.74 %
Advanzia Bank Advnzi Float 12/20/35 EUR 5.09 100 Nordic Abm 400 4615 4786 4794 0.86 %
Advanzia Bank Advnzi Float Perp NOK 8.33 100 5000 5000 5279 5297 0.95 %
Tingsvalvet Fast Tingsa Float 11/04/28 SEK 6.22 100 Stockholm 6 250 6675 6 525 6 599 1.19 %
03 Holding Gmbh Othree Float 10/10/29 EUR 20.74 100 Frankfurt Xfra 1000 11 585 7976 8195 1.47 %
Kredinor As Krdnor Float 02/18/30 NOK 7.57 100 Nordic Abm 11 250 11 250 11 440 11 553 2.08 %
Storskogen Group Storsk Float 06/04/29 SEK 4.03 100 Stockholm 12 500 13 327 13120 13176 2.37 %
Bulk Infrastruct Bulinf Float 12/20/29 NOK 7.51 100 Oslo 15 000 15 000 15 499 15 535 2.79 %
Axactor Se Axano Float 09/07/27 NOK 8.97 150 Oslo 15 000 15634 15 663 15792 2.84 %
K-fast Hidg Ab Kfastb Float 07/03/28 SEK 7.52 100 Stockholm 17 500 18 592 18 143 18 139 3.26 %
Yit-yhtyma Oy Yityh Float 05/15/30 EUR 6.31 100 Helsinki 1600 17 624 18 328 18 488 3.32 %
Totalt Finans 132713 130 216 131 184 23.58 %
Forbruksvarer
Klarna Hold Klarho Float Perp SEK 6.40 100 5000 4981 5125 5139 0.92 %
Nortura Sa Nortur Float 08/12/47 NOK 6.29 100 Nordic Abm 5000 5163 5106 5168 0.93 %
Oatly Group Ab Otly Float 09/30/29 SEK 8.00 100 Stockholm 11 250 12 222 11911 12 154 2.18 %
Pelagia Holding Pelagi Float 03/12/29 NOK 8.53 100 Oslo 15 000 14 963 14 576 14 637 2.63 %
Klarna Hold Klarho Float Perp SEK 6.22 100 Stockholm 14 000 16 389 16 193 16 465 2.96 %
Nortura Sa Nortur Float 06/07/50 NOK 7.66 100 Nordic Abm 16 500 16 703 17 103 17 200 3.09 %
Totalt Forbruksvarer 70763 70763 70763 12.72 %
Industri
Wallenius Wil Wwino Float 04/21/27 NOK 4.79 100 Oslo 1500 1568 1547 1573 0.28 %
Sfl Corp Sfl 8 7/8 02/01/27 usD 7.37 100 Oslo 500 5117 4988 5062 0.91 %
Sparc Group Ab Sparcg Float 03/03/28 SEK 30.21 100 Stockholm 8 750 8747 6 556 6 637 1.19 %
Bw Offshore Ltd Bwono Float 11/29/28 NOK 7.51 100 Oslo 7 000 7 341 7324 7 387 1.33 %
Odfjell Se Odfno Float 06/03/30 NOK 7.08 100 Oslo 10 000 10 025 10 100 10 159 1.83 %
Sfl Corp Sfl 7 3/4 01/29/30 usD 6.59 100 1000 10 031 10 236 10 371 1.86 %
Bonheur Asa Bonno Float 09/15/28 NOK 6.30 100 Oslo 11 500 11 831 11813 11 854 213 %
Stolt-nielsen Snino Float 09/26/28 NOK 6.28 100 Oslo 11 500 11 888 11 862 11 877 213 %
Eltel Ab Eltel Float 06/24/29 EUR 5.79 100 Stockholm 1200 13757 14 255 14 278 2.57 %
Stolt-nielsen Snino Float 10/22/30 NOK 6.45 100 Oslo 15 000 15 000 15 159 15 357 2.76 %
Ts Shipping Inve Tship 7 1/2 10/16/30 usD 6.91 100 1800 17 612 18 113 18 395 331 %
Totalt Industri 112916 111 953 112 949 20.30 %
Energi
Reach Subsea Asa Reachn Float 07/17/28 NOK 10.01 100 Oslo 4000 4000 4126 4224 0.76 %
Odfjell Technolo Otino Float 24/28 NOK 6.69 100 Oslo 5000 5075 5147 5165 0.93 %
Archer Norge As Archer 9 1/2 02/25/30 usD 7.21 100 Nordic Abm 491 5234 5192 5352 0.96 %
Dof Group Asa Dofgrp 8 1/8 09/16/30 usD 7.02 100 Oslo 800 8038 8192 8 381 1.51 %
European Energy As EUR 7.58 100 Kebenhavn 800 9357 8793 8879 1.60 %
Okea As Okeaas 9 1/8 06/25/29 usD 6.88 100 Oslo 900 8 946 9407 9422 1.69 %
Yinson Produc Yiprof 9 5/8 05/03/29 usD 7.43 100 Oslo 1000 10 539 10 440 10 595 1.90 %
Neo Next Energy Neoene 6 5/8 06/11/31 usD 6.83 100 Nordic Abm 1400 12 989 13737 13790 2.48 %
Var Energi Asa Varno 4.95 04/29/2086 EUR 4.96 100 Luxembourg 2000 21593 22623 22819 4.10 %
Dno Asa Dnono 10 3/4 06/17/2085 usD 8.61 100 Oslo 2500 25752 26 594 26 703 4.80 %
Totalt Energi 115 332 115 332 115 332 20.73 %
Séllankoépsvaror
Color Group As Collin Float 08/23/26 NOK 5.90 100 Oslo 1500 1563 1509 1524 0.27 %
Mohinder Finco Mohder Float 12/11/29 EUR 6.50 100 Stockholm 500 5957 5861 5887 1.06 %
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Eff?ktiv Risk- . Ans.lfaff- Markn?ds- Mgrkedsvﬂerdi

Vardepapper Valuta rana klass (%) Marknad |ngsvarde varde I l rant .
Color Group As Collin Float Perp NOK 7.71 100 Oslo 10 000 10 150 10 150 10 271 1.85 %
Dometic Group Ab Domss Float 02/14/30  SEK 4.74 100 Dublin 15 000 15634 15631 15738 2.83 %
Ekornes Qm Ekogmh Float 07/06/29 NOK 8.84 100 Oslo 17 500 17 500 17 588 17 588 3.16 %
Explorer li As Hrgno 3 3/8 02/24/25 EUR 18.45 100 Oslo 2500 24 658 20 011 20705 372 %
Totalt Sallankdpsvaror 71712 71712 71712 12.89 %
Teknologi

Link Mobility Linkno Float 06/17/30 EUR 4.91 100 Oslo 500 5757 5716 5728 1.03 %
Ax Vii Inv1 Axviii Float 12/19/30 NOK 9.1 100 Frankfurt Xfra 7 500 7 500 7 350 7373 1.33 %
Totalt Teknologi 13101 13101 13101 2.35%

Finansiella Derivat

Fxfwd -Usd/nok_20260904 usb -540 -5036 -5 309 -5 309 (0.95)%
Fxfwd -Usd/nok_20260904 usb 5044 5036 5006 5006 0.90 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260904 EUR 9870  -106 620 -111 230 -111 230 (19.99)%
Fxfswp -Usd/nok_danske_20260904 usb -11200  -103 872 -110 104 -110 104 (19.79)%
Fxfswp -Sek/nok_seb Enskilda SEK -91 000 -90 904 -92 772 -92 772 (16.67)%
Fxfswp -Usd/nok_seb Enskilda usD -5 270 -5 265 -5231 -5231 (0.94)%
Fxfswp -Sek/nok_danske_20260904 SEK -5.000 -4 981 -5 097 -5 097 (0.92)%
Fxfswp -Sek/nok_danske_20260904 SEK 5010 4981 4972 4972 0.89 %
Fxfswp -Usd/nok_seb Enskilda usb 540 5265 5309 5309 0.95 %
Exfsgv:p:-:SEI{/r}ok_seb Enskilda SEK 91485 90 904 90 798 90 798 16.32 %
Fxfswp -Usd/nok_danske_20260904 usb 104 039 103 872 103 257 103 257 18.56 %
Fxfswp -Eur/nok_danske_20260904 EUR 107 198 106 620 106 392 106 392 19.12 %
Totalt Finansiella Derivat 0 -14 009 -14 009 (2.52)%
Totalt Vardepappersportfolj 515 575 499 069 501 032 90.05 %

Effektiv rénta ar den forvdntade genomsnittliga arliga avkastningen fram till férvéntad férfallodag, givet oférdndrade marknadsférhallanden. Effektiv rénta
beréknas under antagandet att lanets kapitalbelopp aterbetalas i sin helhet vid forfall.

Riskklass avser kapitalkravsdirektivet CRD IV (Capital Requirements Directive), dér kéllan &r Norsk Tillitsmann. O % anses vara den ldgsta riskklassen och 150 %
den hdgsta riskklassen.
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Allman information och villkor

Avgifter, skatt och swing pricing

Avgifter och kostnader

Fondernas avkastning redovisas efter avdrag for
forvaltningsavgift. Den arliga avgiften omfattar
férvaltning och administration, medan
transaktionskostnader belastar fonden separat.

Skatt

Svenska vardepappersfonder och specialfonder ar
inte skattskyldiga for inkomst av tillgangar som ingar
i fonden. Beskattningen sker istallet hos
andelsagarna i fonden.

For fonder vilka ar sa kallade matarfonder
uppkommer i 6vrigt inte nagra skattemassiga
konsekvenser i samband med deras placeringar i
respektive mottagarfond.

Swing Pricing

For att skydda befintliga andelsagare mot kostnader
som uppkommer vid stora nettoinfloden eller
nettoutfloden till eller fran fonden kan fondens
andelsvarde justeras. En sadan justering, ofta kallad
swing pricing, innebar att fondens varde justeras upp
eller ned beroende pa kapitalflédenas riktning.

Syftet med justeringen ar att transaktionskostnader
som uppstar i samband med teckning och inlésen av
fondandelar i férsta hand ska baras av de
investerare som ger upphov till dessa kostnader och
inte av fondens Ovriga andelsagare. Justeringens
storlek faststélls i enlighet med forvaltarens interna
riktlinjer och anvands endast nar det bedéms vara i
andelsdgarnas gemensamma intresse.

For mer information om anvandningen av swing
pricing, se www.odinfond.se.

Styrning, incitament och
ersattning

Hantering av intressekonflikter

Bolaget ska vidta alla lampliga atgarder for att
identifiera samt férebygga eller hantera
intressekonflikter, inklusive konflikter som uppstar till

foljd av ersattning fran ndgon annan an kunden eller
till foljd av bolagets ersattningssystem.

Bolaget ska vara organiserat och strukturerat pa ett
sadant satt att risken for intressekonflikter begransas
till ett minimum.

Som ett minimum ska det bedémas om bolaget,
anknutna personer eller personer som ar knutna till
bolaget genom direkt eller indirekt &gande:

» kan uppna ekonomisk vinst eller undvika
ekonomisk férlust pa kundens bekostnad,

* har ett annat intresse an kunden nar det
galler resultatet av investeringstjansten eller
transaktionen,

* har ekonomiska eller andra skal att prioritera
en annan kunds eller andra gruppers
intressen framfér kundens intressen,

*  bedriver samma typ av verksamhet som
kunden,

*  kommer att erhalla ersattning for utférandet
av investeringstjansten till kunden fran
nagon annan an kunden, i form av pengar,
varor eller tjanster, utdéver standardiserad
ersattning for tjansten.

Vid beddémningen av intressekonflikter ska hansyn
tas till att bolaget ingar i en koncern.

Vid en intressekonflikt mellan bolaget och kunden
ska bolaget sakerstalla att kundens intressen ges
foretrade framfor bolagets intressen samt att
enskilda kunder inte otillborligt gynnas pa andra
kunders bekostnad.

Bolaget ska sakerstélla att ersattning frdn andra an
kunden, inklusive betalning fér analyser, hanteras i
enlighet med vid var tid gallande krav.

Bolagets huvudprincip ar att bolaget endast tar emot
betalning fran egna kunder. Férmaner som inte
anses vara "mindre icke-monetara formaner” och
som darmed representerar ett faktiskt varde
bekostas av bolagets egna medel.

Aktieagarengagemang
Vart aktiedgarengagemang omfattar bland annat
rostning pa bolagsstdmmor och dialog med

portféljbolagen. Dialogarbetet ska bedrivas i egen
regi eller i samarbete med andra aktorer.
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® opim

Arbetet syftar till att bidra till battre bolagsstyrning
och minskade hallbarhetsrisker i de bolag som
fonden investerar i, vilket i sin tur framjar en positiv
langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar dels
av finansiell karaktar och dels kopplade till andra
prestationer som ar relevanta for den aktuella
befattningskategorin. Nar det galler kriterier av
finansiell karaktar laggs vikt vid uppnadd avkastning
Over tid samt utvecklingen av nettoinfléden till Odins
olika fonder. Andra prestationer omfattar den
enskildes bidrag till bolagets 6vergripande mal samt
kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga.

Den rorliga erséattningen ska aven bedémas utifran
bidrag till fondbolagets mal och ataganden avseende
hallbarhetsrisker, inklusive integreringen av
hallbarhetsrisker i fondférvaltningen och
investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori faststalls ett hogsta tak for rorlig
ersattning. Den fasta och rorliga ersattningen ar inte
av rent finansiell karaktar som kan hanféras till en
enskild fond. Fast och rorlig ersattning férdelas
darfér inte mellan de olika fonderna.

Tilldmpningen av ersattningsmodellen granskas
arligen av en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen
frdn denna granskning ar att inga férhallanden har
identifierats som tyder pa att bolagets ersattningar
inte dverensstammer med ersattningspolicyn. Det
har inte skett nagra vasentliga férandringar i
ersattningspolicyn under 2025.

Ersattning

Samtliga anstéllda i Odin Forvaltning AS erhaller fast
ersattning. Darutover erhaller verkstallande
direktéren samt anstéllda inom férvaltning,
forsaljning och distribution rorlig ersattning. Totalt
omfattades 49 av bolagets anstallda av denna
ordning under 2025, varav 28 inom forvaltning och
20 inom forsaljning, distribution och marknad.
Anstallda i kontrollfunktioner erhaller endast fast
ersattning.

Sex anstallda i ledande befattningar och 18
forvaltare omfattades under 2025 av reglerna om
uppskjuten utbetalning av rorlig ersattning. For
dessa befattningar tjanas den rérliga ersattningen in
under en tvaarsperiod och betalas darefter ut under
en trearsperiod. Om den rérliga ersattningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent
betalas ut jamnt fordelat under en trearsperiod.

Vid varje utbetalning, oavsett om den sker

omedelbart eller under trearsperioden, ska minst 50
procent utbetalas i fondandelar med en bindningstid
om sex manader. Resterande del utbetalas kontant.

Den totala ersattningen under 2025 uppgick till 154,7
miljoner kronor, varav 110,2 miljoner kronor avsag
fast ersattning och 44,5 miljoner kronor avsag
sammanlagd rérlig erséattning.

Ledande befattningshavare/férvaltare (risktagare):
Den sammanlagda ersattningen uppgick till 109,0
miljoner kronor, varav 30,4 miljoner kronor avsag
anstallda i ledande befattningar och 78,6 miljoner
kronor avsag forvaltare. Av den totala ersattningen
utgjorde 69,6 miljoner kronor fast ersattning och 39,4
miljoner kronor rorlig ersattning.

Anstallda inom forsaljning, distribution och marknad:
Den sammanlagda ersattningen uppgick till 30,4
miljoner kronor, varav 25,3 miljoner kronor utgjorde
fast erséattning och 5,1 miljoner kronor rorlig
ersattning.

Anstallda i kontrollfunktioner:

Den sammanlagda ersattningen uppgick till 15,3
miljoner kronor.
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Om fondbolaget

OM ODIN FORVALTNING AS

ORGANISATIONSNUMMER
NO 957 486 657

STYRELSE

Ronni Mgller Pettersen

Verkstallande direktor, SpareBank 1
Forvaltning AS

Sigurd Aune

Verkstallande direktor, SpareBank 1 Gruppen
AS

Kari Elise Gisnas

Koncernchef personmarknad, SpareBank 1
Jstlandet
Marianne Heien Blystad

Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA
(andelsagarrepresentant)
Christian Severin Jansen

Verkstallande direktor, CSJ International AS
(andelsagarrepresentant)
Mariann Stoltenberg Lind

Senior portféljférvaltare, Odin Forvaltning AS
(anstalldas representant)

SUPPLEANTER

Leif Johan Laugen
Unni Strand
Havard Kr. Nilsen

Dan Héanninen ((anstalldas representant)

VERKSTALLANDE DIREKT@R

Bjorn Edvart Kristiansen

REVISOR
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor: Jan Peter Nilsson
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

FORVARINGSINSTITUT
DNB Bank ASA, filial Sverige

Om verksamheten

Odin Forvaltning AS (“férvaltaren”) ar ett fondbolag
med huvudkontor i Oslo och tillstand att bedriva
verksamhet enligt lagen om vardepappersfonder
samt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forvaltaren har aven tillstdnd att tillhandahalla
diskretionar portféljférvaltning och
investeringsradgivning.

Forvaltaren foretrader andelsagarna i alla fragor som
ror respektive fond, fattar beslut om foérvaltningen av
fondens medel och utdvar de rattigheter som féljer
av dessa tillgangar.

Odin Forvaltning AS grundades 1990 och ingar i
SpareBank 1-alliansen. Forvaltaren star under tillsyn
av Finanstilsynet i Norge. Verksamheten i Sverige
bedrivs genom filialen Odin Fonder, filial Sverige,
och star under Finansinspektionens tillsyn i relevanta
delar.

Organisation och externa funktioner

Forvaltarens styrelse bestar av ledamoter med
relevant erfarenhet inom finans, juridik och
kapitalforvaltning.

Verkstallande direktor &r Bjgrn Edvart Kristiansen.

Forvaltarens revisor ar PricewaterhouseCoopers AS,
Oslo.

For varje fond finns ett férvaringsinstitut som
ansvarar for férvaring av fondens tillgangar samt
utdvar kontroll i enlighet med gallande regelverk.

Forvaltaren kan, inom ramen for gallande regelverk,
anlita externa leverantorer for att utfora vissa
funktioner, sdsom IT-tjanster och delar av ekonomi-
och redovisningsfunktionen. Forvaltaren ansvarar
dock alltid gentemot andelsdgarna for att
verksamheten bedrivs i enlighet med géllande
regelverk.
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Information till andelsagare

Tillgang till information

Ytterligare information om fonderna, inklusive
aktuellt andelsvarde, prospekt och faktablad, finns
tillganglig pa férvaltarens webbplats.

Information till andelsagare

Informationsbroschyr, faktablad samt ars- och
halvarsrapporter finns tillgangliga pa
forvaltningsbolagets webbplats och kan aven
erhéllas kostnadsfritt pa begaran.

For ytterligare information om respektive fond,
inklusive risker och kostnader, se fondens faktablad
och informationsbroschyr.

Uttalanden i dessa rapporter aterspeglar forvaltarens
marknadssyn vid tidpunkten for publiceringen och
kan komma att andras.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De medel som investeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde, och det ar inte sakert
att hela det investerade kapitalet aterfas.

Ansvarsbegransning

Odin Forvaltning AS kan endast hallas ansvarigt for
information i denna rapport som ar vilseledande,
felaktig eller inte 6verensstdmmer med motsvarande
information i informationsbroschyren.
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