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8 av de 11 fonderna och Odin Forvaltning AS &r registrerade i Norge och star under tillsyn av Finanstilsynet.
Fonderna ODIN Small Cap, ODIN Micro Cap och ODIN Sustainable Corporate Bond &r registrerad i Sverige och star
under Finansinspektionens tillsyn.

Odin Forvaltning AS kan bara héllas ansvarig fér upplysningar i detta dokument som &r vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent i férhallande till relevant information i prospektet.

Odin Forvaltning AS &r ett foretag i SpareBank 1-alliansen.

Organisationsnummer:

SpareBank 1 Forvaltning AS 925 239 690
Odin Forvaltning AS 957 486 657
Odin Rahastot 1628289-0
Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS, Norge  516402-8044 Utgivning april 2025

AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRN]
2 Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024



INNEHALL @ ODIN

VDs &rskommentar 4
Marknadskommentar aktiefond 6
Marknadskommentar réntefond 8
Arskommentar Hallbarhet 10
Vart férvaltarteam 12

Styrelsens arsberittelse fér Odins virdepappersfonder 14

Arsrapporter Odins aktiefonder

Bokslut norskregistrerad aktiefond 20
Notinformation norskregistrerad aktiefond 23
ODIN Beerekraft 31
ODIN Eiendom 37
ODIN Emerging Markets 43
ODIN Gilobal 49
ODIN Norden 55
ODIN Norge 61
ODIN Sverige 67
ODIN USA 73
Revisionsberéttelse norskregistrerad aktiefond 79
ODIN Small Cap 80
Revisionsberéttelse ODIN Small Cap 100
ODIN Micro Cap 103
Revisionsberattelse ODIN Micro Cap 19
ODIN Sustainable Corporate Bond 122

Revisionsberéttelse ODIN Sustainable Corporate Bond 143

De fonder som presenteras i denna arsrapport &r de fonder som marknadsférs inom Sverige. Denna rapport &r ba-
serad pa och &r en 6versatt version av den norska arsredovisningen undertecknad den 21 mars 2025. Uppgifter i
rapporten som inte avser de 11 fonder som marknadsférs i Sverige &r undantagna fran rapporten.

Originalversionen av denna arsrapport dr skriven pa norska. Detta ér féljaktligen en éversatt och anpassad version
som publiceras med reservation fér eventuella fel eller oklarheter som kan ha uppstatt i samband med 6verséttningen.
Det anges dnda att inga siffror i rapporten har dndrats i samband med éverséttningen av rapporten. Originalversionen
av arsrapporten kan bestillas kostnadsfritt fran Odin Fonder.

Uttalanden i denna arsrapport reflekterar Odins marknadssyn vid tidpunkten da arsrapporten framstélldes.

| denna arsrapport redovisas historisk avkastning. Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning.
De pengar du investerar i fonder kan bade éka och minska i védrde och det &r inte sédkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vérdet fér fonden ODIN Eiendom (Fastighet) kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning
och de férvaltningsmetoder som Odin anvénder sig av.

Faktablad och informationsbroschyr fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se/vara-fonder/

Alla avkastningstal redovisas i NOK, dér inget annat anges.

| Sverige marknadsférs ODIN Eiendom under namnet ODIN Fastighet, och ODIN Baerekraft marknadsférs under
namnet ODIN Sustainable Equities.
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Aldrig tidigare har
sa manga sparat sa
mycket i fonder

ARSKOMMENTAR FRAN
VERKSTALLANDE DIREKTOR
BJZRN EDVART KRISTIANSEN

2024 gar till historien som ett rekordar foér
fondsparande. Aldrig tidigare har s& manga
norrman placerat pengar i fonder. Detta vittnar
om en 6kad medvetenhet om vikten av att spa-
ra. | Norge gick vi in i aret med klart hégre réan-
tor an vi har varit vana vid, och forvantningarna
var att hog ranta och dyra levnadskostnader i
kombination med hdg inflation skulle leda till att
folk hade mindre pengar att spara. Sa blev det
inte. Att manga har upplevt att de fatt en samre
ekonomi har i stéllet lett till att de velat spa-
ra mer. Det ar en intressant reflektion att dven
om férmagan att spara for manga har minskat,
har det mer an kompenserats av viljan att spa-
ra. Samtidigt vet vi att Norge fortfarande ligger
langt efter vara grannar i Sverige nar det géller
fondsparande.

Det finns manga anledningar till varfér spa-
rande &r viktigt, och de flesta skulle nog lyfta
fram att det ger ekonomisk trygghet, samtidigt
som det ocksa mojliggdr drommar och skapar
en stabilare framtid som pensionér. Vi anser att
langsiktigt sparande aldrig har varit viktigare an
idag. Vi vet att valfardsstaten &r under press.
Vi blir aldre, vi blir fler, och vi har sett hur pen-
sionssystem reformeras eftersom de gemen-
samma resurserna inte racker till.

Pa Odin har vi férvaltat fonder i ndstan 35 ar.
Bland vara egna kunder ser vi manga exempel
pa hur langsiktigt sparande har gjort skillnad
mellan att kunna hjélpa sina barn in pa bostads-
marknaden eller inte och skillnaden mellan en
sparsam eller bekvdm pensionstillvaro. Det ar
just langsiktighet som &r avgérande — eller ef-
fekten av rénta pa ranta Sver tid.
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Lat mig illustrera detta med ett exempel. Om du som 35-aring
1992 startade ett manatligt sparande pa 1 000 kronor i Odin
Norge, skulle du idag som 67-aring ha ungefar 3 miljoner kro-
nor. Hade du ddremot bérjat spara fér 10 ar sedan, vid 57 ars
alder, hade du behdvt spara néstan 14 000 kronor i manaden
for att nd& samma belopp som den som bérjade for 32 ar se-
dan. Effekten av rénta pa rénta vid langsiktigt sparande gor
att den som bérjade 1992 totalt har investerat 391 000 kronor,
medan den som bérjade fér 10 ar sedan har behévt investera
1650 000 kronor. Siffrorna tar inte hansyn till inflation, och vi
vill pAminna om att historisk avkastning inte &r ndgon garanti
for framtida avkastning.

En annan trend vi har sett de senaste aren, och som har fér-
starkts ytterligare under 2024, &r att investerare — bade pri-
vatpersoner och institutioner — investerar mer och mer i glo-
bala fonder, sarskilt globala indexfonder. Ett viktigt argument
for att kdpa globala indexfonder ar att de ger en bred expo-
nering mot marknaden. Men det ar en utveckling som &r vard
att uppmarksamma.

De globala indexen har blivit alltmer koncentrerade, dér ett fa-
tal mycket hégt varderade amerikanska teknikbolag utgér en
allt storre andel av indexen. De tio stérsta féretagen i varlden
ar nu alla amerikanska och utgér 27 procent av véarldsindex.
Dessa tio féretag &r i genomsnitt varderade till 46 ganger fo-
regaende ars vinst. Bland dessa finns Tesla, som vérderas till
164 ganger féregaende ars vinst, men dven om vi exkluderar
Tesla ligger de andra féretagen i snitt pa 33 ganger féregéen-
de ars vinst. Som jamfdrelse utgjorde de tio stdrsta féretagen
i varlden for tio ar sedan 9,6 procent av varldsindex, och de var
i genomsnitt véarderade till 17,6 ganger féregaende ars vinst.
Det var ocksé en stérre variation bland de tio storsta fére-
tagen 2014. Da fanns féretag fran branscher som teknologi,
bank/finans, halsa, industri och konsumtion. Till och med ett
par schweiziska foretag fanns med pé topp 10-listan.

Odin Férvaltning &r en aktiv férvaltare, sa ni ténker sékert att
jag nu talar i egen sak, och det kan det finnas en viss sanning
i. Vi anser dock att det &r viktigt att papeka att det vi ser pa
aktiemarknaden just nu &r mycket speciellt, och att risken for
kraftiga kursfall & mycket hog bland de foretag som i dagsla-
get &r mest hogt varderade.

P& Odin lagger vi bakom oss ett starkt ar, med kraftig tillvaxt i
forvaltat kapital. Vara norska och nordiska fonder har, tillsam-
mans med var Emerging Markets-fond, haft en god utveckling
under 2024 jamfért med sina respektive referensindex.

cc

2024 gar till
historien som ett
rekorvdar for
fondsparande.

Aldrig tidigare har sa
mdnga norvrmdn satt
pengar i fonder.

Nér det géller vara globala fonder och USA-fonden har vi, lik-
som méanga andra aktiva férvaltare, haft en svagare utveckling
an referensindex. Anledningen &r att vi varit underviktade i de
stora teknikaktierna i USA. Som aktiv férvaltare maste vi kun-
na “rdkna hem” vara investeringar, och det har vi inte kunnat
gora med flera av de bolag som har stigit mest under 2024.

Vi kommer inte att &ndra var férvaltningsfilosofi. Vi kommer
dven under 2025 att investera langsiktigt i bolag med starka
resultat, en stabil konkurrensposition och en ledning som pri-
oriterar langsiktigt vérdeskapande — nér marknaden erbjuder
sadana bolag till ett attraktivt pris.

Med 6nskan om ett framgangsrikt investeringsar!
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2024 —

Borsen

klattrar pa en
vagg av 0ro

MARKNADSKOMMENTAR FRAN
INVESTERINGSDIREKTOR AKTIER, ALEXANDER MILLER

2024 blev &nnu ett starkt ar fér de flesta bérserna. Framfor
allt de globala bérserna levererade en bra avkastning, ledda av
amerikanska IT-bolag, som hade ett mycket starkt ar. | norska
kronor steg varldsindex med hela 32 procent. P4 Oslobdrsen
var uppgangen mer mattlig med en dkning pa 11 procent.

For ett ar sedan var vi optimistiska infér en fortsatt bdrsupp-
gang. Vi pekade pa fortsatt héga réntor och en svagare ekono-
mi som de stdrsta riskerna under 2024, Pa var énskelista stod
lagre rantor och fortsatt god ekonomisk tillvaxt. Dessa 6nsk-
ningar infriades mer eller mindre. De
flesta centralbanker, med undantag
av Norges Bank, har bérjat sénka
rantorna. Réntes&nkningarna har
skett eftersom inflationen har fallit,
inte for att ekonomin har forsvagats.
Detta har varit ett dromscenario for
marknaden och en av de viktigaste
orsakerna till att borserna utvecklats
s& starkt under 2024. Trots hégre
rantor och inflation har den privata
konsumtionen hallit sig stark under
aret. Detta hanger troligen samman
med att arbetslosheten fortfaran-
de &r lag. Privat konsumtion utgér
50-70 procent av BNP i de flesta
ekonomier. S& ldnge arbetsldsheten &r lag finns det anledning
att tro att ekonomierna kommer att fortsatta vaxa.

Okad riskvilja

Aven om ekonomin och bolagens vinster har vuxit under 2024,
beror en stor del av bérsuppgéngen ocksa pa okad riskvilja
bland investerare. Vi ser flera exempel pa detta. For det férsta
har aktiemarknaden blivit betydligt dyrare i férhallande till bo-
lagens vinster under aret. Kurserna har stigit mer &n vinsterna,
och stora delar av aktiemarknaden &r nu dyrare &n pa flera de-
cennier. Vi har ocksé sett en kraftig uppgéng i de flesta kryp-
tovalutor, lagre volatilitet pa bérserna och en markant nedgang
i riskpremier pé obligationsmarknaden. Alla dessa faktorer in-
dikerar att radslan pa marknaden &r lag och att riskaptiten &r
hog.

44

Bull markets climb
a wall of worry.

| november séldes en banan fasttejpad pa en duk fér dver 60
miljoner kronor pa en konstauktion. Detta kan kanske ses som
symboliskt for den fordndrade riskaptiten under 2024. Képa-
ren kunde for 6vrigt meddela att bananen blev uppéaten bara
nagra dagar efter kdpet — sa helt virdelds var den trots allt
inte. Nar optimismen &r hdg &r man ofta som mest sarbar for
besvikelser.

En stor del av bdrsuppgangen kan ocksa tillskrivas en kraftig
uppgang i ett fatal stora bolag. | USA har optimismen kring Al
lett till att bolag som Nvidia, Meta, Tes-
la, Amazon, Alphabet och Apple fatt en
helt ny vardering, och dessa sex bolag
ensamma har statt for nastan hélften av
uppgangen pa de amerikanska borser-
na. Det faktum att ett fatal bolag driver
en sa stor del av avkastningen &r inte
unikt for USA. | Tyskland kom hela 41
procent av bérsuppgangen fran ett enda
bolag. IT-bolaget SAP steg med 69 pro-
cent under aret och aktien &r nu vérde-
rad till ndstan 100 génger bolagets vinst.
Har i Norge har Kongsberg Gruppen
ensamt statt for ungefar halften av upp-
gangen péa Oslobérsen. Det &r ovanligt
att s& mycket av bérsuppgangen beror
pa sa fa bolag. Den goda nyheten &r att det fortfarande finns
manga bolag och sektorer dér optimismen och varderingarna
inte &r lika h6ga som inom vissa IT-bolag.

Vara fonder

2024 blev ett mycket bra ar for vara svenska, norska och
nordiska fonder. Uppgangen i svenska bolag som Dynavox,
Medcap, Bergman&Beving, Nordnet, Lagercrantz och finska
Harvia har bidrag till 6veravkastningen i de svenska fonderna.
Likasa har de norska bolagen Kongsberg Gruppen, DOF, Nor-
consult och Sats bidragit till en stor del av 6veravkastningen i
de norska fonderna.

Véra internationella fonder lag, med undantag fér ODIN Emer-
ging Markets, langt efter sina jamférelseindex under 2024.
Uppgéngen pa de internationella bdrserna berodde i stor ut-
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strackning pa avkastningen i nagra fa stora IT-bolag som
vara fonder inte var investerade i. Det var darfér manga aktivt
forvaltade fonder inte slog index under 2024. Kort sagt kan
man siga att 2024 var aret da man borde ha dgt Kongsberg
Gruppen péa den norska marknaden och Nvidia pa den globala
marknaden. Utan dessa aktier var det en utmaning att leverera
Overavkastning.

2025 - Kommer marknaden att fortsitta kléttra pa en vigg
av oro?

Det &r en paradox att aktiemarknaden ofta utvecklas starkt
nér det finns mycket att oroa sig for. "Bull markets climb a
wall of worry” &r ett vélkant talesatt. 2024 har definitivt haft
sin beskarda del av oro. Vi har fortfarande ett storkrig i Euro-
pa och Mellanéstern med ofattbara manskliga lidanden. Det
finns en beréttigad oro for en eventuell eskalering av dessa
konflikter. | USA &r Donald Trump pa vag att tilltrdda sin andra
mandatperiod som president. Hittills har marknaden sett posi-
tivt pa detta, men Trump Il innebér dkad osdkerhet och mindre
férutségbarhet fran USA.

Trumps ekonomiska politik, med ett mojligt handelskrig, kan
leda varlden in i en ny inflationsspiral med hdgre rantor och
fallande borser som konsekvens. Trumps "l6ften” om att in-
fora tullar och massdeportationer kan leda till hégre inflation.
Priset pa importerade varor kommer att stiga, och lénerna kan
pressas upp om arbetskraften minskar pa grund av deporta-
tioner. Skattesankningar daremot skulle vara positivt for aktie-
marknaden. Oavsett vad, representerar Trump en osakerhet
och en risk for bérserna. 2025 kommer ocksa att praglas av
geopolitik. Det pagar tva fruktansvarda krig, mitt i Europa och

i Mellandstern. Hur dessa konflikter utvecklas kan bli helt av-
gorande for marknaden.

Under det senaste aret har en eventuell recession varit den
stérsta och mest sannolika risken fér aktiemarknaden. Den
risken har minskat avsevéart under 2024. Men det finns fortfa-
rande mycket att oroa sig for, s toppen pa "vaggen av oro” ar
sannolikt inte nadd dnnu. Som vi ser det &r kanske den stérsta
risken fér marknaden att inflationen ater tar fart.

Trots detta ar utsikterna for 2025 sannolikt annu battre an
de var for 2024. Sannolikheten for svag tillvéxt och hog in-
flation &r lagre nu &n for ett &r sedan. Aven om sannolikheten
har minskat, har dock konsekvenserna av en sadan utveckling
Okat. Det som marknaden forvéntar sig har séllan nagon stérre
betydelse for borserna om det skulle intraffa. Det ar verrask-
ningarna som far konsekvenser. Vi &r spdnda pa vad det nya
aret kommer att féra med sig, och vi kan vara sakra pa att vi
kommer att bli Sverraskade dven i ar.

| Odin ska vi vara langsiktiga &gare i kvalitetsbolag som bidrar
till en hallbar omstéllning. Hallbarhet och kvalitet &r likvardiga
kriterier som vi tar pa stdrsta allvar. For oss &r det bade ndd-
véndigt och sjalvklart att integrera hallbarhet i vara analyser. Vi
ar dvertygade om att bolag som prioriterar hallbarhet kommer
att vara mer lénsamma och mindre riskfyllda &n de som inte
gor det. Var forvaltningsfilosofi gar ut pa att hitta dessa bolag
och dga dem lange.

Vi tackar vara andelsédgare for fértroendet 2024 och ser
fram emot ett spennande aktiear i 2025.

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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tt bra 2024 fOr
rantefonderna

MARKNADSKOMMENTAR FRAN
INVESTERINGSDIREKTOR RANTOR, NILS HAST

Vi lagger bakom oss ett mycket bra ar fér vara rante- och
kreditfonder. Avkastningen kommer bade fran att kreditpa-
slagen har minskat och att rantorna har varit pa hdgre nivaer
an vad vi har sett de senaste decennierna. Aven om sank-
ningar i den korta dnden av réntekurvan har bérjat, har de
skett langsammare &n foérvantat for ett ar sedan. Pa mot-
svarande sétt har rantorna i den langa dnden 6kat mer &n
tidigare antagits. Vi opererar med lag ranterisk i vara fonder,
s& vi har gynnats av denna kombination.

Pris fran Morningstar

Vi &r glada 6ver att var férvaltning har erkénts av fondra-
tinginstitutet Morningstar, som tilldelade ODIN Europeisk
Obligasjon priset fér "Basta NOK Réntefond”. | sin motive-
ring skriver Morningstar-juryn: "Férvaltarteamet har lyckats
navigera genom en turbulent obligationsmarknad efter den
markanta rantedkningen och har en betydligt hogre expone-

ring mot féretagsobligationer och &r underviktade i statso-
bligationer jamfért med genomsnittet i kategorin. Aven om
det mesta av fondens innehav ar i norska féretag, har fonden
ocksa innehav utanfér Norden. Fonden har en Morningstar
Medalist Rating pa guld.”

Rantesankningscykeln har borjat

Under 2024 sénkte flera stora centralbanker styrrantorna i
takt med att inflationen kom béttre under kontroll. Ekono-
miska utsikter skickade dock férvantningarna pa framtida
styrrénta pa en berg-och-dalbana. Europeiska centralban-
ken (ECB) och amerikanska Federal Reserve (Fed) genom-
férde sina forsta réntesdnkningar sent pa aret, med totalt
fyra sé@nkningar vardera. Den amerikanska ekonomin var
stark genom hela 2024, medan Europa hade en mer blan-
dad bild med utmaningar i Tyskland och Frankrike. Réntorna
sanktes dock mindre &n forvantat.
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Svenska Riksbanken och Norges Bank

Svenska Riksbanken bérjade sénka réntan vid sitt mote i maj
och hann sianka med 1,5 procentenheter innan aret var slut.
Aven det var under forvéantningarna vid arets bérjan. Norges
Bank &r en av fa vasterldndska centralbanker som inte sank-
te réntan 2024. Har har réntesénkningarna latit vanta pa sig.

Aktiviteten pa obligationsmarknaden

Aktiviteten pa obligationsmarknaden var hég 2024 med
betydande volymer av nya obligationer som kom till mark-
naden. Detta géller bade inom “investment grade” och pa
hdgréantemarknaden. Normalt skulle det sétta press pa kre-
ditspreadarna uppat. Givet mycket tillgangligt kapital pa in-
vesterarsidan foll kreditpremierna trots den stora volymen
av nya obligationer. Riskpremierna for kreditobligationer har
varit volatila under aret, men slutade pa lagre nivéer &n vid
arets borjan 6ver ratingkategorier.

Utsikter

Vi géar in i 2025 med hég I6pande avkastning i vara réntefon-
der. Men det &r en marknad som &r uppdelad. | Norge och
USA har vi hdgre rantenivaer — éver hela kurvan — dn vad
vi ser i Eurozonen och Sverige. Detsamma géller inflationen,
dar den verkar vara lite svarare att fa under kontroll i USA och
Norge &n i Sverige och Eurozonen. Till detta kommer makt-
skifte i varldens storsta ekonomi, och det &r klart att finans-
marknaden kommer att reagera pa vad som kommer fran den
nya Trump-administrationen.

Vi vill tacka vara andelségare for fortroendet 2024 och ser
fram emot ett spannande ranteéar i 2025.

(® opir
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ODIN Europeisk
Obligation blev
2024 korad till

“Bdsta NOK
Rdntefond” i
Morningstar
Awards 2024,
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Ansvarsfull
forvaltning i
oroliga tider

ARSKOMMENTAR FRAN CHEFEN FOR
ESG-AVDELNINGEN, MARTE STORAKER

Som férvaltare av ett betydande kapital pa uppdrag av vara
kunder har Odin ett ansvar att sakerstélla att fonderna for-
valtas pa ett ansvarsfullt satt. Fértroendet fran vara kunder
ar avgdrande. Fér att bygga fortroende maste vi vara 6pp-
na och transparenta om hur fonderna forvaltas, dven nér det
géller etik och héllbarhet. Under 2024 har Odin tagit fram en
ny hallbarhetsstrategi som betonar kunskapsbyggande och
transparens i arbetet med ansvarsfulla investeringar.

Odins dvergripande ambition fér hallbarhetsarbetet ar att
"anvanda Odins position som en langsiktig, aktiv forvaltare
och ansvarsfull dgare foér att skapa vérde for vara kunder i
enlighet med principer om hallbarhet och socialt ansvar.”

| hallbarhetsstrategin har vi darfér lagt
fokus pa kunskap om risker i fonder-
na. Vi ska kartlagga klimatrelaterade
risker och naturrelaterade risker i vara
fonder samt utveckla en riskmatris
for att lattare identifiera bolag med
hog ESG-risk. Arbetet med ESG och
hallbarhet handlar inte om att utesluta
bolag eller enbart investera i "grona”
bolag, utan om att ha en bred forsta-
else for vad som kan skapa risker i
fonderna.

Battre insikt och kunskap om effek-
terna av klimatféréandringar och for-
lust av biologisk mangfald gér oss
till en béattre férvaltare genom att ge
oss en djupare riskférstaelse. De for-
sta resultaten fran analyserna under
2024 kommer att publiceras pa Odins
webbplats. Detta arbete kommer att uppdateras i takt med
att kunskap och forstaelse f6r konsekvenserna dkar.

Aktivt dgarskap och ansvarsfull férvaltning

| hallbarhetsstrategin betonar vi &ven vikten av att utéva dgar-
skap. En god férvaltning av agarrollen bidrar till att sdkra ak-
tiedgarnas varden. Odin &r &gare i flera hundra bolag genom
vara fonder, och vi utévar detta dgarskap pa uppdrag av an-

cC

En god forvaltning
av dgarrollen

bidrar till att sdakra
aktiedgarnas
varden.

delsdgarna. Under 2024 réstade Odin pa 98 procent av bo-
lagsstdmmorna.

Utévandet av agarskapet &ar forankrat i Odins riktlinjer for
réstning och riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning, som bada
finns tillgéngliga pa var hemsida. Under 2024 har vi utdkat
beskrivningen av vart arbete med aktivt &garskap i riktlinjerna
for att ge battre insikt i hur vi arbetar med detta.

En viktig del av arbetet med ansvarsfulla investeringar ar att
sékerstilla att de bolag vara kunder &r investerade i genom
vara fonder uppfyller férvantningarna pa samhéllsansvar.
Detta gor vi genom att utesluta bolag som inte foljer Odins
riktlinjer. Odins riktlinjer speglar de
normer och vérderingar som géller i
samhéllet och &r forankrade i inter-
nationella standarder och avtal med
bred uppslutning.

Under 2024 har vi inte uteslutit nag-
ra bolag fran vara fonder, men vi har
haft dialog med flera bolag om hur de
sakerstéller att de foljer internationell
lagstiftning och affarsstandarder. Du
kan ldsa mer om Odins arbete med
aktivt dgarskap i var hallbarhetsrap-
port och pa Odins hemsida.

Transparens och dialog &r avgérande
| en tid da debatten &r intensiv kring
vardet av ESG och finansbranschens
roll &r transparens kring arbetet med
ansvarsfulla investeringar helt nod-
véndig. Pa Odin vélkomnar vi inspel och debatt. Genom kon-
struktiv feedback kan vi bli battre pa hur vi utdvar var roll som
investerare och dgare.

Genom att vara 6ppna med vara analyser och arbetsmetoder
bjuder vi in bade ris och ros fran kunder och andra intressen-
ter. Vi tror att detta kommer att gora oss &nnu béattre. Jag ser
fram emot att héra fran dig.






VART FORVALTARTEAM (® opir

ALEXANDER MILLER NILS HAST VIGDIS M. ALMESTAD HARALD NISSEN
Investeringsdirektor aktier Investeringsdirektor rantor Senior portféljférvaltare: Senior portféljférvaltare:
ODIN Fastighet ODIN Norden ODIN Global
Odins rantefonder ODIN Norge ODIN Beerekraft
ODIN USA

HAVARD OPLAND ATLE HAUGE JONATHAN SCHONBACK DAN ERIK GLOVER
Senior portfoljférvaltare: Senior portfoljforvaltare: Senior portfoljférvaltare: Senior portfoljférvaltare:
ODIN Global ODIN Norge ODIN Small Cap ODIN Emerging Markets
ODIN Emerging Markets ODIN Norden ODIN Sverige

ODIN Micro Cap

ROBIN GVREBY ALEXANDER LGES NILSSON PETER NYGREN CAROLINA AHNEMARK
Portfoljforvaltare Portféljforvaltare Portfoljforvaltare Portféljférvaltare
ODIN USA ODIN Baerekraft ODIN Sverige ODIN Micro Cap
ODIN Small Cap

“Vi investerar i foretag som
har en tydlig foretagskultur med en
kompetent foretagsledning, en lonsam
tillvdxt och en stark konkurrenskraft —
till ett attraktivt pris.”
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VART FORVALTERTEAM (® opir

PHILIP MESCH MARIANN STOLTENBERG LIND CHRISTIAN MALDE
Portfélforvaltare Senior portféljférvaltare: Senior portfoljférvaltare:
ODIN Sverige ODIN Sustainable Corporate Bond  ODIN Sustainable Corporate Bond
ODIN Small Cap

ODIN Micro Cap

ANALYTIKER-TEAM ESG-TEAM

LINUS BERGLUND
@STERUD

MARTE STORAKER EIVOR K. OELLINGRATH

A s\\; y ARl
THEA KLEIVE TOBIASSEN SONDRE SKAR NIKOLAY BURDAKOV
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2024 blev &nnu ett starkt ar pa de flesta borser. Sarskilt de
globala borserna levererade god avkastning, ledda av ameri-
kanska IT-bolag som hade ett mycket starkt ar.

Vara andelségare i aktiefonderna uppnadde en avkastning
for som ar betydligt battre an vad som kan betraktas som ett
normalar f6r de flesta fonderna.

Véra nordiska fonder har, tillsammans med var Emerging
Markets-fond, haft en god utveckling under 2024 jamfort
med sina respektive referensindex. Nar det géller vara glo-
bala fonder och USA-fonden har vi, liksom manga andra ak-
tiva forvaltare, haft en svagare utveckling an referensindex.
Anledningen &r att vi varit underviktade i de stora teknikakti-
ernai USA.

2024 blev &ven ett bra ar for Odins réntefonder. Avkast-
ningen kom bade fran minskade kreditpaslag och fran att
rantorna legat pa hégre nivaer an vad vi sett de senaste de-
cennierna. Rantesankningarna fran centralbankerna har gatt
langsammare &n vad som férvéntades for ett ar sedan, sam-
tidigt som de langa réntorna har blivit hégre &n férvantat. Ef-
tersom Odin arbetar med lag ranterisk (duration) i fonderna
har detta haft en positiv effekt pa avkastningen. Alla Odins
rantefonder hade positiv avkastning under 2024.

Alla fonder hos Odin har olika andelsklasser, och forvalt-
ningsavgiften varierar mellan dem (se not 7). Andelsklasserna
har olika krav pa minsta investeringsbelopp och sarskilda kri-
terier for kop. Vissa klasser &r sa kallade nettoandelsklasser,
avsedda for andelsdgare som investerar genom distributérer
som enligt avtal med Odin inte far ta emot returprovision.
Odins svenska fonder har en andelsklass D fér de kunder
som investerar direkt i Odins investeringssparkonto (ISK). |
ODIN Micro Cap finns andelsklasser med prestationsbase-
rad avgift.

Vid utgangen av ar 2024 férvaltade Odin Forvaltning AS:

Fondférandringar

Tva av Odins fonder fusionerades under 2024, dar Odin
Europa slogs samman med ODIN Global. Under aret genom-
férdes ocksa &ndringar i fondstadgarna, déar swing pricing
infordes i samtliga rena aktie- och rantefonder. Dessutom
gjordes mindre justeringar i regelverket for fonder som tidi-
gare haft styrelsebeslut for utdelning — detta sker nu via ett
administrativt beslut.

DNB Bank ASA (org.nr. 984 851 006) &r depaforvaltare for
alla fonder utom ODIN Small Cap, ODIN Sustainable Cor-
porate Bond och ODIN Micro Cap, dar DNB Bank ASA, filial
Sverige (org.nr. 516406-0161) 4r depaférvaltare.

Ansvarig och hallbar férvaltning

Odins héllbarhetsstrategi faststéller att Odin ska vara en ak-
tiv &gare som féljer féretagen noga och paverkar ledningen
i de foretag man investerar i. Odin ska erbjuda ansvarsfulla
produkter till kunderna, kommunicera och rapportera klart
och tydligt, bygga kunskap och géra fler hallbara val internt.

Odin har tva fonder, ODIN Sustainable Equities och ODIN
Sustainable Corporate Bond, dar héllbarhet &r ett av inves-
teringsmalen. Alla andra fonder framjar miljomassiga eller
sociala egenskaper enligt férordningen om hallbarhetsrela-
terade upplysningar (Férordning (EU) 2019/2088).

Hallbarhet handlar om hur bolag tar héansyn till miljdméssiga
och sociala faktorer i sin verksamhet, samt hur de leds, orga-
niseras och administreras. | Odin:s bolagsanalyser tas darfor
hansyn till de negativa effekter ett bolag kan ha. Det handlar
om vad bolagen gér och hur de gor det. Analyserna gor att
vissa bolag och sektorer som arbetar med icke dnskvérda
aktiviteter, t.ex. kontroversiella vapen, eller som bryter mot
internationella normer utesluts. Detta omfattar bland annat
bolag med stor negativ klimat- och miljopaverkan, bolag som

ODIN Beerekraft

A/B/C/DIFIG/H//JID2

1431 848 540

ODIN Eiendom

A/B/C/DIFIG/H//JID2

3465 945 863

ODIN Emerging Markets

A/B/C/DIFIG/H//JID2

3773816 961

ODIN Global A/B/C/DIFIG/H/I1J/D2 22990 615 216
ODIN Norden A/B/C/DIF/G/H/I1J/D2 24 169 426 615
ODIN Norge A/B/C/DIF/G/H/I1J/D2 13 124 615 620
ODIN Sverige A/B/C/DIG/HNIJ 14 849 534 412
ODIN USA A/B/C/DIFIG/H/JID2 9635 362 022
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/DIE/U 4732 341 756
ODIN Micro Cap (SEK) AB 318 598 167
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/CID/IE 2222101317
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bryter mot de manskliga rattigheterna eller bolag dar det f6-
rekommer korruption och/eller ekonomisk brottslighet.

Finansiell risk och riskhantering

Investeringar i aktiefonder innebéar alltid en risk. Finansiell
risk i samband med investeringar i aktiefonder mats traditio-
nellt som kursvolatilitet eller fluktuationer i fondens andels-
virde. Matt pa detta sétt innebér investeringar i aktier och
aktiefonder alltid en viss risk, eftersom vardet pa andelarna
kommer att variera fran dag till dag och 6ver tid. Aktiefonder
bér vara ett langsiktigt investeringsalternativ.

Den norska féreningen Verdipapirfondenes forening och
svenska Fondbolagens férening rekommenderar en investe-
ringshorisont pa minst fem ar.

For réantefonder méts risk kopplad till forandringar i rante-
nivan och motpartsrisk, som kan uppsta om utgivaren av en
obligation inte kan fullgéra sina ataganden nér obligationen
forfaller. For den férstnamnda risken anvédnds modifierad
duration, vilket uttrycker den procentuella féréandringen i fon-
dens virde som en f6ljd av en rénteféréndring pa en procent-
enhet. Hogre duration innebar en hogre risk for svéngningar i
fondens varde och avkastning. Férvaltarna overvakar I6pan-
de portfdljernas duration.

Kreditrisken bedéms genom |6pande analys av emittenter-
na. Dagliga rapporter till administrationen och forvaltaren
Overvakar att portfoljerna foljer interna och externa ramar.
Fonderna har enligt stadgarna ratt att inga avtal om derivat.

Portféljdata:

For samtliga fonder jamfoérs fondens utveckling med dess
referensindex. Odins férvaltare har frihet att satta samman
fondernas portféljer oberoende av referensindexen som fon-
derna jamfors med. Eftersom fonderna férvaltas enligt en in-
dexoberoende investeringsfilosofi kommer utvecklingen att
skilja sig fran referensindexen. Pa langre sikt kan resultatet
innebara att fonderna presterar lika bra, sémre eller battre &n
referensindexen.

Fondernas indexoberoende strategi, i kombination med for-
valtarens kunskap och erfarenhet, &r viktiga faktorer for
valgrundade investeringsbeslut. Dessa beslut grundar sig pa
fundamental analys och genomférs utifran egna bolagsana-
lyser. Dagliga rapporter till administrationen och forvaltaren
sikerstéller att portfdljerna foljer bade interna och externa
riktlinjer.

Odin har en obligatorisk funktion med ansvar for riskhan-
tering. Det har uppréattats en riskhanteringsstrategi som
omfattar allménna riktlinjer fér riskhantering i vardepap-
persfonderna och riskprofiler fér varje enskild fond. Riskhan-
teringsfunktionen Gvervakar och mater risken i enlighet med
fondernas riskprofiler.

Genom aret har fondens duration varit:

Rantekanslighet 31.12.2024 1,93 Lé&gsta nivan 1,93
Réntekénslighet 30.06.2024 2,06 Hogsta nivan 211
Yield 31.12.2024* 3,76 Genomsnitt 2,03
Yield 30.06.2024* 4,30 31.12.2024 1,93

*) Yield: uppskattad férvéntad avkastning pa fondens portfélj, minus férvaltnings-
arvode, férutsatt oférdndrade rédntor och marknadsvillkor i 6vrigt. Den faktiska
avkastningen kan vara bade hégre och ldgre én yielden.

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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2024-12-31 hade fonderna féljande jamforelseindex:

Odin - Aktiefonder

(® opir

ODIN Bzerekraft

Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Eiendom

VINX Real Estate Index

ODIN Emerging Markets

Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Global Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR US
ODIN Norden VINX Benchmark Cap NOK NI

ODIN Norge Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)

ODIN Sverige OMXSB Cap Gl

ODIN USA Morningstar US Large-Mid Cap NR USD

ODIN Small Cap Carnegie Small Cap Return Index

ODIN Micro Cap

Carnegie Micro Cap Sweden Index

Odin - Réntefond

ODIN Sustainable Corporate Bond

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR

Historisk avkastning i Odins olika viardepappersfonder finns i tabellen nedan:*

Odin - Aktiefonder

ODIN Beerekraft C SEK 20112021 |  10,83% |  30,07% 0.72% | 13,23% ; } ) S 1e2% | 13.64%
ODIN Eiendom C NOK 24082000 |  -0,20% |  1,66% | -1544% | -1217% | 115% | -143% | 9,50% | 9.53% | 13.65% | 11.70%
ODIN Emerging Markets C SEK 15111099 |  19,93% |  18.07% 475% | 5.92% | 625% | 631% | 601% | 811% | 581% | 7.79%
ODIN Global C SEK 15111999 |  16,36% |  30,07% 3.95% | 13.23% | 1111% | 14,55% | 1206% | 13.64% | 6.92% |  7,22%
ODIN Norden C SEK 01061990 |  10,56% 5.43% 0,25% 218% | 1008% | 9.89% | 10.57% | 1038% | 1212% | 10,20%
ODIN Norge C SEK 26.061992 |  17,98% 9,28% 593% |  283% | 9.28% | 648% | 978% | 851% | 13.76% | 10,54%
ODIN Sverige C SEK 31101994 7.87% 8.04% |  -7,33% |  0,64% | 894% | 9.42% | 13.32% | 9.67% | 1599% | 11.38%
ODIN USA C SEK 31102016 |  18.62% |  36,93% 778% | 1532% | 12.61% | 17.67% ; | oazen | 17.41%
ODIN Small Cap C SEK 28.01.2020 | 12,52% 8.83% | 7.67% | -5.05% ] ] - S| 1250% | 745%
ODIN Micro Cap B SEK 31102023 | 12.35% 7,90% ] - ] - - S| 2484% | 2652%
Odin - Rantefond

ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 31.05.2022 | 3,76% | 4.27% | ; | R | ; | ; | ; ; | 3,20% | 2,59% |

* Historiskt vérde fér alla andelsklasser framgar av not 10.
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Inlésningar under perioden
Fonderna har inte mottagit extraordinért stora inldsningar som har paverkat andelarnas varde under éret.
Foretagets rutiner for teckning och inlésen sékrar andelsdgarnas likabehandling.

Storsta inl6sen under 2024 uppgick till:

Odin - Aktiefonder

ODIN Berekraft 0,48 %
ODIN Eiendom 4,24 %
ODIN Emerging Markets 1,45 %
ODIN Global 0,50 %
ODIN Norden 0,16 %
ODIN Norge 0,75 %
ODIN Sverige 1,42 %
ODIN USA 0,90 %
ODIN Small Cap (SEK) 11,27 %
ODIN Micro Cap (SEK) 7,89 %
Odin - Rantefond

ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 112 %

Mer information om fonderna:

Odin - Aktiefonder

ODIN Beerekraft Alexander Lges Nilsson, Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Eiendom Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Emerging Markets Dan Erik Glover, Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norden Vigdis M. Almestad, Atle Hauge UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norge Atle Hauge, Vigdis M. Almestad UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Global Harald Nissen, Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sverige Peter Nygren, Jonathan Schénbéack, Philip Mesch UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN USA Robin @vrebg, Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Small Cap Jonathan Schoénback, Philip Mesch, Carolina Ahnemark UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN Micro Cap Jonathan Schoénback, Carolina Ahnemark, Philip Mesch UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
Odin - Rantefond

ODIN Sustainable Corporate Bond Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast, Christian Malde UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
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Fortsatt verksamhet

All verksamhet som ror fonderna utfors av Odin Forvaltning
AS. De olika fonderna har darfér inga anstallda. Rakenska-
perna fér fonderna har upprattats med utgangspunkt i fort-
satt verksamhet.

Forvaltningsbolaget Odin Forvaltning AS har god ekono-
misk och finansiell stéllning och en stark dgare i SpareBank
1 Forvaltning.

Fondernas arsresultat for 2024 férdelar sig enligt féljande:

Arsbverskott och disponering

Avkastningen fran vardepappersfonderna varierar fran ar
till &r. Aven om manga av fonderna hade svagare avkastning
jamfort med respektive jamforelseindex &r styrelsen Gverty-
gad om att fonderna kommer att uppnéa god avkastning bade
i absoluta tal och jamfort med sina respektive jamforelsein-
dex Over tid.

Odin - Aktiefonder

ODIN Beerekraft A/B/C/D/FIGIH/I/J/D2 126 211 735 0 126 211 735
ODIN Eiendom A/B/C/D/FIGIH/I/J/D2 29 548 888 0 29 548 888
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/FIG/H//J/D2 584 228 920 0 584 228 920
ODIN Global A/B/C/D/FIGIH//J/D2 3135224 075 0 3135224 075
ODIN Norden A/B/C/D/FIGIH//J/D2 2809 842 362 0 2809 842 362
ODIN Norge A/B/C/D/FIGIH//J/D2 2065 965 605 0 2065965605
ODIN Sverige A/B/C/D/G/H/IIJ 1552005 530 0 1552005 530
ODIN USA A/B/C/D/FIGIH/1/J/D2 1213055 192 0 1213055192
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/IU 523 354 975 1848778 521 506 196
ODIN Micro Cap (SEK) A/B 35827 806 0 35827 806

Odin - Réntefond

| ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) | A/BIC/DIE |

66374 235 | 0 | 66 374 235 |

Oslo, 21 Mars 2025

Styrelsen i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen
Styrelsesordférande, sign.

Sigurd Aune
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Kari Gisnas
sign.

Mariann Stoltenberg Lind
sign.

Bjern E. Kristiansen

VD, sign.
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ARSRAPPORTER

Odins vardepapperfonder
som marknadsfors i Sverige

ODIN Eiendom (ODIN Fastighet)
ODIN Emerging Markets

ODIN Gilobal
ODIN Norden
ODIN Norge
ODIN Sverige
ODIN USA
ODIN Small Cap
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A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER

1. Rénteintakter 1236 1216 1802 2089 2519 2326

2. Utdelning 14 574 14 703 23141 53 117 68917 54 941

3. Vinst/forlust salda vardepapper 81513 -924 -264 650 -74 059 96 666 27 195

4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ 36928 118 576 304 797 646 640 450 642 189 461
kursforluster

5. Andra portféljintékter/-kostnader 8 1728 542 802 -700 166 675

I. RESULTAT 135979 134 114 65 891 627 086 618 910 274 598

B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER

6. Provisionsintakter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 0 0
av andelar

7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar

8. Forvaltningsarvode 7 -9148 -7 679 -36 478 -34 329 -25921 -19 404

9. Andra intékter 8 169 3 187 0 31 -1

10. Andra kostnader 8 -42 -1 -51 -29 -113 -56

1l. FORVALTNINGSRESULTAT -9 020 -7 688 -36 343 -34 358 -26 003 -19 461

1ll. RESULTAT FORE SKATT 126 959 126 426 29 549 592 728 592 908 255137

11. Skatt 12 -747 -878 0 0 -8 679 -6 657

IV. ARETS RESULTAT 126 212 125 548 29549 592728 584 229 248 480

Disposition av arets resultat:

1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 0
3. Overfort till/fran eget kapital 126 212 125548 29 549 592728 584 229 248 480

A.TILLGANGAR

I. Fondens vardepapperstillgangar

1. Aktier 1" 1405305 944 415 3444 445 3760530 3703502 2324479
2. Konvertibler " 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer 0 0
1. Upplumna, icke mottagna intakter 1511 1064 305 3480 5319 4122
2. Andra fordringar 5 277 119 1498 51 244
11l. Bankmedel 26292 41653 30876 85557 68 849 54 819
SUMMA TILGANGAR 1433113 987 409 3475744 3851065 3777721 2383663

B. EGET KAPITAL

I. Insatt eget kapital

1. Andelsagarkapital, nominellt varde 1290636 1007 687 1576 086 1633376 1781980 1450798
2. Overkurs/underkurs -15 420 -51408 832036 1164 340 567 552 88 691
Il. Ackumulerat eget kapital 156 633 30422 1057 824 1028 275 1424 285 840 056
SUMMA EGET KAPITAL 9,10 1431849 986 700 3465946 3825990 3773817 2379 545
C. SKULDER

I. Avsatt for utdelning till andelségare

1. Skatteskuld 12 0 0 0 0 492 1634
11l. Andra skulder 1265 709 9798 25074 3412 2485
SUMMA SKULDER 1265 709 9798 25074 3904 4118
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1433113 987 409 3475744 3851065 3777721 2383663
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A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER

1. Rénteintakter 13514 9499 26 637 21771 11 344 5996

2. Utdelning 229532 146 229 587 654 470 823 685 200 523 205

3. Vinst/forlust salda vardepapper 1748 164 458 034 644 060 1079 852 627 372 832159

4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ 1318 192 1956 256 1781854 2508 186 851673 -47 667
kursforluster

5. Andra portféljintakter/-kostnader 8 25584 15008 21653 20199 300 114

I. RESULTAT 3334985 2585025 3061858 4100 830 2175889 1313 807

B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER

6. Provisionsintékter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 0 0
av andelar

7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar

8. Forvaltningsarvode 7 -181 518 -112 155 -240 112 -214 552 -109 712 -98 491

9. Andra intakter 8 1401 2683 354 5 159 1859

10. Andra kostnader 8 -60 -18 -17 -15 -24 -17

Il. FORVALTNINGSRESULTAT -180 177 -109 490 -239775 -214 561 -109 577 -96 649

1Il. RESULTAT FORE SKATT 3154 808 2475535 2822083 3886 269 2066 313 1217 158

11. Skatt 12 -19 584 -12129 -12241 -9 806 -347 -409

IV. ARETS RESULTAT 3135224 2463 407 2809 842 3876463 2065966 1216 748

Disposition av arets resultat:

1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 0
3. Overfort till/fran eget kapital 3135224 2463407 2809 842 3876463 2065 966 1216 748

A.TILLGANGAR

I. Fondens vardepapperstillgangar

1. Aktier 11 22786 050 12 092 604 23583 191 20 801 834 12 832 590 9893 083
2. Konvertibler 1" 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer 0 0
1. Upplumna, icke mottagna intékter 31750 7616 33436 31678 18 5
2. Andra fordringar 643 8436 4530 3041 106 10 106
Ill. Bankmedel 201515 247 851 582 558 801970 355612 165 206
SUMMA TILGANGAR 23019 958 12 356 508 24203 715 21638 523 13 188 326 10 068 400

B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital

1. Andelsagarkapital, nominellt varde 7921615 4862575 8173268 8 142 464 4297 686 4288764
2. Overkurs/underkurs -1596 118 -1 837 562 -13 029 860 -12 744 162 -5618 043 -6 616 113
Il. Ackumulerat eget kapital 16 665 118 9315967 29026 019 26216 176 14 444 973 12 379 007
SUMMA EGET KAPITAL 9,10 22990615 12340981 24 169 427 21614 478 13124 616 10 051 658
C.SKULDER

I. Avsatt for utdelning till andelsiagare

1. Skatteskuld 12 0 0 0 0 0 0
I1l. Andra skulder 29 342 15 527 34 289 24 045 63 711 16 742
SUMMA SKULDER 29 342 15 527 34 289 24 045 63 711 16 742
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 23019 958 12 356 508 24 203 715 21638 523 13 188 326 10 068 400

*ODIN Europa fusionerades in i ODIN Global under 2024. Vid tidpunkten f6r fusionen den 2024.03.15 6verférdes allt intjénat eget kapital, upplupna intékter, kostnader,
fordringar och skulder fran ODIN Europa till ODIN Global. Effekten av fusionen aterspeglas i egetkapitalnoten samt i fondens arsredovisning.
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BOKSLUT
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A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER

1. Ranteintakter 9622 10 489 6953 8401
2. Utdelning 270994 238 650 74 745 42776
3. Vinst/forlust salda vardepapper 1368 557 272075 426 603 508 952
4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ 70102 2495092 747 524 563 216
kursforluster
5. Andra portféljintékter/-kostnader 8 1087 13 824 20111 2054
I. RESULTAT 1720 361 3030131 1275937 1125 400
B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
6. Provisionsintékter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0
andelar
8. Forvaltningsarvode 7 -162 345 -167 424 -52 870 -34 834
9. Andra intakter 8 266 63 2164 330
10. Andra kostnader 8 -24 -38 -40 -13
1l. FORVALTNINGSRESULTAT -162 103 -167 400 -50 745 -34 517
1ll. RESULTAT FORE SKATT 1558 258 2862731 1225191 1090 883
11. Skatt 12 -6 252 (1] -12 136 -7 012
IV. ARETS RESULTAT 1552006 2862731 1213 055 1083 871
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0
3. Overfort till/fran eget kapital 1552 006 2862731 1213055 1083871
A .TILLGANGAR
I. Fondens vardepapperstillgangar
1. Aktier 1 14 698 213 16 399 349 9407 938 4556 589
2. Konvertibler 1" 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1" 0 0 0 0
Il. Fordringer 0 0 0 0
1. Upplumna, icke mottagna intékter 3559 6 349 5795 2185
2. Andra fordringar 245 163 386 115 811
11l. Bankmedel 186 396 398 134 231173 191873
SUMMA TILGANGAR 14 888 413 16 967 218 9 645 021 4751 459
B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital
1. Andelsagarkapital, nominellt varde 10 810 468 13 806 343 2698332 1576 067
2. Overkurs/underkurs -13 507 328 -12 882 635 3265064 703 109
1. Ackumulerat eget kapital 17 546 395 15994 389 3671966 2458 911
SUMMA EGET KAPITAL 14 849 534 16 918 097 9 635 362 4738 086
C. SKULDER
I. Avsatt for utdelning till andelsagare
1l. Skatteskuld 12 0 0 0 0
11l. Andra skulder 38878 49121 9659 13372
SUMMA SKULDER 38878 49121 9659 13372
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 14 888 413 16 967 218 9645 021 4751459
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER
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Not 1 - Principnot

e Redovisningsprinciper
Fondernas arsredovisning har uppréttats i enlighet med
den norska «Lov om arsregnskap m.v. (LOV-1998-07-17-
56)» och «Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapir-
fond (FOR-1999-05-28-654)»

e Finansiella instrument
Alla finansiella instrument, som omfattar aktier, obligatio-
ner, fondandelar, certifikat och derivat, varderas till verk-
ligt vérde (marknadsvérde).

e Faststéllande av verkligt véarde
Det verkliga véardet pa vardepapper i fondens portfél;j
bestames utifran stangningskurser fran Bloomberg. Om
det inte har fdrekommit nagon registrerad bérshandel
med vardepapper den dagen ligger ett antaget omsatt-
ningsvarde till grund.

e Utldndsk valuta
Véardepapper och banktillgodohavanden i utlandsk valuta
ar varderat till senaste marknads- och véxelkurs vid
tidpunkten for kursbestamning 2024-12-31.

e Behandling av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av vardepapper
(courtage till méklare) &r inkluderade i anskaffningskost-
naden.

e Utdelning till andelsdgare
Aktiefonden ODIN Small Cap har andelsklasser som
delar ut en arlig utdelning. Storleken pa utdelningen
bestéams varje ar av férvaltningsbolaget. Betalningen
sker i form av en kontant utbetalning och betalas ut i
juni till de andelsédgare som innehar andelar vid utdel-
ningstillfallet.

Ovriga fonder har inte delat ut utdelning under 2024.

e Anskaffningskostnad
Vid forséljning av vardepapper i fonderna beraknas rea-
vinster/-férluster pa genomsnittlig anskaffningskostnad
pa salda vardepapper.

Féljande utdelningar delades ut under 2024:

alla kdp och férséljningar av vardepapper divideras med tva
och dérefter divideras med genomsnittligt forvaltningskapital
under rékenskapsaret.

Fondernas omséttningshastighet for 2024:

ODIN Aksje A/B/C/D/FIG/H/I1JID2 6,66 %

ODIN Beerekraft A/B/C/D/FIG/H/I1JID2 61,53 %

ODIN Eiendom A/B/C/D/FIG/H/IIJ/D2 30,23 %

ODIN Emerging Markets A/B/C/D/FIG/H/IIJID2 21,94 %

ODIN Global A/B/C/D/FIG/H/IIJID2 37,02 %
ODIN Norden A/B/C/DIFIG/H/I/J/D2 6,87 %
ODIN Norge A/B/C/DIFIGIH/I/J/D2 25,24 %
ODIN Sverige A/B/C/DIG/H/IJ 33,42 %
ODIN USA A/B/C/D/FIG/H/I1JID2 53,30 %

ODIN Small Cap (SEK) * A/B/C/D/E/U 52,73 %

ODIN Micro Cap (SEK) * A/B 34,20 %

* Omséttningshastigheten beréknas i enlighet med Fondbolagens
Férenings rekommendation, dvs. minimivérdet av totalt képta vér-
depapper och totalt sélda viardepapper under perioden dividerat
med genomsnittliga totala tillgangar under perioden.

Not 5/6 - Provisionsintakter/kostnader

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i fonderna. Fér
alla Odins aktiefonder utévas swing pricing. For ytterligare
information om swing pricing hénvisas till fondernas pro-
spekt pa www.odinfonder.se

Not 7 - Forvaltningsavgift

Foérvaltningsavgifterna beréknas dagligen med utgangpunkt
fran fondklassernas forvaltningskapital enligt fér dagen
aktuell vardering av fondernas tillgangar.

ODIN Small Cap U SEK SEK 1848 241,91 2,5 2,5 07.06.2024
ODIN Small Cap U NOK NOK 275,31 2,5 2,5 07.06.2024
ODIN Small Cap UEUR EUR 23,25 0,2 2,5 07.06.2024

Not 2 - Finansiella derivat
Fonderna har inte haft nagot innehav av finansiella derivat un-
der aret eller vid arets slut.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansen i fondernas arsredovisning speglar fondernas mark-
nadsvérde den sista bérsdagen for aret i norska kronor. Fon-
derna &r aktiefonder och &r genom sin verksamhet exponera-
de for aktiekurs- och valutarisker. Hantering av aktiekursrisk
finns beskriven under respektive fond. Vi hénvisar till denna
for narmare detaljer. Aktiefonderna har 6ppen valutaposition.

Not 4 - Omsattningshastighet

Fondernas omsattningshastighet &r ett matt pa mangden av
fondernas kop och forséljning av vardepapper under en peri-
od. En lag omséttningshastighet visar pa lag kdp-/saljaktivi-
tet. Omséttningshastigheten berdknas genom att summan av

Avgifterna utbetalas manadsvis till férvaltningsbolaget.
Se fondklassenas férvaltningsavgift pa nésta sida.

Not 8 - Ovriga intékter och kostnader

Ovriga portféljintakter representerar kursdifferensen mellan
bokfért varde och dagskurs av banktillgodohavanden i valuta
per senaste bérsdag.

Andra intékter representerar vinst fran garantiprovisioner (in-
tékt for att fonden har garanterat en andel av en emission i
marknaden).

Ovriga kostnader innefattar leveranskostnader i fonderna
som faktureras av férvaringsinstitutet.

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIM

Not 7 - Fondklassernas forvaltningsavgift

ODIN Beerekraft A NOK 0,75 % ODIN Norden F NOK 1,05 %
ODIN Beerekraft B NOK 1,00 % ODIN Norden G NOK 0,65 %
ODIN Beerekraft C NOK 1,50 % ODIN Norden H NOK 0,55 %
ODIN Beerekraft D NOK 0,75 % ODIN Norden | NOK 0,50 %
ODIN Beerekraft F NOK 1,05 % ODIN Norden J NOK 0,45 %
ODIN Beerekraft G NOK 0,70 % ODIN Norden D2 NOK 0,50 %
ODIN Beerekraft H NOK 0,60 % ODIN Norge A NOK 0,75 %
ODIN Beerekraft | NOK 0,55 % ODIN Norge B NOK 1,00 %
ODIN Beerekraft J NOK 0,50 % ODIN Norge C NOK 1,50 %
ODIN Beerekraft D2 NOK 0,50 % ODIN Norge D NOK 0,75 %
ODIN Eiendom A NOK 0,75 % ODIN Norge F NOK 1,05 %
ODIN Eiendom B NOK 1,00 % ODIN Norge G NOK 0,65 %
ODIN Eiendom C NOK 1,50 % ODIN Norge H NOK 0,55 %
ODIN Eiendom D NOK 0,75 % ODIN Norge | NOK 0,50 %
ODIN Eiendom F NOK 1,056 % ODIN Norge J NOK 0,45 %
ODIN Eiendom G NOK 0,70 % ODIN Norge D2 NOK 0,50 %
ODIN Eiendom H NOK 0,60 % ODIN Sverige A NOK 0,75 %
ODIN Eiendom | NOK 0,55 % ODIN Sverige B NOK 1,00 %
ODIN Eiendom J NOK 0,50 % ODIN Sverige C NOK 1,20 %
ODIN Eiendom D2 NOK 0,50 % ODIN Sverige D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets A NOK 0,75 % ODIN Sverige G NOK 0,65 %
ODIN Emerging Markets B NOK 1,00 % ODIN Sverige H NOK 0,55 %
ODIN Emerging Markets C NOK 1,50 % ODIN Sverige | NOK 0,50 %
ODIN Emerging Markets D NOK 0,75 % ODIN Sverige J NOK 0,45 %
ODIN Emerging Markets F NOK 1,05 % ODIN USA A NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets G NOK 0,70 % ODIN USA B NOK 1,00 %
ODIN Emerging Markets H NOK 0,60 % ODIN USA C NOK 1,50 %
ODIN Emerging Markets | NOK 0,55 % ODIN USA D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets J NOK 0,50 % ODIN USA F NOK 1,05 %
ODIN Emerging Markets D2 NOK 0,50 % ODIN USA G NOK 0,65 %
ODIN Global ANOK 0,75 % ODIN USA H NOK 0,55 %
ODIN Global B NOK 1,00 % ODIN USA I NOK 0,50 %
ODIN Global C NOK 1,50 % ODIN USA J NOK 0,45 %
ODIN Global D NOK 0,75 % ODIN USA D2 NOK 0,50 %
ODIN Global F NOK 1,05 % ODIN Small Cap B NOK 1,00 %
ODIN Global G NOK 0,65 % ODIN Small Cap C NOK 1,50 %
ODIN Global H NOK 0,55 % ODIN Small Cap D NOK 0,75 %
ODIN Global | NOK 0,50 % ODIN Small Cap E NOK 0,60 %
ODIN Global J NOK 0,45 % ODIN Small Cap U NOK 0,75 %
ODIN Global D2 NOK 0,50 % ODIN Micro Cap A NOK 1,00 %
ODIN Norden A NOK 0,75 % ODIN Micro Cap B NOK 1,85 %
ODIN Norden B NOK 1,00 %

ODIN Norden C NOK 1,50 %

ODIN Norden D NOK 0,75 %
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER
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Not 9 - Eget kapital

Eget kapital per 2023-12-31 986 700 494 3825990 342 2379 544 909 17 273 490 892 21614 477 961
Kop under 2024 418 278 541 1687 776 565 1078 439 349 6995 289 072 2296 665 874
Inldsningar under 2024 -99 342 231 -2077 369 931 -268 396 217 -4 413 388 823 -2 551 559 583
Arets resultat 2024 126 211 735 29548 888 584 228 920 3135224 075 2809 842 362
Utdelning 2024 0 0 0 0 0
2024 ars resultat overfort fran/till 126 211 735 29 548 888 584 228 920 3135224 075 2809 842 362
eget kapital

Eget kapital per 2024.12.31 1431848 540 3465 945 864 3773816 961 22990615 216 24 169 426 615

*ODIN Europa fusionerades in i ODIN Global under 2024. Vid tidpunkten fér fusionen den 2024.083.15 6verférdes allt intjdnat eget kapital, upplupna intékter,
kostnader, fordringar och skulder fran ODIN Europa till ODIN Global. Effekten av fusionen aterspeglas i egetkapitalnoten samt i fondens arsredovisning.

Eget kapital per 2023-12-31 10 051 658 433 16 918 097 330 4738 086 426 3882103 101 206 019 477
Kop under 2024 2 605 447 222 1493 542 931 4231361521 2953 550 800 105 232 234
Inlésningar under 2024 -1 598 455 639 -5114 111 378 -547 141 118 -2624 818 341 -28 481 350
Arets resultat 2024 2065 965 605 1552 005 530 1213 055 192 523 354 975 35827 806
Utdelning 2024 0 0 0 -1848778 0
2024 ars resultat 6verfort fran/ 2065 965 605 1552 005 530 1213055192 521 506 196 35827 806
till eget kapital

Eget kapital per 2024.12.31 13 124 615 620 14 849 534 412 9635 362 022 4732341756 318 598 167

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIM

Not 10 - Andelar och NAV
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ODIN Beerekraft A EUR 102 102 102 9,43 8,69 8,10
ODIN Baerekraft A NOK 9197 530 8881918 8225171 110,88 97,51 85,22
ODIN Baerekraft A SEK 100 307 549 684 107,87 96,60 89,99
ODIN Beerekraft B EUR 102 102 102 9,36 8,65 8,07
ODIN Beerekraft B NOK 75415 239 240 415 926 110,02 97,00 84,98
ODIN Beerekraft B SEK 100 100 100 107,04 96,10 89,75
ODIN Baerekraft C EUR 102 102 102 9,21 8,56 8,03
ODIN Beerekraft C NOK 2359993 1721 40 529 108,46 96,10 84,61
ODIN Baerekraft C SEK 6902 3327 1520 105,47 95,16 89,25
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 102 9,43 8,69 8,09
ODIN Baerekraft D NOK 885 664 840 186 736 586 110,89 97,51 85,22
ODIN Beerekraft D SEK 1540 1266 108 107,84 96,57 89,97
ODIN Baerekraft D2 NOK 52 067 64 061 118,00 103,51 -
ODIN Beerekraft F EUR 5708 3347 2147 9,35 8,63 8,06
ODIN Baerekraft F NOK 79 540 79939 66 927 109,93 96,97 85,01
ODIN Beerekraft F SEK 844 634 1712 106,83 95,96 89,70
ODIN Beerekraft G NOK 279 833 100 117,74 103,49 -
ODIN Beerekraft H NOK 100 100 117,87 103,50 -
ODIN Beerekraft | NOK 100 100 117,94 103,51 -
ODIN Baerekraft J NOK 100 100 118,00 103,51 -
ODIN Eiendom A EUR 30 30 30 20,63 21,14 18,64
ODIN Eiendom A NOK 390330 1880620 2367 184 242,58 237,13 196,17
ODIN Eiendom A SEK 30 38434 38434 235,34 234,94 207,19
ODIN Eiendom B EUR 101 194 119 891 146 147 20,17 20,73 18,32
ODIN Eiendom B NOK 1776 673 1497 292 2526 357 237,24 232,47 192,80
ODIN Eiendom B SEK 141727 144 329 297 375 230,81 230,33 203,64
ODIN Eiendom C EUR 35534 28 634 31096 132,00 136,32 121,09
ODIN Eiendom C NOK 483718 621888 899 612 1552,31 1528,82 1274,34
ODIN Eiendom C SEK 78 614 89 035 96 040 1510,19 1514,57 1345,83
ODIN Eiendom D EUR 30 30 30 20,43 20,94 18,46
ODIN Eiendom D NOK 6397 760 6384 314 4667 487 240,25 234,84 194,29
ODIN Eiendom D SEK 7212 9479 9 651 233,74 232,67 205,19
ODIN Eiendom D2 NOK 1695272 1744 488 118,55 115,60 -
ODIN Eiendom F NOK 1607 554 1699 358 1460690 76,55 75,05 62,26
ODIN Eiendom G NOK 845 566 100 119,68 115,58 -
ODIN Eiendom H NOK 100 100 118,42 115,59 -
ODIN Eiendom | NOK 100 100 118,49 115,59 -
ODIN Eiendom J NOK 100 100 118,55 115,60 -
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 65 16,52 14,09 13,27
ODIN Emerging Markets A NOK 10 535 467 9911 253 9067 906 194,23 158,01 139,66
ODIN Emerging Markets A SEK 1476 418 586 818 64 189,08 156,64 147,49
ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 8924 16,18 13,83 13,06
ODIN Emerging Markets B NOK 190 608 154 782 258 682 190,25 155,11 137,44
ODIN Emerging Markets B SEK 65 65 65 185,16 153,72 145,14
ODIN Emerging Markets C EUR 11720 11132 12181 38,10 32,71 31,01
ODIN Emerging Markets C NOK 2073819 850 342 930 001 448,08 366,90 326,42
ODIN Emerging Markets C SEK 90 669 88 056 77780 435,77 363,35 344,60
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 66 16,31 13,92 13,11
ODIN Emerging Markets D NOK 1906 086 1907 611 1896 612 191,92 156,13 138,01
ODIN Emerging Markets D SEK 6397 5940 1353 186,87 154,80 145,74
ODIN Emerging Markets D2 NOK 106 084 121 584 120,71 97,99 -
ODIN Emerging Markets F NOK 338 055 315216 166 939 140,70 114,77 101,67




NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIM

Not 10 - Andelar och NAV

ODIN Emerging Markets G NOK 100 100 - 119,97 97,97 -
ODIN Emerging Markets H NOK 100 100 - 120,60 97,98 -
ODIN Emerging Markets | NOK 100 100 - 120,66 97,99 -
ODIN Emerging Markets J NOK 100 100 - 120,72 97,99 -
ODIN Norden A EUR 45 45 45 21,02 19,44 17,02
ODIN Norden A NOK 12 514 745 13092 433 13 306 731 247,24 217,99 179,16
ODIN Norden A SEK 47 462 44 44 240,53 215,96 189,20
ODIN Norden B EUR 524 396 545 274 583 003 20,60 19,09 16,76
ODIN Norden B NOK 1107 802 1187 601 2155198 242,23 214,11 176,40
ODIN Norden B SEK 169 563 189 498 198 624 235,65 212,10 186,29
ODIN Norden C EUR 123 641 127 768 131412 432,75 403,08 355,63
ODIN Norden C NOK 1139 644 1200661 1674993 5089,45 4 520,67 3742,76
ODIN Norden C SEK 113 574 120 125 123 398 4950,98 4.478,46 3952,83
ODIN Norden D EUR 45 45 45 20,79 19,22 16,83
ODIN Norden D NOK 41149028 41020 662 40 331835 244,49 215,57 177,16
ODIN Norden D SEK 3244 3149 2903 237,85 213,56 187,10
ODIN Norden D2 NOK 1668 529 1608 404 117,23 103,11 -
ODIN Norden F NOK 24 650 996 23987 322 12 576 520 131,58 116,36 95,92
ODIN Norden G NOK 1018 120 100 - 117,04 103,09 -
ODIN Norden H NOK 100 100 - 1717 103,10 -
ODIN Norden | NOK 100 100 - 117,23 103,11 -
ODIN Norden J NOK 100 100 - 117,29 103,11 -
ODIN Norge A EUR 51 51 51 23,12 20,03 18,82
ODIN Norge A NOK 9294 890 10718 284 11781514 271,92 224,64 198,13
ODIN Norge A SEK 50 50 50 264,52 222,54 209,23
ODIN Norge B EUR 57 473 36 869 31609 22,58 19,61 18,48
ODIN Norge B NOK 597 396 544 939 1118783 265,59 219,96 194,48
ODIN Norge B SEK 46 11052 11052 259,08 217,91 205,39
ODIN Norge C EUR 12 856 13 256 13 607 533,50 465,61 440,86
ODIN Norge C NOK 561 185 403 501 578 362 6 274,32 5222,32 4 640,34
ODIN Norge C SEK 37614 38543 41464 6 104,55 5174,05 4900,91
ODIN Norge D EUR 416 416 52 22,81 19,76 18,57
ODIN Norge D NOK 17 467 040 17 365 335 17 156 190 268,23 221,60 195,44
ODIN Norge D SEK 16 030 17 132 21418 260,96 219,54 206,41
ODIN Norge D2 NOK 880613 841121 122,39 100,85 -
ODIN Norge F NOK 11230 593 11082725 5927 745 130,54 108,17 95,68
ODIN Norge G NOK 1161 801 100 - 122,18 100,84 -
ODIN Norge H NOK 690 711 100 - 122,31 100,85 -
ODIN Norge | NOK 781154 100 - 122,37 100,85 -
ODIN Norge J NOK 100 100 - 122,44 100,86 -
ODIN Global A EUR 36 40 40 28,14 24,72 21,19
ODIN Global ANOK 10 261 279 9727 086 10 198 940 330,98 277,24 223,01
ODIN Global A SEK 949 265 1040 142 2402637 322,02 274,67 235,53
ODIN Global B EUR 273702 165 027 167 186 27,48 24,20 20,79
ODIN Global B NOK 995 207 1259 042 3807973 323,24 271,42 218,87
ODIN Global B SEK 136 103 106 460 117 146 314,48 268,90 231,16
ODIN Global C EUR 462938 291 567 302 261 49,45 43,76 37,79
ODIN Global C NOK 10761 576 3811144 4825231 581,49 490,73 397,69
ODIN Global C SEK 1032790 1179 514 1228 300 565,69 486,14 419,97
ODIN Global D EUR 36 40 40 27,72 24,36 20,88
ODIN Global D NOK 29 126 450 19631054 17 479 321 326,19 273,22 219,78
ODIN Global D SEK 24 069 39122 34292 317,38 270,71 232,14
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIM

Not 10 - Andelar och NAV

ODIN Global D2 NOK 4894 344 5298 060 119,87 100,15 -
ODIN Global F NOK 6611224 3749 000 1702183 140,79 118,28 95,42
ODIN Global G NOK 1125713 100 119,67 100,14 -
ODIN Global H NOK 1308 669 100 119,80 100,15 -
ODIN Global I NOK 3177 862 100 119,86 100,15 -
ODIN Global J NOK 100 100 119,92 100,16 -
ODIN Sverige AEUR 61157 61591 61591 25,34 24,08 21,53
ODIN Sverige A NOK 1176 492 3423939 4027 081 297,95 270,07 226,60
ODIN Sverige A SEK 11 053 803 15682 371 16 642 589 289,92 267,57 239,32
ODIN Sverige B EUR 213 985 226 095 212085 24,77 23,60 21,15
ODIN Sverige B NOK 959 981 1171730 1491041 291,28 264,65 222,60
ODIN Sverige B SEK 132 051 127 237 147 530 283,41 262,22 235,11
ODIN Sverige C EUR 31930 34113 36 604 843,98 805,65 723,50
ODIN Sverige C NOK 338 934 391618 444 830 9923,72 9 034,42 7613,92
ODIN Sverige C SEK 507 838 625800 700 785 9 656,49 8 952,14 8042,57
ODIN Sverige D EUR 30 30 30 25,30 24,04 21,50
ODIN Sverige D NOK 6 125 396 6673 969 7076 427 297,55 269,67 226,26
ODIN Sverige D SEK 89402 135 297 148 482 289,50 267,19 238,97
ODIN Sverige G NOK 100 100 117,31 106,22 -
ODIN Sverige H NOK 100 100 117,44 106,22 -
ODIN Sverige | NOK 2008 569 100 117,50 106,23 -
ODIN Sverige J NOK 100 100 116,77 106,23 -
ODIN USAAEUR M M a1 31,65 27,27 22,67
ODIN USA ANOK 14 610 769 14 672 306 15 866 304 372,28 305,90 238,63
ODIN USA A SEK 40 40 40 362,18 303,06 252,02
ODIN USAB EUR 11908 4060 40 30,80 26,60 22,17
ODIN USA B NOK 25651 48 786 46 271 364,87 300,56 235,04
ODIN USA B SEK 41 4 M 355,92 298,57 248,90
ODINUSACEUR 29178 23154 21067 29,33 25,46 21,32
ODIN USA C NOK 11 456 364 176 149 211087 344,90 285,54 224,41
ODIN USA C SEK 53 975 79738 75194 335,55 282,89 236,99
ODIN USAD EUR 42 42 42 31,30 26,97 22,42
ODIN USA D NOK 449 575 417 040 352680 368,18 302,54 236,00
ODIN USA D SEK 1058 2152 2600 358,20 299,72 249,24
ODIN USA D2 NOK 62 964 63 041 12117 99,32 -
ODIN USA F NOK 189 538 168 452 123 554 152,00 125,32 98,04
ODIN USA G NOK 100 100 120,97 99,31 -
ODIN USA HNOK 100 100 121,11 99,32 -
ODIN USA I NOK 100 100 121,17 99,32 -
ODIN USA J NOK 100 100 121,24 99,32 -
ODIN Small Cap A EUR 100 100 100 7,64 6,94 6,14
ODIN Small Cap A NOK 1984 008 2043302 2822689 191,52 165,90 137,80
ODIN Small Cap A SEK 7177 645 12215 333 13 175094 186,30 164,34 145,51
ODIN Small Cap B EUR 5653 100 100 7,45 6,91 6,13
ODIN Small Cap B NOK 805016 1120 447 1324879 189,21 164,30 136,78
ODIN Small Cap B SEK 159716 65 587 67 586 184,02 162,73 144,46
ODIN Small Cap C EUR 40585 25485 16 644 7,46 6,83 6,09
ODIN Small Cap C NOK 812741 1121222 1901617 184,46 160,98 134,70
ODIN Small Cap C SEK 12 997 009 5285 026 3802163 179,56 159,58 142,34
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100 7,64 6,94 6,14

AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRN]
28 Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024



NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIM

Not 10 - Andelar och NAV

ODIN Small Cap D NOK 1497 565 1771481 1543 940 191,50 165,89 137,78
ODIN Small Cap D SEK 140 587 143 277 118 106 186,28 164,32 145,49
ODIN Small Cap E EUR 100 100 100 7,67 6,96 6,15
ODIN Small Cap E NOK 105 105 105 192,92 166,87 138,39
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 187,68 165,31 146,15
ODIN Small Cap U EUR 109 106 103 6,98 6,54 5,96
ODIN Small Cap U NOK 112 109 105 82,13 73,37 62,76
ODIN Small Cap U SEK 740 662 94 632 33586 79,76 72,54 66,21
ODIN Micro CAP A NOK 250 100 250 100 134,34 116,44 -
ODIN Micro Cap A SEK 2121530 1507 007 130,58 115,36 -
ODIN Micro Cap B NOK 35172 15792 133,03 116,28 -
ODIN Micro Cap B SEK 33395 13098 129,42 115,20 -
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Ersattningsmodell

Odin Forvaltning omfattas av foreskrift till den norska lagen
om vardepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestdmmelserna om erséttningsmodell i foreskrift till
den norska lagen om forvaltning av alternativa investerings-
fonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat benamt "f6-
reskrifterna”. Foreskrifterna har faststéllts av Finansdepar-
tementet i enlighet med lagen om vardepappersfonder § 2-16
och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande
bestdmmelser i kommissionens forordning 231/2013, artikel
107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna har styrelsen for
Odin Forvaltning AS en erséattningskommitté som bestar av
tre styrelsemedlemmar. Ersattningsmodellerna beslutas av
styrelsen for Odin Forvaltning AS efter behandling i ersatt-
ningskommittén.

Det &r styrelsen som péa férslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig erséttning ar delvis av fi-
nansiell karaktdr och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta for den aktuella befattningskategorin.
Nar det géller kriterier av finansiell karaktar ldggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat dver tid, samt utveckling
inom nettonyférsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets évergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rorliga erséttningen skal dven beaktas ut ifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséattning.
Den fasta och rorliga ersattningen ar inte av en rent finansiell
karaktéar som kan hénvisas till en enda fond. Fast och rorlig
erséttning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av ersattningsmodellen utvérderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omstéandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte dverens-

Not 12 - Skatt

stdmmer med ersattningspolicyn. Det har inte skett nagra
vésentliga forandringar i ersattningspolicyn i 2024,

Alla anstillda inom Odin Forvaltning far fast erséttning.
Dessutom har vd, anstéllda inom Férvaltning/ESG, Forsélj-
ning, Distribution och Marknad rorlig ersattning. Totalt 45 av
bolagets anstéllda ingick i detta system under 2024, varav
24 inom Forvaltning/ESG och 20 inom Férséljning, Distri-
bution och Marknad. Anstéllda inom kontrollfunktioner far
endast fast ersattning.

Fyra anstéllda pa ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2024 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut dver en trearsperiod. Om den rérliga erséttningen upp-
gar till ett sarskilt hégt belopp ska minst 60 procent beta-
las ut jaAmnt ver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare
sig den som betalas ut direkt eller den som betalas ut under
en trearsperiod, ska betalningen besta av minst 50 procent
fondandelar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande
betalas ut kontant.

Den totala ersattningen under 2024 var 148,1 miljoner NOK,
dar 106,5 miljoner NOK utgjorde fast erséattning och 42,0
miljoner NOK var total rérlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersétt-
ning var NOK 80,7 miljoner, varav 21,7 miljoner NOK for an-
stéllda i ledningsposition och 59,0 miljoner NOK fér forvalta-
re. Av total ersattning var 49,0 miljoner NOK fast erséttning
och 31,7 miljoner NOK total rérlig ersattning.

Anstéllda inom F6rséljning, Distribution och Marknad: Den
totala Ioneutbetalningen var 32,3 miljoner NOK, dar 25,3
miljoner NOK utgjorde fast erséttning och 7,0 miljoner NOK
var total rorlig erséttning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala lI6neutbetalningen
var 12,1 miljoner NOK.

*) Uppskjuten skattefodran redovisas inte i vdrdepapperfonder.

Bokfért resutal fére skatt 592 907 709 Arets skattekostnad:

+/- Bestaande skillnader -553 394 742 Beraknad skatt 8692 853

+/- Andringar i tillfalliga skillnader 0 Kreditavdrag -8 200 660

- Skattemassigt uppskjutet underskott i ingaende balans 0 Uppskjuten skatt i balansrékningen 0

= Underlag fér beraknad skatt 39512 967 Total skatt i balansrakningen 492193
=Uppskjuten skatt i ingaende balans 0
For lite/fo ki ki idli a 16 441

Orealiserad vinst/férlust réntepapper 0 or lite/for mycket avsatt skatt tidligare ar 916
Kallk: fter & Ini 7270 154

Orealiserad vinst/forlust derivat allkatt efter aterbetalning 015
Total skattekostnad i Itatrakni 8678788

- Outnyttjat uppskjutet underskott (uppskjuten skatteférdel*) 0 ota’ skatlekostnad resultatrakningen

= Underlag for uppskjutet skatt 0

| de fonder som inte beskattas i Norge utgérs skattekostnaden av inbetald kéllskatt (netto).

Skattenoteringar presenteras endast fér de fonder som har betalbar skatt per 31.12.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024.12.31

Séllankopsvaror och —tjdnster

(® opir

Ariston Holding N.V. EUR Milano 0,51 643 026 3,45 37 822 26 105 -11717 1,8
Totalt Sallankdpsvaror och 37 822 26 105 11717 1,8
Halsovar

Danaher Corp usD New York 0,00 14 104 229,55 34 462 36 770 2308 2,6
Diasorin EUR Milano 0,09 48 554 99,56 51797 56 851 5054 4,0
Edwards Lifesciences Corp usb New York 0,01 59 600 74,03 52172 50 111 -2 062 3,5
Hologic Inc usD Nasdaq Ngs 0,02 47 145 72,09 33172 38 600 5429 2,7
Molina Healthcare usD New York 0,03 19 260 291,05 68 826 63 665 -5 161 4,4
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 0,00 71273 624,20 87 790 70 161 -17 629 4,9
ResMed Inc Common Stock usb New York 0,02 22148 228,69 47 235 57 525 10 291 4,0
Revenio Group EUR Helsinki 0,33 88 957 26,58 33459 27 808 -5 652 1,9
Totalt Halsovard 408 913 401 491 -7 422 28,0
Ind . h tj3

A.O. Smith Corporation usD New York 0,07 84 524 68,21 74 037 65479 -8 557 4,6
Aalberts N.V. EUR Amsterdam 0,12 135619 34,34 63 561 54 771 -8 790 3,8
Andritz EUR Wien 0,11 117 219 48,98 73 484 67 522 -5 962 4,7
Bravida Holding SEK Stockholm 0,30 611636 80,10 60618 50 358 -10 260 3,5
Carlisle Companies, Inc. usD New York 0,02 11114 368,84 50 959 46 557 -4 402 3,3
Core & Main, Inc. usD New York 0,06 105 340 50,91 52 236 60 908 8672 4,3
Deere & Company usb New York 0,00 11110 423,70 48 155 53 463 5307 3,7
Nexans EUR Paris 0,09 38 104 104,20 48 071 46 694 -1377 3,3
Prysmian EUR Milano 0,02 47 860 61,66 20 924 34 706 13782 2,4
Sensata Technoligies Holding plc  USD New York 0,04 61879 27,40 27 636 19 256 -8 380 1,3
Sweco B SEK Stockholm 0,05 187 055 164,70 26794 31667 4873 2,2
Tetra Tech Inc usD Nasdaq Ngs 0,04 95 184 39,84 30673 43 069 12 396 3,0
Trane Technologies PLC usD New York 0,00 2891 369,35 6 103 12127 6 025 0,8
Veralto Corp usD New York 0,02 48 941 101,85 39034 56 612 17 579 4,0
Volution Group GBP London 0,38 750 000 560,00 45 665 59 741 14 076 4,2
Totalt Industrivaror och tjanster 667 950 702 930 34 979 49,1
Informationsteknik

Autodesk, Inc. uUsbD Nasdaq Ngs 0,00 6 555 295,57 14777 22 004 7227 1,5
Enphase Energy Inc usDb Nasdaq Ngs 0,03 38213 68,68 48 578 29 807 -18 771 21
Halma GBP London 0,03 105 976 2 689,00 31040 40 534 9494 2,8
IVU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 0,79 139 500 14,90 24 808 24 445 -363 1,7
Nemetschek EUR Frankfurt 0,02 26 794 93,60 14 583 29 494 14 912 2,1
Totalt Informationsteknik 133 786 146 285 12 499 10,2
Material

Borregaard NOK Oslo 0,23 225000 182,40 40 507 41 040 533 2,9
Smurfit Westrock usD New York 0,02 108 034 53,86 49019 66 085 17 066 4,6
Totalt Material 89 526 107 125 17 599 7,5
Kraftférsorjnin:

EDP Renovaveis EUR Lisboa 0,02 180 976 10,04 33195 21369 -11 826 1,5
Totalt Kraftforsorjning 33195 21 369 -11 826 1,5
Summa vardepapper 1371192 1405 305 34112 98,1

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES) @ ODIN

@ Mall fér regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i férordning (EU) 2019/2088
ODI H och i artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Sustainable Equities
Identifieringskod for juridiska personer: 213800DJ5REVELQCDS35

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, déar det faststélls
en forteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon férteckning ver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljdmal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens hallbara investeringsmal &r att investera i bolag som i hég grad bidrar till en mer hallbar framtid inom féljande
omraden:

* Fornybar energi och energiomstéalining ¢ Hallbara byggnader och infrastruktur ¢ Hallbara transporter ¢ Cirkuldr ekonomi och
effektivt resursutnyttiande * Halsa, livskvalitet och social inkludering

2023 var 72 % av fondens investeringar i bolag som bidrog till miliémalen och 27 % av fondens investeringar bidrog till sociala
mal.

Fondens investeringar bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling pa miljbomradet, bland annat mal nummer 7 "Hallbar
energi for alla”, samt mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden har hallbara investeringar som bidragit till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer mater [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljérelaterade eller sociala Fondens ESG-risiko — Medel

egenskaperna som den

inEnslielE preslEn GETED Under 2022 var fondens ESG-risk Lag

Sustainalytics ar dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk. Det finns fem riskkategorier: obetydlig, 1ag, medel,
hég och svar.(Fér mer information om ESG-betyg: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertrddelser av produktkriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar i ar eller 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar i
ar eller 2023.

Fondens koldioxidintensitet - 27,41 tCO2-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 24.83 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intakter, justerad for portfoljvikt.

Anvéandning av réstratt - 100%
Under 2023 var anvédndning av rostrétt 97%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.
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Bolagsdialog - 6
Under 2023 var antalet dialoger 9.
Antal bolagsdialoger om &mnen relaterade till ESG.

Andel av fondens investeringar i vart och ett av hallbarhetsomradena:

2023 2024
Fornybar energi och energiomstalining 16% 14 %
Hallbara byggnader och infrastruktur 41% 28 %
Hallbara transporter 13% 3%
Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande 13% 26 %
Halsa, livskvalitet och social inkludering 17 % 29 %
Summa 100 %| 100 %

P4 vilket sétt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis

gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljdmal eller socialt mal med de

hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODINs riktlinjer:

* Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats

* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner

* Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ  effekt pa
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Huvudsakliga negativa Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
konsekvenser ar Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan péa de viktigaste
investeringsbes|uts mest negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende

negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
maénskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

analysleverantdr och PAlindikatorer for varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt
genomférde férvaltaren en separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har
fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de
relevanta och viktigaste negativa hallbarhetskonsekvenserna.

Var de héllbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s
végledande principer fér foretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga dvertradelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

“ Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftslamnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har
gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor
del éverlappar Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. For 6vriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna
har inte varit vanliga for bolagen att rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dér tdckningen i de
rapporterade siffrorna &r mycket lag. Om data inte finns tillgangligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har
forvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har
fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de
relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 134,3

Scope 2 (tCO2-ekv.) 168,0

1 |Utslépp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 49340,6
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 302,3

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 49642,8

2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 456,8

3 |Vvaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 477,0

4 Exponering mot féretag som ar verksamma Procentandel av portfolj 0,8

inom sektorn for fossila branslen

Procentandel av konsumtion av icke-

Andel av icke-férnybar energiférbrukning och |fornybar energi 16,6

energiproduktion Procentandel av produktionen av icke-
fornybar energi

0,0

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)

0,0

Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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(v

vy

Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering
(GWh/EURm) 0.0
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,0
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiforbrukningsintensitet per sektor med
stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) -
Vattenforsorjning, avlopp, avfallshantering -
och sanering (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av -
fordon och motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. . Procentandel av xjo]]
7 [omraden med Kanslig biologisk mangfald ocentandel av portfoj 0.0
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,1
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s -
10 riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfdj 0.2
Inga processer och efterlevnadsmekanismer
for att Gvervaka efterlevnaden av FN:s Global -
Procentandel av ol
1 Compact-principer och OECD:s riktlinjer for ocentandel av portfol 0,0
multinationella foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0,2
N . o Procentandel kvinnliga
13 |Jamnare kénsfordelning i styrelsen N 8,9
styrelseledaméter
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, Procentandel av portfolj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
Procentandel av portfol
15 minskning av koldioxidutslapp P J 9.3
16 |Ingen policy fér ménskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0,0
Inga riktlinjer fér beké&mpning av korruption -
17 & J pning P Procentandel av portfolj 0,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Novo Nordisk B Halsa 5% Danmark
Forteckningen innehaller de Andritz Industri 5% Osterrike
investeringar som utgér den Smurfit Westrock Material 5% USA
Hiansiclalniodiiensistarstd A.0. Smith Corporation Industri 5% USA
‘:;:2:\2::?:{::‘:2;:2? Molina Healthcare Halsa 4% USA
féljande: Core & Main, Inc. Industri 4% USA
01.01.2024 - Volution Group Industri 4% Storbritannien
31.12.2024 Resmed Inc Common Stock Halsa 4% USA
Diasorin Halsa 4% Italien
Veralto Corp Industri 4% USA
Aalberts N.V. Industri 4% Nederlanderna
Deere & Company Industri 4% USA
Bravida Holding Industri 4% Sverige
Edwards Lifesciences Corp Halsa 4% USA
Nexans Industri 3% Frankrike
15 storsta investeringarna totalt 61 %

Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

ifika tillgangar..
Sl Wl T ® Vad var tillgadngsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebdr att det finns tydliga
exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i
fonden bedéms.
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES) @ ODIN

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utslépp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala branslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Majliggérande aktiviteter gor
det direkt méjligt for andra
aktiviteter att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Majliggbrande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra
aktiviteter att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 0% _— o
Ovriga miljofragor
41%

##1 Forenlig med
miljérelaterade/ sociala
egenskaper 100 % #1B Andra

miljorelaterade/sociala
egenskaper 16%

#2 Annat

® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Industri 49 % N
Halsa 28 % N
IT 10 % N
Material 7% N
Kapitalvaror och tjanster 2% N
Allmannyttiga foretag 1% N

De aterstaende investeringarna ar bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inte férbundit sig till en minimiandel av hallbara investeringar med ett miljémal i enlighet med EU:s taxonomi.

[ J Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller kdrnkraft som ar i 6verensstammelse
med EUs taxonomi?

O Ja

O | fossil gas O | karnkraft

Nej
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HALLBARHET ODIN BAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES) @ ODIN

Omstaéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
ar tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av
véaxthusgaser som motsvarar 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
de basta prestationerna. inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*

Omsattning I Omséttning

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter

Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin

u"tt.rycks som en andel av Driftsutgifter I Driftsutgifter
foljande:

- omsattning, vilket aterspeglar

andelen av intékterna fran 0% 50 % 100 %

0% 50 % 100 %
investeringsobjekten s grona

verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallining till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenergi)

Ovriga investeringar L] (")vriga investeringar

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatféréndringarna ("begransning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av méalen i EU-taxonomin - se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som
uppfyller EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ ]
Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter?

Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter &r annu inte kartlagd.

® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare

referensperioder?
2023 2024
Omsattning 14 % 5%
CapEx 7% 6 %
OpEx 7% 4%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenligt med EU-taxonomin?

Fondens andel hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin var 72 procent.
Dessa investeringar var i linje med den definition av hallbara investeringar som ursprungligen gavs.

ar hé!l_t?_ara. mveSt,e”ngar i Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
ett miljdmal som inte beaktar

Kriterierna for miljsmassigt Fond.ens anfdel av sgmalt hallbara mvest_erlngar var 27 procent. Dessa investeringar var i linje med den definition
hallbara ekonomiska av hallbara investeringar som ursprungligen gavs.

verksamheter enligt férordning
(EU) 2020/852 @ Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hade inga investeringar under "Inte hallbara”. Fonden innehar en liten andel kontanter, men detta raknas
inte som en investering for detta rapporteringsandamal.

Vilka atgérder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under
— ) © referensperioden?

Fonden hade inga investeringar under "Inte hallbara”. Fonden innehar en liten andel kontanter, men detta raknas
inte som en investering for detta rapporteringsandamal.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Haakon Viis gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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NOTINFORMATION ODIN EIENDOM (FASTIGHET)

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024.12.31

(® opir

Fastighet

Alm Equity SEK Stockholm 1,17 387 688 156,00 111 842 62 166 -49 676 1.8
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 3,14 2781076 15,85 77 984 45 309 -32 675 1,3
Balder B SEK Stockholm 0,30 3 563 545 76,80 266 501 281312 14 811 8,1
Brinova B SEK Stockholm 2,75 2688 408 20,00 77742 55 267 -22 475 1,6
Castellum SEK Stockholm 0,28 1403 114 120,55 200 195 173 862 -26 333 5,0
Catena SEK Stockholm 0,47 284 006 473,00 126 934 138 081 11147 4,0
Corem Property B SEK Stockholm 0,81 9 858 241 6,69 132 966 67 791 -65 176 2,0
Di6s Fastigheter SEK Stockholm 0,41 584 834 79,20 47 665 47610 -54 14
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 0,26 87 034 405,00 30811 35249 4437 1,0
Entra NOK Oslo 0,12 213473 115,60 28 993 24 677 -4 315 0,7
Fabege SEK Stockholm 0,19 630 956 82,80 76 230 53 700 -22 530 15
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 1,87 3743 366 20,60 147 103 79 264 -67 840 23
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2,82 3804 003 43,50 114 228 170 088 55 861 4,9
FastPartner A SEK Stockholm 0,59 1173 022 64,00 108 992 77 167 -31 826 2,2
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 7,31 3750 445 27,40 169 864 105 628 -64 236 3,0
Intea Fastigheter B SEK Stockholm 0,23 600 000 44,60 24 331 27 506 3175 0,8
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 3,63 3185379 8,40 81017 27 503 -53 514 0,8
K-Fast Holding AB ser. B SEK Stockholm 2,37 5831620 17,02 111 992 102 022 -9 970 2,9
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 2,66 4196 911 16,40 128 476 70749 -57728 2,0
Klarabo Sverige BTA SEK Stockholm 0,62 973 519 16,45 14 974 16 461 1487 0,5
Kojamo EUR Helsinki 0,19 474 967 9,39 57 238 52451 -4787 15
Neobo Fastigheter SEK Stockholm 1,66 2413988 20,95 62 576 51983 -10 593 15
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1,63 1564 994 40,30 102 908 64 828 -38 080 1,9
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 0,59 587 759 250,00 100 396 151037 50 641 4.4
Nyfosa SEK Stockholm 0,98 2042 343 107,90 188 239 226 514 38 275 6,5
Pandox SEK Stockholm 0,39 756 429 191,80 121 464 149 129 27 665 4,3
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 0,70 843 929 85,70 86 912 74 341 -12 571 21
Prisma Properties SEK Stockholm 2,04 3361098 23,80 94 072 82225 -11 848 24
Sagax B SEK Stockholm 0,23 1091 884 226,20 212003 253 871 41 868 73
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 2,43 756 060 210,50 106 375 163 588 57 213 4,7
Sveafastigheter SEK Stockholm 0,74 1471357 35,92 60 095 54 325 -5770 1,6
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,85 4805 003 39,00 137 658 192 620 54 962 56
Wallenstam B SEK Stockholm 0,35 2287 222 47,80 140 956 112 378 -28 579 3.2
Wihlborgs SEK Stockholm 0,46 1427 220 104,80 137 595 153 743 16 148 4,4
Totalt Fastighet 3 687 329 3444 445 -242 884 99,4
Summa vérdepapper 3687 329 3444 445 -242 884 99,4

Anskaffningsvérdet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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HALLBARHET ODIN EIENDOM (FASTIGHET) @ ODIM

@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Fastighet
Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y6Y2C6NW2HB829

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for || Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning ver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon férteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstra de miljo ade och/eller ial na av denna fi i produkt?

Fonden framjade miljdegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mal. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till dvertrédelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intékter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt hdga utsldpp av véxthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.

Fonden framjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mal for hallbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till
overtrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till manskliga réttigheter och
arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden
exkluderar &ven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till
sociala fragor.

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar miljo. Detta inkluderar mal nummer 11 "Hallbara stader och samhéllen

och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatféréandringarna”.

Hallbarhetsindikatorer mater o Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Lag
12023 var fondets ESG-risko - Lag

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, 1ag, medel, hGg och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av Gvertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertrédelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond koldioxidi itet - 25,14 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 24,8 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utsléapp i férhallande till deras intékter, justerad fér portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 97%
Under 2023 var anvéndning av rostrétt 97 %.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utdvade sin rostrétt.

Bolagsdialog - 23
Under 2023 var antalet dialoger 15.
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(® opir

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljo-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
ménskliga rattigheter samt
fragor rérande bekéampning av
korruption och mutor.

Antal bolagsdialoger om @mnen relaterade till ESG.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har héllbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling, bland annat mal nummer 11 "Hallbara stader och
samhéllen” och mal nummer 13 "Bekampa klimatférandringarna”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ  effekt pa
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantdr och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var foérenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
végledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertrddelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna fér miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna fi i produkt kliga negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsiamnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. For
vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del éverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att
rapportera om. Detta géller sarskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna ar mycket Iag. Om data
inte finns tillgangligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfdljbolag for att sékerstélla battre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# |PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 45,9

Scope 2 (tCO2-ekv.) 509,5

1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 1388,5
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 555,4

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1943,9

2 [Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 6.8

3 |véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 116,1
o[BI et et
5 Andel av icke-fornybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 40,9

och energiproduktion 0.0
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi !

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)
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& =

Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens stérsta
andel investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

01.01.2024 -

31.12.2024

(® opir

Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering (GWh/EURm) -
Industriell teknik (GWh/EURm) -
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiforbrukningsintensitet per sektor 06
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) '
Transport och lager (GWh/EURm) :
Vattenférsorjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och -
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. - . Procentandel av portfél
7 omraden med kanslig biologisk mangfald p d 0.0
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,0
10 Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfali 0.9
riktlinjer for multinationella foretag P d "
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
11 |efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade l6neklyfta mellan kénen % 0,9
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledamoter 33,3
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfélj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 | . . e . g .. Procentandel av portfolj 52,1
minskning av koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfélj 18,8
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & g pning P Procentandel av portfolj 3,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Balder B Eiendom 8,12 % Sverige
Sagax B Eiendom 7,33 % Sverige
Nyfosa Eiendom 6,54 % Sverige
Swedish Logistic Property B Eiendom 5,56 % Sverige
Castellum Eiendom 5,02 % Sverige
Fastighetsbolaget Emilshus B Eiendom 491 % Sverige
Stendorren Fastigheter B Eiendom 4,72 % Sverige
Wihlborgs Eiendom 4,44 % Sverige
Np3 Fastigheter Eiendom 4,36 % Sverige
Pandox Eiendom 4,30 % Sverige
Catena Eiendom 3,98 % Sverige
Wallenstam B Eiendom 3,24 % Sverige
Fortinova Fastigheter B Eiendom 3,05 % Sverige
K-Fast Holding Ab Ser. B Eiendom 2,94 % Sverige
Prisma Properties Eiendom 2,37 % Sverige
15 stdrsta investeringarna totalt| 70,86 %
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HALLBARHET ODIN EIENDOM (FASTIGHET) @ ODIM

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

®  Vad var tiligdngsallokeringen?

Tillgdngsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebdr att det finns tydliga
exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 42% g -
Ovriga miljofragor
. 42%
##1 Forenlig med
miljérelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

#1B Andra mulpﬁrelat;l:;i:/mala

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslapp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala branslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
kérnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggdrande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra
aktiviteter att bidra vasentligt

D e el ® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarma?

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

© Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller kirnkraft som ar i dverensstimmelse med EUs
taxonomit?

O Ja

D | fossil gas D | karnkraft

Nej
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Omstaéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utsléappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar
de basta prestationerna.

Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
héllbara ekonomiska
verksamheter enligt forordning
(EU) 2020/852

1.Taxonomiforenlighet for investeringar,

2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer®

statsobligationer*

Omsatning Omséttning

Kapitalutgiftar

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

m Ovriga investeringar u Ovriga investeringar

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

(® opir

100 %

klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin

faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

® Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter ar @nnu inte kartlagd.
® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfdrt med tidigare
referensperioder?
Omsattning 19 % 11%
CapEx 16 % 9%
OpEXx 14 % 10 %

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter eller annan verksamhet som bidrar till

FN:s globala mal for hallbar utveckling, bland annat mal nummer 11 "Hallbara stéder och
samhallen”och mal nummer 13 "Bekampa klimatférandringarna”. Andelen &r 42 procent.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inte hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar
till FN:s globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgérder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

@

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med

bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for dvertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Tif.: (+46) 8 407 14 00

E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

www.odinfonder.se

(P opir
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024.12.31

Kommunikationstjénster

TIME dotCom Berhad MYR Kuala Lumpur 0,41 7 500 000 4,69 85926 89 342 3417 24
Totalt Kommunikationstjanster 85926 89 342 3417 2,4
Saéllankopsvaror och —tjanster

Alibaba HKD Hongkong 0,00 1050 000 82,40 191 966 126 499 -65 467 34
Garware Technical Fibres INR Mumbai 0,26 263 000 4 757,60 45150 165 988 120 838 4,4
Naspers N ZAR Johannesburg 0,04 78000 417 322,00 153 525 195916 42392 52
Travelsky Technology H HKD Hongkong 0,62 5750 000 10,40 111 593 87 432 -24 161 2,3
Wonderla Holidays Ltd INR Mumbai 1,66 1050 000 730,80 113 684 101 794 -11 890 2,7
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 0,14 1159 986 53,21 96 283 96 038 -245 2,5
Totalt Séllanképsvaror och 712 201 773 668 61467 20,5
Dagligvaror

Alicorp PEN Lima 0,22 1650 000 6,90 26 058 34 418 8359 0,9
Allday Marts Inc PHP Manilla 2,01 458 333 000 0,13 45072 11 966 -33106 0,3
Bid Corp ZAR Johannesburg 0,11 385 000 43 057,00 65 488 99772 34 285 2,6
Dino Polska PLN Warsawa 0,10 97 000 389,80 95 020 103 964 8944 2,8
Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 0,05 1000 000 63 400,00 28 180 28 276 96 0,7
Totalt Dagligvaror 259 819 278 396 18 577 7.4
Einans

Asia Commercial Joint Stock Bank VND Ho Chi Minh 0,16 6981 131 25 800,00 40631 80 330 39 699 2,1
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 0,04 41500 313 434,00 28 757 78 289 49 532 21
Crisil INR Mumbai 0,20 147 000 6 653,10 40979 129 740 88 761 34
HDFC Bank - ADR usb New York 0,01 193 000 63,86 85 061 139 979 54918 37
MCB Group MUR Mauritius 0,34 860 000 446,00 68 355 92 528 24173 2,5
Ping An Insurance H HKD Hongkong 0,02 1450 000 46,05 120 004 97 627 -22 378 2,6
Totalt Finans 383 787 618 493 234 706 16,4
Halsovard

Bioteque Corp TWD Taipei Se 1,38 953 000 123,50 40 303 40773 469 11
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 0,71 725 000 1 056,85 43 654 101 645 57 991 2,7
Totalt Halsovard 83 957 142 417 58 460 3,8
Industrivaror och tjanster

Bidvest ZAR Johannesburg 0,23 785 000 26 367,00 96 106 124 576 28 470 33
Humanica Public Company THB Bangkok 2,72 23 619 400 8,40 75 967 65810 -10 156 1,7
ICTSI Intl Container PHP Manilla 0,07 1525 000 386,00 94 744 115 552 20 808 3,1
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 0,21 1949 925 30,25 102 056 91779 -10 277 2,4
Teleperformance EUR Paris 0,12 73 000 83,12 133 769 71 360 -62 409 1,9
Valmet EUR Helsinki 0,18 340 000 23,33 96 235 93 287 -2948 2,5
Totalt Industrivaror och tjanster 598 876 562 364 -36 512 14,9
Informationsteknik

ASPEED Tehnology TWD Taipei Se 0,19 71000 3325,00 61133 81782 20 649 2,2
Chroma Ate INC TWD Taipei Se 0,22 950 000 409,00 60 920 134 603 73683 3,6
Digiworld VND Ho Chi Minh 2,24 4900 000 40 200,00 39812 87 853 48 041 23
Metrodata Electronics PT IDR Jakarta 1,52 186 778 900 620,00 71349 81711 10 362 2,2
Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 0,00 310 000 44 200,00 142 982 105 708 -37 274 2,8
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 160 000 197,49 157 683 358 874 201 191 9,5
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 0,48 9 000 000 4,01 51 009 91667 40 658 2,4
Wise Itech KRW Seoul Se 1,36 100 725 5 590,00 11 053 4344 -6 709 0,1
Totalt Informationsteknik 595 941 946 541 350 600 25,1
Material

Avia Avian PT IDR Jakarta 0,52 320 000 000 400,00 118 233 90 317 -27 917 2,4
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 0,25 2200 000 74,85 54018 89 946 35928 24
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 3,50 1162 995 665,15 57 370 102 620 45 250 27
Totalt Material 229 621 282 882 53 261 7,5
Kraftférsérining

Soltec Power Holdings EUR Madrid 0,55 500 000 1,60 24973 9397 -15 577 0,2
Totalt Kraftforsorjning 24973 9397 -15 577 0,2
Summa vardepapper 2975102 3703 502 728 400 98,1

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
U) Onoterade papper
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HALLBARHET ODIN EMERGING MARKETS @ ODIM

@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Emerging Markets
Identifieringskod for juridiska personer: 213800E57T6PA97W9F14

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for || Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i férordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstra de miljo ade och/eller

na av denna fi i produkt?

Fonden framjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som ar
kopplade till évertrédelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar @ven bolag med intékter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hbga utsldpp av véxthusgaser. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden frémjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till Gvertrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till manskliga
rattigheter och arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar &ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljsomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden
har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor,
bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer mater [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Medel
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, 1ag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https;//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av 6vertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fondens koldioxidi itet - 60,32 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 46,67 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvéndning av rostrétt 94%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utdvade sin rostrétt.

Bolagsdialog - 6
Under 2023 var antalet dialoger 6.
Antal bolagsdialoger om @mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
ménskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljsomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatférandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ  effekt pa
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa | I for hallbarhetsf: er?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantér och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag fér
att sékerstélla béattre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
héllbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga Overtréadelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur i denna fi i produkt iga negativa k | for hallbarhetsf: er?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsidmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. Fér
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan dverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del éverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér 6vriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna 6ver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga for bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tdckningen i de rapporterade siffrorna &r mycket lag. Om data
inte finns tillgangligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla béttre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# |PAl-indikator Enhet Resultat|

Scope 1 (tCO2-ekv.) 1165,4

Scope 2 (tCO2-ekv.) 3130,3

1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 107652,4

Scope 1 + 2 (tC02-ekv.) 4295,8

Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv.) 111948,1]

2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 503,7

3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 606,3

[ T el et

5 Andel av icke-fornybar energiforbrukning ~ |Procentandel av konsumtion av icke-férnybar energi 88,7
och energiproduktion

0,0

Procentandel av produktionen av icke-fornybar energi

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)

Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering (GWh/EURm) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 1,6
Gruvdrift (GWh/EURm) -|
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0,4
Transport och lager (GWh/EURm)
Vattenforsorjning, aviopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och N
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
7 omraden med kénslig biologisk mangfald Procentandel av portfolj 0.0
8 |Utslépp till vatten Ton/EURmM 0.0
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,5
10 Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfali 08
riktlinjer fér multinationella foretag p J ’
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer fér att Gvervaka
11 [efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portf6lj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade loneklyfta mellan kénen % 0,8
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledamoter 24,1
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfolj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . . & . g . Procentandel av portf6lj 72,6
minskning av koldioxidutsléapp
16 [Ingen policy fér manskliga rattigheter Procentandel av portfélj 13,4
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 g ! pning P Procentandel av portfélj 9,9
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Taiwan Semiconductor Adr IT 9,51 % USA
Forteckningen innehaller de Naspers N Kapitalvaror och tjanster 5,19 % Sydafrika
|T1vest(.er|ngar el Wil d_en Garware Technical Fibres Kapitalvaror och tjanster 4,40 % Indien
s e otd Hdfc Bank - Adr Finans 3,71% USA
andel investeringar under -
. m Chroma Ate Inc IT 3,57 % Taiwan
referensperioden, som &r
f8ljande: Crisil Finans 3,44 % Indien
01.01.2024 - Alibaba Kapitalvaror och tjanster 3,35 % Hongkong
31.12.2024 Bidvest Industri 3,30% Sydafrika
Ictsi Intl Container Industri 3,06 % Filippinerna
Samsung Electronics Co Pref IT 2,80 % Sydkorea
Dino Polska Livsmedel 2,76 % Polen
Mold-Tek Packaging Material 2,72 % Indien
Wonderla Holidays Ltd Kapitalvaror och tjanster 2,70 % Indien
Vijaya Diagnostic Centre Halsa 2,69 % Indien
Bid Corp Livsmedel 2,64 % Sydafrika
15 storsta investeringarna totalt 55,84 %
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

®  Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebar att det finns tydliga
exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Foérenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 18%

Ovriga miljofragor
o 4%
##1 Forenlig med
miljérelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

i #1B Andra miljrelaterade/sociala
Investeringar egenskaper 82%

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslépp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det géller
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande aktiviteter gor
det direkt méjligt fér andra
aktiviteter att bidra vasentligt

till et miljiomal. @ | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT 25% N
Kapitalvaror och tjanster 20% N
Finans 16 % N
Industri 15 % N
Material 7% N
Livsmedel 7% N
Halsa 4% N
Kommunikationstjénster 2% N
Allmannyttiga féretag 0% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljémal som é&r férenligt med EU-taxonomin.

©®  Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i dverensstammelse med EUs

taxonomit?
g Ja

0 | fossil gas O | kérnkraft
Nej
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Omstaliningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgéngliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar . X L X . . L . .
de bésta prestationerna. 1.Taxo_nom|fpren||ghet f_or |r_1vester|ngar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer* statsobligationer®

Omsétning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50 % 100 % o o o
intakterna fran 0% 50% 1007%
investeringsobjekten s grona m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
verksamheter = Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
fér en omstélining till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrédnsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EUtaxonomin
faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

@®  Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter ar énnu inte kartlagd.

® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare

referensperioder?
Omsattning 8% 2%
CapEx 8% 0%
OpEx 1% 0%

y Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
ar hallbara investeringar med & Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
ett miljsmal som inte beaktar utveckling pa miljsomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa

kriterierna for miljiomassigt Klimatférandringarna”. Andelen ar 14 procent.
hallbara ekonomiska

verksamheter enligt forordning

(EV) 2020/852
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”
pa 5 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

@

Vilka atgérder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt agande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS E-post: kontakt@odinfonder.se
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm Organisationsnummer: 516402-8044
Box 238, 101 24 Stockholm

TIf.: (+46) 8 407 14 00 www.odinfonder.se
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NOTINFORMATION ODIN GLOBAL

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024.12.31

Kommunikationstjénster

(® opir

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 0,01 580 222 190,44 500 931 1254 959 754 028 55
Totalt Kommunikationstjanster 500 931 1254 959 754 028 55
Séllankopsvaror och —tjénster

Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 246 431 219,39 538 319 614 029 75710 2,7
Etsy Inc usb Nasdaq Ngs 0,27 300 000 52,89 253 117 180 207 -72910 0,8
Totalt Sallankopsvaror och 791 436 794 236 2800 3,5
Einans

Beazley GBP London 1,44 9206 164 816,50 497 701 1069 190 571489 4,7
Burford Capital (US) usb New York 1,87 4097 048 12,75 470 641 593 278 122 637 2,6
HDFC Bank - ADR usb New York 0,04 1058 349 63,86 579 126 767 600 188 473 33
Visa A usb New York 0,02 340912 316,04 756 908 1223 662 466 754 53
Totalt Finans 2304 376 3653730 1349 354 15,9
Hélsovard

Edwards Lifesciences Corp usb New York 0,14 805919 74,03 669 181 677 604 8423 2,9
Elevance Health Inc usb New York 0,06 138 085 368,90 739617 578 538 -161 079 25
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,01 534 175 624,20 572 687 525 842 -46 845 2,3
Roche Holding CHF Zrich Six 0,03 203 902 255,50 622 278 652 892 30614 2,8
Thermo Fisher Scientific usb New York 0,04 138 004 520,23 709 958 815 388 105 430 35
Totalt Halsovard 3313721 3250 264 -63 457 14,1
Industrivaror och tjdnster

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,08 3699 538 149,45 336 622 568 313 231691 2,5
Bunzl GBP London 0,46 1524 298 3296,00 487 401 714 623 227 222 3,1
DCC (GB) GBP London 0,41 410 000 5 140,00 284 900 299 755 14 856 1,3
Diploma GBP London 1,03 1378 920 4 250,00 355 092 833 581 478 490 3,6
Ferguson Enterprises Inc usb New York 0,09 175 000 173,57 366 937 344 977 -21 960 1,5
IMCD Group EUR Amsterdam 0,99 586 493 143,50 485 477 989 787 504 311 4,3
Interpump Group EUR Milano 1,00 1090 000 42,66 548 654 546 858 -1796 2,4
Judges Scientific GBP London 8,77 582 426 8 450,00 400 808 700 031 299 223 3,0
Lifco SEK Stockholm 0,15 619 063 320,60 49 186 204 006 154 819 0,9
Volution Group GBP London 4,10 8 122 500 560,00 443 071 646 990 203 919 2,8
Wolters Kluwer EUR Amsterdam 0,18 432 158 160,40 542 041 815219 273177 35
Totalt Industrivaror och tjanster 4300189 6664 141 2 363 952 29,0
Informationsteknik

Accenture A usb New York 0,04 235648 351,79 509 973 941 509 431535 4.1
Constellation Software CAD Toronto 0,06 27 509 444491 292 310 965 596 673 286 4,2
Constellation Software Wts CAD Toronto (U) 0,09 37 000 0,00 0 0 0 0,0
Dassault Systemes EUR Paris 0,09 1226172 33,50 419 035 483 085 64 050 21
Halma GBP London 0,49 1864 437 2 689,00 376 548 713113 336 565 3,1
Keysight Technologies Inc usb New York 0,22 385 000 160,63 595 441 702 367 106 927 3.1
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 0,00 177 468 421,50 479 012 849 561 370 549 37
Roper Technologies usb New York 0,10 105 337 519,85 366 161 621922 255761 2,7
SAP SE EUR Frankfurt 0,03 371914 236,30 363 257 1033 554 670 298 4,5
Topicus CAD Toronto 0,31 253 879 121,54 126 700 243 671 116 971 1,1
VeriSign usb Nasdaq Ngs 0,27 261 364 206,96 478 828 614 341 135512 2,7
Totalt Informationsteknik 4007 266 7168 720 3161454 31,2
Summa vardepapper 15217 919 22786 050 7 568 131 99,1

Anskaffningsvardet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Global
Identifieringskod for juridiska personer: 213800MQPQ279J6NBS95

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for || Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en férteckning ver
miljdméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstra

de miljo ade och/eller ial na av denna fi pra <t?

Fonden fradmjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till dvertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intékter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hbga utsldpp av véaxthusgaser. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden framjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till dvertrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga
réttigheter och arbetstagares réttigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar &ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljbomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden
har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor,
bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer mater [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Lag
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, l1ag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av dvertrddelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond k itet - 10,76 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 8,93 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvandning av réstratt 91%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.

Bolagsdialog - 7
Under 2023 var antalet dialoger 9.
Antal bolagsdialoger om @&mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatféréandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
 Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

L for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades indikatorerna for negativa k

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna beddémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer fér féretag och manskliga rattigheter. Det férekom inga évertrédelser av dessa
riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

iella produkt kliga negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades i denna fi

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. FGr
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna &r mycket 1ag. Om data
inte finns tiligdngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla battre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1951,1
Scope 2 (tC02-ekv.) 2559,0
1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tC02-ekv.) 199271,1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 4510,1
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 203781,2
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 125,0
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 627,5
Exponering mot féretag som &r verksamma -
4 P & . .g . Procentandel av portfolj 2,6
inom sektorn for fossila branslen
5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 58,4
och energiproduktion
. 27,9
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) B
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) )
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens stérsta
andel investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

01.01.2024 -

31.12.2024

(® opir

Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering (GWh/EURm) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,0
Gruvdrift (GWh/EURm) 0,0
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) )
Vattenforsérjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURM)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar L
. - s Procentandel av portfél,
7 omraden med kanslig biologisk mangfald p J 28
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM 0.0
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,0
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s L
10 riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfoj 0.9
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka
11 [efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0,9
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 38,5
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfolj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . . & . g " Procentandel av portfolj 28,0
minskning av koldioxidutslapp
16 [Ingen policy fér manskliga réttigheter Procentandel av portfélj 5,9
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & ! pning P Procentandel av portf6lj 3,4
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Alphabet C Kommunikationstjanster 5,46 % USA

Visa A Finans 532% USA
Beazley Finans 4,65 % Storbritannien
Sap Se IT 4,50 % Tyskland
Imcd Group Industri 431% Nederlanderna
Constellation Software IT 4,20 % Canada
Accenture A IT 4,10 % USA
Microsoft Corp IT 3,70% USA
Diploma Industri 3,63% Storbritannien
Thermo Fisher Scientific Halsa 3,55 % USA
Wolters Kluwer Industri 3,55 % Nederlanderna
Hdfc Bank - Adr Finans 3,34 % USA
Bunzl Industri 3,11 % Storbritannien
Halma IT 3,10 % Storbritannien
Keysight Technologies Inc IT 3,06 % USA

15 stérsta investeringarna totalt 59,55 %
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

®  Vad var tillgdngsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebér att det finns tydliga
exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 23%

Ovriga miljéfragor
5%

##1 Forenlig med
miljdrelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

#1B Andra miljorelaterade/sociala
Investeringar egenskaper 77%

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslapp och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det géller
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Méjliggorande aktiviteter gor
det direkt méjligt fér andra
aktiviteter att bidra vasentligt

Tl R e, ® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT 31% N
Industri 29% N
Finans 16 % N
Halsa 14 % N
Telekommunikationstjanster 5% N
Kapitalvaror och tjanster 3% N
Livsmedel 0% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

©® Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i dverensstammelse med EUs

taxonomil?
g Ja

0O | fossil gas 0O | kérnkraft
Nej
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Omstéliningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar

de basta prestationerna. 1.Taxonomiférenlighet fér investeringar,

2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer®

statsobligationer*

Omséatning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

= Ovriga investeringar

m Ovriga investeringar

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin
faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter ar &nnu inte kartlagd.

® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfért med tidigare

referensperioder?
Omsattning 2% 3%
CapEx 0% 0%
OpEXx 0% 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling pa miljoomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekampa
klimatférandringarna”. Andelen ar 15 procent.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt forordning
(EU) 2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s

globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”

pa 7 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgérder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

e

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
%e

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Tif.: (+46) 8 407 14 00

E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

www.odinfonder.se

(P opi
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Kommunikationstjanster

(® opir

Schibsted B NOK Oslo 0,39 921275 334,20 281760 307 890 26 130 1,3
Totalt Kommunikationstjénster 281760 307 890 26 130 1,3
Sallankopsvaror och —tjanster

Dometic Group SEK Stockholm 1,26 4040 837 52,00 301420 215983 -85 438 0,9
Thule Group SEK Stockholm 1,60 1722024 341,60 186 564 604 646 418 082 25
Totalt Sallanképsvaror och 487 984 820 629 332644 3,4
Dagligvaror

Axfood SEK Stockholm 0,78 1680 602 234,00 237 632 404 227 166 595 1,7
Essity B SEK Stockholm 0,24 1711274 295,70 242 311 520 134 277 822 2,2
Mowi NOK Oslo 0,64 3335 286 194,75 640 385 649 547 9162 27
Olvi A EUR Helsinki 3,39 701878 29,20 244 481 241030 -3 450 1,0
SalMar NOK Oslo 0,84 1106 813 540,50 563 005 598 232 35227 25
Schouw & Co DKK Kgbenhavn 1,76 440 776 538,00 333 081 373 980 40 898 1,5
Totalt Dagligvaror 2 260 895 2787150 526 255 11,5
Enerqi

Neste EUR Helsinki 0,13 984 557 12,13 299 258 140 394 -158 864 0,6
Totalt Energi 299 258 140 394 -158 864 0,6
Einans

Gjensidige Forsikring NOK Oslo 0,16 800 117 201,00 156 508 160 824 4316 0,7
Protector Forsikring NOK Oslo 3,83 3 156 885 285,00 62 273 899 712 837 439 3,7
Ringkjgbing Landbobank DKK Kgbenhavn 1,78 476 293 1 204,00 298 791 904 375 605 584 37
Sampo A EUR Helsinki 0,12 1337371 39,38 276 877 619 377 342 500 2,6
Tryg DKK Kebenhavn 0,38 2 350 833 151,50 482775 561671 78 897 2,3
Totalt Finans 1277 223 3145959 1868 735 13,0
Halsovard

Addlife B SEK Stockholm 4,03 4930 008 137,30 307 535 695 765 388 230 29
Coloplast B DKK Kgbenhavn 0,03 77 679 786,20 51588 96 313 44725 04
Embla Medical DKK Kgbenhavn 1,16 4975 000 35,60 268 245 279 313 11 068 1,2
Medistim NOK Oslo 6,43 1180 000 149,50 195 187 176 410 -18 777 0,7
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,04 1620726 624,20 609 667 1595443 985 776 6,6
Totalt Halsovard 1432222 2843244 1411022 11,8
In rivaror och tjanster

Addtech B SEK Stockholm 1,28 3485 769 301,20 132418 1079 190 946 772 4,5
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,16 1766 529 326,80 207 759 593 399 385 640 25
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,12 5861760 149,45 241610 900 468 658 857 3,7
Beijer Ref SEK Stockholm 0,96 4 886 367 163,10 208 196 819 189 610 994 3,4
DSV DKK Kgbenhavn 0,21 493 073 1529,00 447 684 1188 958 741274 4,9
Indutrade SEK Stockholm 0,71 2584 955 277,00 77 856 735999 658 142 3,0
Instalco SEK Stockholm 4,45 11755515 32,96 237 674 398 266 160 591 1,6
Munters Group SEK Stockholm 2,60 4794 326 186,00 212 474 916 610 704 136 3,8
NCCB SEK Stockholm 2,92 2917 681 162,40 403 297 487 044 83746 2,0
NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,41 8201728 43,24 214916 364 532 149 615 1,5
Securitas B SEK Stockholm 1,26 7 206 227 136,90 562 835 1014 041 451 206 4,2
Sweco B SEK Stockholm 0,99 3609 849 164,70 129 468 611120 481653 25
Valmet EUR Helsinki 0,93 1719 551 23,33 460 201 471799 11598 2,0
Totalt Industrivaror och tjanster 3536 389 9 580 615 6 044 226 39,6
Informationsteknik

Atea NOK Oslo 3,25 3656 029 141,40 383 547 516 963 133416 2,1
Bouvet NOK Oslo 5,59 5807 586 76,50 233103 444 280 211177 1,8
Hexagon B SEK Stockholm 0,24 6 560 267 105,60 274711 712081 437 370 29
Netcompany Group DKK Kebenhavn 1,36 682 384 339,00 247 554 364 818 117 264 1,5
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 2,59 944 055 48,40 248 143 537 365 289 223 2,2
Totalt Informationsteknik 1387 058 2575508 1188 450 10,7
Material

Huhtamaki EUR Helsinki 1,53 1643678 34,18 320 870 660 718 339 847 2,7
Novonesis B DKK Kgbenhavn 0,06 247 110 407,70 116 947 158 884 41936 0,7
SP Group DKK Kgbenhavn 9,28 1159 307 307,50 338720 562 201 223 481 23
Totalt Material 776 538 1381802 605 264 57
Summa vardepapper 11 739 328 23583 191 11 843 863 97,6

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Norden
Identifieringskod for juridiska personer: 2138009E4AS8VKZTUC69

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for || Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en férteckning ver
miljdméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstra

de miljo ade och/eller ial na av denna fi pra <t?

Fonden fradmjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till dvertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intékter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hbga utsldpp av véaxthusgaser. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden framjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till dvertrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga
réttigheter och arbetstagares réttigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar &ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljbomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden
har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor,
bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer mater [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Medel
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, l1ag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av dvertrddelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond k itet - 19,86 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 20,33 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvandning av réstratt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.

Bolagsdialog - 37
Under 2023 var antalet dialoger 47.
Antal bolagsdialoger om @&mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatféréandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
 Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

L for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades indikatorerna for negativa k

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna beddémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer fér féretag och manskliga rattigheter. Det férekom inga évertrédelser av dessa
riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

¥ for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades i denna fi produkt kliga negativa k

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. FGr
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna &r mycket 1ag. Om data
inte finns tiligdngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla battre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# |PAlindikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17253,4
Scope 2 (tC02-ekv.) 13756,8
1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tC02-ekv.) 1449467,5
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 31010,2
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1480477,8
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 759,0
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1831,6
E ing mot féretag som &r verksamma -
4 *ponering . .g . Procentandel av portfolj 0,9
inom sektorn for fossila branslen
5 Andel av icke-fornybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 58,8
och energiproduktion 83
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi !
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) B
0,1
Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens stérsta
andel investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

01.01.2024 -

31.12.2024

(® opir

Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering (GWh/EURm) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,2
Gruvdrift (GWh/EURm) 0,5
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0,1
Transport och lager (GWh/EURm)
Vattenforsérjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURM)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar L
. - s Procentandel av portfél,
7 omraden med kanslig biologisk mangfald p J 0.0
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM 0.2
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,4
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s L
10 riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfoj 1,0
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka
11 [efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 1,0
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 38,8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfolj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . . & . g " Procentandel av portfélj 42,7
minskning av koldioxidutslapp
16 [Ingen policy fér manskliga réttigheter Procentandel av portfélj 0,0
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & ! pning P Procentandel av portf6lj 0,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Novo Nordisk B Halsa 6,60 % Danmark
Dsv Industri 4,92 % Danmark
Addtech B Industri 4,47 % Sverige
Securitas B Industri 4,20 % Sverige
Munters Group Industri 3,79% Sverige
Ringkjgbing Landbobank Finans 3,74 % Danmark
Atlas Copco Ab Ser. B Industri 3,73% Sverige
Protector Forsikring Finans 3,72% Norge
Beijer Ref Industri 3,39% Sverige
Indutrade Industri 3,05% Sverige
Hexagon B IT 2,95 % Sverige
Addlife B Halsa 2,88 % Sverige
Huhtamaki Material 2,73 % Finland
Mowi Livsmedel 2,69 % Norge
Sampo A Finans 2,56 % Finland
15 stérsta investeringarna totalt 55,41 %
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Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

©® Vad vartiligangsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

##1 Forenlig med
miljérelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslépp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande aktiviteter gor
det direkt méjligt for andra

aktiviteter att bidra vasentligt
till ett miljomal. Y

#1A Hallbara 51%

#1B Andra milj6relaterade/sociala
egenskaper 49%

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebar att det finns tydliga
exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Férenlig med
taxonomin 0%

Ovriga miljofragor

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Industri 40 % N
Finans 13% N
Halsa 12 % N
Livsmedel 12 % N
IT 11% N
Material 6 % N
Kapitalvaror och tjanster 3% N
Telekommunikationstjénster 1% N
Energi 1% J

Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljémal som é&r férenligt med EU-taxonomin.

©  Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i dverensstdmmelse med EUs

taxonomi?
3 Ja

D | fossil gas |:|
Nej

| karnkraft
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Omstéliningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar
de béasta prestationerna.

Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt forordning
(EU) 2020/852

Kapitalutgiftar

Driftsutgifter

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,

2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer®

statsobligationer*

Omséatning Omséttning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

u Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin

faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

e

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter ar &nnu inte kartlagd.
® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfért med tidigare
referensperioder?
Omsattning 3% 2%
CapEx 4% 3%
OpEXx 3% 3%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling pa miljoomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekampa
klimatférandringarna”. Andelen ar 37 procent.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”
pa 14 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgérder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?

(® opir

100 %

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med

bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

Box 238, 101 24 Stockholm

Tif.: (+46) 8 407 14 00

www.odinfonder.se
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Kommunikationstjénster

(® opir

Schibsted NOK Oslo 0,18 419 302 352,00 57 137 147 594 90 457 1,1
Schibsted B NOK Oslo 0,37 854 787 334,20 230 317 285670 55 353 2,2
Telenor NOK Oslo 0,13 1808 838 126,90 261025 229 542 -31483 17
Totalt Kommunikationstjénster 548 479 662 806 114 327 51
Séllankopsvaror och —tjanster

Elektroimportgren NOK Oslo 8,49 4312782 12,30 175 338 53 047 -122 291 0,4
Totalt Séllank6psvaror och 175 338 53 047 -122 291 0,4
Dagligvaror

Bakkafrost NOK Oslo 1,22 721 360 634,00 451 851 457 342 5492 3,5
Lergy Seafood Group NOK Oslo 0,72 4263 903 49,16 231831 209613 -22 217 1,6
Masgval NOK Oslo 8,39 10 282 434 27,60 354 218 283795 -70 423 2,2
Mowi NOK Oslo 0,37 1905 381 194,75 217 977 371073 153 096 2,8
Orkla A NOK Oslo 0,57 5675902 98,35 474 039 558 225 84 186 4,3
SalMar NOK Oslo 0,39 512783 540,50 232420 277 159 44 740 2,1
Totalt Dagligvaror 1962 336 2157 208 194 872 16,4
Energi

Aker BP NOK Oslo 0,37 2360974 221,70 576 964 523 428 -53 536 4,0
DOF Group NOK Oslo 3,43 8445431 84,50 487 613 713 639 226 026 54
Equinor NOK Oslo 0,05 1477 607 265,40 268 565 392 157 123 592 3,0
Subsea 7 NOK Oslo 1,05 3135871 180,10 319 891 564 770 244 880 4,3
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 0,84 1645039 113,40 218 452 186 547 -31905 14
Var Energi NOK Oslo 0,63 15652 773 35,29 463 172 552 386 89215 4,2
Totalt Energi 2334 656 2932928 598 272 22,3
Finans

DNB NOK Oslo 0,18 2705535 226,90 482 095 613 886 131790 4,7
Gijensidige Forsikring NOK Oslo 0,71 3 568 428 201,00 557 493 717 254 159 761 55
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 1,38 1997 177 171,32 123 856 342 156 218 300 2,6
Sparebank 1 Sgr-Norge NOK Oslo 0,99 3735571 146,60 275328 547 635 272 307 4,2
Sparebanken Vest, NOK Oslo 0,92 1008 521 141,70 55 362 142 907 87 545 1,1
Totalt Finans 1494135 2363838 869 704 18,0
Industrivaror och tjdnster

AutoStore Holdings Ltd. NOK Oslo 1,33 45692 608 11,11 579 028 507 645 -71383 39
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 0,41 725 661 1 280,00 337 414 928 846 591 432 71
Multiconsult NOK Oslo 8,68 2400 871 199,00 213 889 477 773 263 885 3,6
Tomra Systems NOK Oslo 0,26 763 238 146,60 23419 111 891 88 471 0,9
Veidekke NOK Oslo 2,42 3264015 142,20 289619 464 143 174 523 3,5
Totalt Industrivaror och tjanster 1443 369 2490 298 1 046 929 19,0
Informationsteknik

Atea NOK Oslo 2,04 2287 192 141,40 163 656 323 409 159 752 2,5
Bouvet NOK Oslo 1,22 1270570 76,50 44 970 97 199 52229 0,7
Kitron NOK Oslo 7,16 14 238 775 33,82 314 608 481 555 166 948 3,7
Nordic Semiconductor NOK Oslo 0,85 1639 548 100,45 168 317 164 693 -3625 1,3
Totalt Informationsteknik 691 551 1066 856 375 304 8,1
Material

Borregaard NOK Oslo 2,42 2416 451 182,40 204 524 440 761 236 237 3,4
Yara International NOK Oslo 0,87 2210 269 300,80 757 022 664 849 -92 174 5,1
Totalt Material 961 546 1105610 144 063 8,4
Summa vardepapper 9611 411 12 832 590 3221179 97,8

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Norge
Identifieringskod for juridiska personer: 213800L4RT4KOHQJVM12

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for | | Ja
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon férteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken och/eller na av denna fi i produkt?

Fonden frdmjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till évertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intakter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt héga utsldpp av vaxthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden fradmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &ar kopplade till 6vertrédelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga
réttigheter och arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar @ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljdomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatféréndringarna”.

Hallbarhetsindikatorer méater [ ] Vilket Itat visade hallbarhetsindil na?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk — Medel
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, Iag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av 6vertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av 6vertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond - 128,09 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 93 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intakter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvéndning av réstratt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dar fonden utévade sin rostrétt.

Bolagsdialog - 70
Under 2023 var antalet dialoger 77.
Antal bolagsdialoger om @&mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljdomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatféréndringarna”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

L for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades indikatorerna for negativa I

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portfoljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s
végledande principer for féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertradelser av dessa
riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

produkt huvud: ig

Hur i denna fi negativa k I for hallbarhetsf: er?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. F6r
vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen inte kan dverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del éverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér 6vriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna 6ver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna &r mycket Iag. Om data
inte finns tiligéngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag fér att sékerstalla béttre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 104807,1
Scope 2 (tCO2-ekv.) 7247,0
1 |Utslépp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 725827,8
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 112054,1
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 837881,9
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 902,2
3 [|Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1120,8
E i t foret a ke -
4 |f xponering mo" Oretag so[n ar verksamma Procentandel av portfdlj 13,6
inom sektorn for fossila branslen
5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-férnybar energi 64,3
och energiproduktion
. . . . 26,8
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) B
0,1
Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering (GWh/EURm) :
Industriell teknik (GWh/EURm) 1,2
Gruvdrift (GWh/EURm) 0,6
6 Energiforbrukningsintensitet per sektor
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) )
Vattenférsorjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och -
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. - . Procentandel av portfél
7 omraden med kénslig biologisk mangfald P d 25
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM 05
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,7
10 Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfali 0.9
riktlinjer for multinationella foretag P d "
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
11 |efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade l6neklyfta mellan kénen % 0,9
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 43,4
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfélj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . . e . g u Procentandel av portfolj 24,9
minskning av koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfélj 0,0
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & g pning P Procentandel av portfolj 0,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stdrsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Kongsberg Gruppen Industri 7,08 % Norge
Forteckningen innehaller de Gjensidige Forsikring Finans 5,47 % Norge
investeringar som utgor den Dof Group Energi 5.44 % Norge
finansiellajprodlikiens stdrstal Yara International Material 5,07 % Norge
andel investeringar under -
referensperioden, som ar Pnb Finans 4,68 % Norge
foljande: Subsea 7 Energi 4,30 % Norge
01.01.2024 - Orkla A Livsmedel 4,25 % Norge
31.12.2024 Var Energi Energi 4,21 % Norge
Sparebank 1 Sgr-Norge Finans 4,17 % Norge
Aker Bp Energi 3,99 % Norge
Autostore Holdings Ltd. Industri 387 % Norge
Kitron IT 3,67 % Norge
Multiconsult Industri 3,64 % Norge
Veidekke Industri 3,54 % Norge
Bakkafrost Livsmedel 3,49 % Norge
15 stdrsta investeringarna totalt| 66,85 %
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Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?

®  Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebdr att det finns tydliga
exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 20% .
Ovriga miljofragor
0%
##1 Forenlig med -
miljorelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

. #1B Andra miljorelaterade/sociala
Investeringar egenskaper 80%

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslapp och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det géller
kérnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra

aktiviteter att bidra vasentligt
till ett miljomal. Y

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Energi 22% J
Industri 19% N
Finans 18 % N
Livsmedel 16 % N
Material 8% N
IT 8% N
Kommunikationstjanster 5% N
Kapitalvaror och tjanster 0% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

[ ] Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller kérnkraft som &r i Gverensstdmmelse med EUs

taxonomil?
g Ja

O | fossil gas O | karnkraft
Nej
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Omstallningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
véxthusgaser som motsvarar . . L . . . L . .
de bista prestationerna. 1.Taxo_nom|f_oren||ghet fpr |r_1vester|ngar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer* statsobligationer*

Omsétning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som éar férenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
intékterna fran
investeringsobjekten s gréna m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
verksamheter m Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstalining till en grén
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kédrnenergi som uppfyller EUtaxonomin

i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ J Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdéjliggérande verksamheter ar @nnu inte kartlagd.

) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfért med tidigare
referensperioder?

Omsattning 2% 2%
CapEx 3% 2%
OpEx 1% 1%

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling pa miljoomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi for alla” och mal nummer 13 "Bekampa
klimatférandringarna”. Andelen ar 20 procent.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt férordning
(EU) 2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden hade inte hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar
till FN:s globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
%0

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS E-post: kontakt@odinfonder.se
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm Organisationsnummer: 516402-8044
Box 238, 101 24 Stockholm O D I H
TIf: (+46) 8 407 14 00 www.odinfonder.se
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Kommunikationstjénster

(® opir

Hemnet SEK Stockholm 0,52 500 000 336,00 73 005 172 685 99 680 1,2
Totalt Kommunikationstjanster 73 005 172 685 99 680 1,2
dllankopsvaror och —tjanster
Byggmax Group SEK Stockholm 9,89 5800 000 44,92 333983 267 801 -66 182 1,8
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 1,00 350 000 703,00 294 803 252 911 -41 892 1,7
Thule Group SEK Stockholm 1,76 1900 000 341,60 499 115 667 138 168 023 4,5
Totalt Séllankopsvaror och 1127 901 1187 850 59 949 8,0
Dagligvaror
Axfood SEK Stockholm 0,95 2 050 000 234,00 505 252 493 076 -12 176 33
Essity B SEK Stockholm 0,41 2900 000 295,70 803 366 881442 78076 59
Totalt Dagligvaror 1308 618 1374518 65900 9,3
Einans
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 1,14 1800 000 272,90 370371 504 917 134 546 34
EQT SEK Stockholm 0,04 450 000 306,10 147 708 141 586 -6 123 1,0
Nordnet SEK Stockholm 0,99 2 500 000 234,80 379433 603 368 223935 41
Totalt Finans 897 513 1249 871 352 358 8,4
Halsovard
Addlife B SEK Stockholm 2,86 3500 000 137,30 136 821 493 950 357 129 33
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,02 670 000 1446,50 950 455 996 179 45725 6,7
Totalt Halsovard 1087 276 1490 129 402 853 10,0
Industrivaror och tjénster
ABB (SEK) SEK Stockholm 0,04 1550 000 595,40 769 953 948 604 178 650 6,4
Addtech B SEK Stockholm 0,55 1500 000 301,20 179 354 464 398 285 044 3,1
AQ Group SEK Stockholm 2,19 2000 000 140,00 88 427 287 808 199 381 1,9
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,18 2000 000 326,80 475 201 671825 196 624 4,5
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,14 7 000 000 149,45 661758 1075 321 413 563 72
Beijer Aima B SEK Stockholm 3,32 2000 000 164,20 168 031 337 557 169 526 2,3
Beijer Ref SEK Stockholm 0,43 2200 000 163,10 120 583 368 825 248 243 2,5
Epiroc A SEK Stockholm 0,24 2900 000 192,55 606 873 573 965 -32 907 3,9
Indutrade SEK Stockholm 0,21 750 000 277,00 125 249 213543 88294 1,4
Lifco SEK Stockholm 0,26 1100 000 320,60 147 129 362 494 215 365 2,4
Munters Group SEK Stockholm 1,08 2000 000 186,00 150 672 382 373 231701 2,6
NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,20 4000 000 43,24 174 396 177 783 3387 1,2
Sweco B SEK Stockholm 0,74 2700 000 164,70 151 501 457 090 305 588 3,1
Totalt Industrivaror och tjanster 3819128 6 321 586 2502 458 42,6
Informationsteknik
Addnode Group B SEK Stockholm 3,16 4250 000 103,80 124 702 453 451 328 749 3,1
Fortnox SEK Stockholm 1,48 9 000 000 72,10 501010 666 994 165 984 4,5
Hexagon B SEK Stockholm 0,25 6 800 000 105,60 530 760 738 103 207 343 5,0
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,84 1750 000 207,60 78 042 373430 295 388 2,5
Mycronic SEK Stockholm 0,41 400 000 399,40 161 578 164 215 2637 11
Vitec Software Group B SEK Stockholm 1,22 488 000 544,00 111 626 272874 161249 1,8
Totalt Informationsteknik 1507 717 2669 068 1161 351 18,0
Eastighet
Sagax B SEK Stockholm 0,21 1000 000 226,20 159 684 232 507 72824 1,6
Totalt Fastighet 159 684 232 507 72 824 1,6
Summa vérdepapper 9 980 841 14 698 213 4717 372 99,0

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Sverige
Identifieringskod for juridiska personer: 213800F110744UHCWX43

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for | | Ja
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon férteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken och/eller na av denna fi i produkt?

Fonden frdmjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till évertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intakter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt héga utsldpp av vaxthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden fradmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &ar kopplade till 6vertrédelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga
réttigheter och arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar @ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljdomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden
har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor,
bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer méater [ ] Vilket Itat visade hallbarhetsindil na?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk — Medel
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, Iag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av 6vertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av 6vertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond - 16,36 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 15,83 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intakter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvéndning av réstratt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dar fonden utévade sin rostrétt.

Bolagsdialog - 44
Under 2023 var antalet dialoger 77.
Antal bolagsdialoger om @&mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi fér alla” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatféréandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
 Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

L for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades indikatorerna for negativa k

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna beddémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer fér féretag och manskliga rattigheter. Det férekom inga évertrédelser av dessa
riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

¥ for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades i denna fi produkt negativa k

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. FGr
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna &r mycket 1ag. Om data
inte finns tiligdngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla battre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tC02-ekv.) 6453,7
Scope 2 (tC02-ekv.) 6605,5
1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 771167,7
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 13059,2
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 784226,9
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 586,4
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 2391,1
E ing mot foretag som &r verksamma -
4 *ponering . .g . Procentandel av portfolj 0,0
inom sektorn for fossila branslen
5 Andel av icke-fornybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 60,1
och energiproduktion
. 37,7
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) B
0,0
Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering (GWh/EURm) :
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,1
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiforbrukningsintensitet per sektor 06
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) '
Transport och lager (GWh/EURm) )
Vattenférsorjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. - . Procentandel av portfél
7 omraden med kénslig biologisk mangfald P d 0.0
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM 0.2
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,1
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s -
10 riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfo|j 10
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
11 |efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12 | Ojusterade l6neklyfta mellan kénen % 1,0
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledamoter 37,6
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfélj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . . & . g . Procentandel av portfolj 39,6
minskning av koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfélj 3,9
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & g pning P Procentandel av portfolj 0,7
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Stdrsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land

Atlas Copco Ab Ser. B Industri 7,24 % Sverige
Forteckningen innehaller de Astra Zeneca (Sek) Halsa 6,71 % Sverige
|rwest(_ar|ngar som utgdr den Abb (Sek) Industri 6,39 % Sverige
fmansiella proc.juktens stérsta Essity B Livsmedel 5,94 % Sverige
andel investeringar under -

q A Hexagon B IT 4,97 % Sverige
referensperioden, som ar -
foljande: Assa Abloy Ab Ser. B Industri 4,52 % Sverige
01.01.2024 - Thule Group Kapitalvaror och tjanster 4,49 % Sverige
31.12.2024 Fortnox IT 4,49 % Sverige

Nordnet Finans 4,06 % Sverige
Epiroc A Industri 3,87 % Sverige
Avanza Bank Holding Finans 3,40 % Sverige
Addlife B Hélsa 3,33% Sverige
Axfood Livsmedel 3,32% Sverige
Addtech B Industri 3,13 % Sverige
Sweco B Industri 3,08 % Sverige
15 stdrsta investeringarna totalt| 68,93 %
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Hur stor var andelen héallbarhetsrelaterade investeringar?

@©  Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebér att det finns tydliga
exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Férenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 53% s
Ovriga miljofragor
n . 1%
##1 Forenlig med
miljorelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

i #1B Andra millérelaterade/sociala
s

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslapp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mbjliggbérande aktiviteter gor
det direkt méjligt for andra
aktiviteter att bidra vésentligt

i) @i e ® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Industri 43 % N
IT 18 % N
Halsa 10 % N
Livsmedel 9% N
Finans 8% N
Kapitalvaror och tjanster 8% N
Eiendom 2% N
Telekommunikationstjanster 1% N
Material 0% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

| hur stor utstrackning var de héallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljémal som &r férenligt med EU-taxonomin.

© Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i éverensstdmmelse med EUs

taxonomil?
O Ja

O | fossil gas O | karnkraft
Nej
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Omstallningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
véxthusgaser som motsvarar . . L . . . L . .
de bista prestationerna. 1.Taxo_nom|f_oren||ghet fpr |r_1vester|ngar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer* statsobligationer*

Omsétning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som éar férenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
intékterna fran
investeringsobjekten s gréna m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
verksamheter m Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstalining till en grén
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och kédrnenergi som uppfyller EUtaxonomin

i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ J Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdéjliggérande verksamheter ar @nnu inte kartlagd.

) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfért med tidigare
referensperioder?

Omsattning 2% 2%
CapEx 3% 3%
OpEx 2% 3%

Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling pa miljoomradet. Detta inkluderar mal nummer 7 "Hallbar energi for alla” och mal nummer 13 "Bekampa
klimatférandringarna”. Andelen ar 41 procent.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt férordning
(EU) 2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s

globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”

pa 13 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
%0

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS E-post: kontakt@odinfonder.se

Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm Organisationsnummer: 516402-8044

Box 238, 101 24 Stockholm O D I H
TIf: (+46) 8 407 14 00

www.odinfonder.se
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NOTINFORMATION ODIN USA

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Kommunikationstjénster

(® opir

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 0,00 269793 190,44 306 414 583 534 277 120 6,1
Electronic Arts usb Nasdaq Ngs 0,07 185421 146,30 275052 308 092 33040 3,2
Meta Platforms A usb Nasdaq Ngs 0,00 43762 585,51 153 745 291010 137 266 3,0
Totalt Kommunikationstjanster 735211 1182 636 447 425 12,3
Saéllankopsvaror och —tjanster

Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 145794 219,39 314 459 363 273 48 815 3,8
AutoZone Inc usD New York 0,02 3927 3202,00 139780 142 810 3030 1,5
Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 0,01 4716 4968,42 122 569 266 115 143 546 2,8
Etsy Inc usb Nasdaq Ngs 0,13 149 949 52,89 144 807 90073 -54 734 0,9
Frontdoor usb Nasdaq Ngs 0,51 387 044 54,67 159 388 240 318 80930 2,5
Totalt Séllankopsvaror och 881 002 1102 589 221 587 11,4
Dagligvaror

PepsiCo usb Nasdaq Ngs 0,01 202 162 152,06 367 246 349 133 -18 112 3,6
The Hershey Company usb New York 0,10 146 063 169,35 294 093 280933 -13 160 2,9
Totalt Dagligvaror 661 338 630 066 -31 272 6,5
Einans

Berkshire Hathaway B usb New York 0,00 52 260 453,28 177 849 269 038 91189 2,8
Cullen/Frost Bankers usb New York 0,25 159 874 134,25 195 304 243764 48 459 2,5
First American Financial uUsb New York 0,29 293 654 62,44 191 920 208 246 16 326 2,2
Marsh & McLennan Cos usb New York 0,02 105 231 212,41 144 910 253 861 108 951 2,6
Mastercard A usb New York 0,00 43992 526,57 169 003 263 092 94 089 2,7
OTC Market Group usb New York 3,32 366 944 51,21 151 668 213429 61760 2,2
S&P Global Inc usD New York 0,01 37 291 498,03 119 057 210929 91872 2,2
Visa A usb New York 0,01 100 755 316,04 221791 361648 139 857 3,8
Totalt Finans 1371501 2024 005 652 503 21,0
Hélsovard

Edwards Lifesciences Corp usb New York 0,05 314 119 74,03 224 883 264 106 39223 2,7
Henry Schein usb Nasdaq Ngs 0,21 259 148 69,20 175 540 203 672 28 132 2,1
Medtronic usb New York 0,02 307 201 79,88 273 570 278 700 5130 2,9
Thermo Fisher Scientific usD New York 0,01 43 025 520,23 164 485 254 210 89 726 2,6
UnitedHealth Group usD New York 0,00 44 055 505,86 161 584 253 106 91 523 2,6
Totalt Halsovard 1000 062 1253 795 253733 13,0
Industrivaror och tjénster

Broadridge Financial Solutions usb New York 0,10 116 222 226,09 187 477 298 433 110 956 3.1
Copart usb Nasdaq Ngs 0,04 376 801 57,39 148 759 245 598 96 839 2,5
MSC Industrial Direct Co. usb New York 0,45 250 041 74,69 252 593 212 105 -40 488 2,2
Otis Worldwide Corp usb New York 0,08 338 305 92,61 318 310 355 831 37 521 37
W.W. Grainger usb New York 0,04 17 478 1054,05 105 223 209 233 104 010 2,2
Totalt Industrivaror och tjanster 1012 361 1321 200 308 839 13,7
Informationsteknik

Accenture A usb New York 0,01 69 446 351,79 168 590 277 465 108 875 2,9
Apple Inc. usb Nasdaq Ngs 0,00 131186 250,42 320 630 373107 52 477 3,9
CDW Corp usD Nasdaq Ngs 0,08 109 941 174,04 161079 217 313 56 234 23
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 0,00 102 101 421,50 353 266 488 770 135 504 5,1
Roper Technologies usD New York 0,04 39 268 519,85 147 344 231843 84 499 2,4
VeriSign usb Nasdaq Ngs 0,12 115723 206,96 220 049 272 009 51960 2,8
Totalt Informationsteknik 1370 958 1 860 507 489 549 19,3
Material

Sherwin-Williams Co usb New York 0,00 8584 339,93 18 145 33 140 14 995 0,3
Totalt Material 18 145 33140 14 995 0,3
Summa vérdepapper 7 050 579 9 407 938 2357 358 97,6

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN USA
Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y4N89P1LB7HI72

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for || Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en férteckning ver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstra ing framjades de miljo ade och/eller ial na av denna fi pra <t?

Fonden fradmjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till 6vertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intakter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hbga utsldpp av vaxthusgaser. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden framjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till évertrddelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga
réattigheter och arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor r hég. Fonden exkluderar dven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljGomradet. Detta inkluderar mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden har héallbara investeringar i bolag med
intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och
vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer mater [ J Vilket Itat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Lag
12023 var fondets ESG-risko - Lag

Sustainalytics &r dataleverantér och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, 1ag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertréadelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond k itet - 15,18 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 20 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvandning av réstratt 100%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.

Bolagsdialog - 6
Under 2023 var antalet dialoger 10.
Antal bolagsdialoger om @mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljomradet. Detta inkluderar mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar
i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal
nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
 Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
« Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

L for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades indikatorerna for negativa k

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna beddémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantor och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde forvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla battre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer fér féretag och manskliga rattigheter. Det férekom inga évertrédelser av dessa
riktlinjer for nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

¥ for hallbarhetsfaktorer?

Hur beaktades i denna fi produkt negativa k

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. FGr
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna &r mycket 1ag. Om data
inte finns tiligdngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla battre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1641,3
Scope 2 (tC02-ekv.) 862,1
1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 24059,1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 2503,3
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 26562,4
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 55,5
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 183,5
Exponering mot féretag som &r verksamma -
4 P & . .g . Procentandel av portfolj 7,0
inom sektorn for fossila branslen
5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 57,4
och energiproduktion
. . 26,8
Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) B
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) )
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Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering (GWh/EURm) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,1
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) i
Vattenforsérjning, avlopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURM)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar L
. - s Procentandel av portfél
7 omraden med kanslig biologisk mangfald p J 0.0
8 |Utslapp till vatten Ton/EURM .
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,0
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s L
10 riktlinjer for multinationella foéretag Procentandel av portfo] 0.8
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att dvervaka
11 [efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0,8
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 34,8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfolj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 | & . g M Procentandel av portfélj 36,0
minskning av koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 16,8
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & ! pning P Procentandel av portf6lj 0,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Alphabet C Kommunikationstjanster 6,06 % USA
Forteckningen innehaller de Microsoft Corp T 5,07 % USA
ihvestferingar som utgor den Apple Inc. T 3,87 % USA
flnansiella proc.juktens storsta Amazon.Com Kapitalvaror och tjanster 3,77 % USA
andel investeringar under - -
N n Visa A Finans 3,75 % USA
referensperioden, som &r
foljande: Otis Worldwide Corp Industri 3,69 % USA
01.01.2024 - Pepsico Livsmedel 3,62 % USA
31.12.2024 Electronic Arts Kommunikationstjanster 3,20% USA
Broadridge Financial Solutions Industri 3,10% USA
Meta Platforms A Kommunikationstjanster 3,02% USA
The Hershey Company Livsmedel 2,92 % USA
Medtronic Halsa 2,89 % USA
Accenture A IT 2,88 % USA
Verisign IT 2,82% USA
Berkshire Hathaway B Finans 2,79 % USA
15 storsta investeringarna totalt 53,46 %
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Tillg&ngsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utslapp och évergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
kérnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggdrande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra
aktiviteter att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

@®  Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebér att det finns tydliga

(® opir

exkluderingskriterier fér vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

##1 Forenlig med
miljorelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

#2 Annat

#1A Hallbara 16%

#1B Andra miljérelaterade/sociala
egenskaper 84%

®  |vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Forenlig med
taxonomin 0%

Ovriga miljofragor
0,

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

Finans 21% N
IT 19 % N
Industri 14 % N
Halsa 13 % N
Telekommunikationstjanster 12% N
Kapitalvaror och tjanster 11% N
Livsmedel 7% N
Material 0% N

Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

[ J Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller kdrnkraft som &r i Gverensstdmmelse med EUs

taxonomil?
QO Ja

D | fossil gas
Nej

| karnkraft
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Omstaéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar

de basta prestationerna. 1.Taxonomiférenlighet foér investeringar,

2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer*

statsobligationer*

Omsatning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
féljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Driftsutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

m Ovriga investeringar

u Ovriga investeringar

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin
faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

©®  Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mdéjliggérande verksamheter ar énnu inte kartlagd.

) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare

referensperioder?
Omsattning 3% 2%
CapEx 0% 0%
OpEXx 0% 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intakter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling pa miljdomradet. Detta inkluderar mal nummer 13 "Bek@mpa klimatforandringarna”. Andelen ar 9 procent.

ar hallbara investeringar med
ett miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt forordning
(EU) 2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s

globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God halsa och vélbefinnande”

pa 6 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgérder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
%0

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdvar ett aktivt &gande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for dvertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Tif.: (+46) 8 407 14 00

E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

www.odinfonder.se
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Revisionsberiattelse for norskregistrerade aktiefonder finns endast pa norska och kan bestéllas hos
Odin Fonder telefon +46 8 407 14 00 eller e-mail: kontakt@odinfonder.se.

AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRN]
Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024 79



(® opir

Styrelsen och verkstillande direktoren for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far hirmed avge arsberattelse ar 2024 for

Aktiefonden ODIN Small Cap

Aktiefonden ODIN Small Cap &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardpappersfonder. Detta material utgér inte investeringsradgivning. En investerare
som Overvager att investera i fonden bor férst noggrant lasa fondens faktablad, teck-
ningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestdammelserna.
Dessa dokument finns tillgangliga pa fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det

ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material &r inte justerade for inflation.

AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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Fondfakta
Startdatum: 2020.01.28
Fondtyp: Aktiefond

Jamforelsesindex:
Ansvarig forvaltare:
Handelsfrekvens:
Tillsynsmyndighet:

Carnegie Small Cap Return Index
Jonathan Schonback

Dagligen

Svenske Finansinspektionen

Fondens utveckling

Forvaltarteam

JONATHAN
SCHONBACK

PHILIP MESCH CAROLINA

AHNEMARK

Fondférmégenheten kade fran 3.882 MSEK till 4.732 MSEK fran 01.01. til 2024.12.31. Nettot av in- och utfléden i

fonden var 329 MSEK.

ODIN Small Cap steg med 12,52 procent (andelsklass C SEK) under 2024. Under samma period steg jamférelse-

indexet med 8,83 procent.

2024 blev ett bra ar f6r fonden och smabolag som helhet.

Vara bolag fortsétter att utvecklas vél &ven om vi sett en av-
tagande organisk tillvaxt bland annat driven av mindre moj-
ligheter fér prishojningar pa grund av ldgre inflation. Det har
varit ratt manga vinstvarningar i marknaden under aret men
vi har varit relativt férskonade, och bolagen fortsatter att be-
visa sina starka positioner i respektive nischer.

Fondens aktivitetsgrad

Fondens tillgangar ska placeras i sma och medelstora fére-
tag baserade i Norden med tonvikt pa Sverige och vars aktier
ar upptagna till handel pa en handelsplats inom EES. Med
sma och medelstora féretag baserade i Norden avses fore-
tag som har séte eller huvudkontor i ett land inom Norden,
och som vid fondens foérvarvstillfalle har ett marknadsvarde
som hégst motsvarar en (1) procent av det totala marknads-
vardet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stock-
holm (Stockholmsbérsen). Urvalet av aktier och férdelningen
mellan olika branscher och regioner ar i 6vrigt inte férutbe-
stamt, vilket innebar att fondens innehav fran tid till annan
exempelvis kan vara koncentrerad till ett fatal branscher.

Fonden ar en UCITS fond vilket innebér att vi féljer 5/10/40-
regeln. Saledes far ett enskilt innehav inte utgéra mer &n 10
procent av fonden. De innehav som har en vikt 6ver 5 procent
far ej tillsammans véga mer an 40 procent.

Fondens mal &r att pa lang sikt dvertraffa sitt jamfoérelsein-
dex som utgors av Carnegie Small Cap Return Index.

Investeringsfilosofi

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken kan
upp komma som ett resultat av brister i den bolagsspecifika
investeringsanalysen.

Vesentlige hendelser
| bérjan av aret sa utvecklades fonden val bade i absoluta tal

och relativt smébolagsindex. Fokus i marknaden var pa den
avtagande inflationen och férvdntningarna pa hur Riksban-
kens rantesénkningar skulle ske under aret. Under hdsten
var det stort fokus pé valet i USA och dven pa hur den globala
tillvdxten utvecklades. Fonden héll emot i den bredare ned-
gangen och slutade aret betydligt battre 4n smabolagsindex.
December blev en positiv manad fér fonden och betydligt
béattre 4n underliggande index.

Foérvaltarkommentar

Vart fokus ar alltid pa de enskilda bolagen och deras moj-
ligheter till langsiktigt vardeskapande. Saledes lagger vi inte
sé& mycket tid pa att férsdka forsta och férutspa makrofakto-
rer och centralbankers agerande. Vi vill 4ga de basta bolagen
dver tid och manga av vara innehav har gjort det fantastiskt
bra under dessa enormt utmanande forutséttningar. Givetvis
kommer vi att géra misstag och investera i ett antal bolag som
inte levererar som forvéntat men det hor till och &r den fram-
sta anledningen till att investera i en fond. Diversifieringen i en
fond minimerar paverkan fran enskilda felbeslut och skapar
en grund for langsiktig stabil utveckling.

Vi fortsétter saledes med att fokusera pa att hitta fantastis-
ka bolagskulturer som skapar vérden som marknaden under-
skattar pa sikt.

Nér det géller vart hallbarhetsarbete har vi i vara samtal med
de bolag vi investerar i fokuserat pa att sékerstélla att deras
affarsmodeller inte bara framjar I6nsam tillvaxt utan ocksa
anpassas till de krav som den pagéaende klimatomstallning-
en stéller. En central del av vart hallbarhetsarbete &r att an-
passa vara portféljer till malen i Parisavtalet. | takt med att
vi ndrmar oss avtalets malar 2030 blir det allt tydligare att
héllbarhetsarbete dr en kdrnkomponent fér langsiktigt vér-
deskapande.

Vi vet inte hur bérsen kommer att utvecklas under 2025. Vi
anser ddremot att vi har en robust portfélj med manga al-
ternativa drivkrafter som tillsammans skapar goda forutsétt-
ningar for langsiktig, hallbar och lénsam tillvdxt. Det gor att
vi ar trygga med att vardeskapandet i bolagen kommer att
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fortsatta framdéver men hur aktierna ror sig pa kort sikt dr de-
sto svarare att sia om. Det dr en konstant evolution och aldrig
nagon revolution, helt i linje med Odin-modellen, som &r vart
fokus fér langsiktigt vdrdeskapande och en battre framtid fér
oss alla.

Positiva bidragsgivare

MedCap (+78%) blev fondens bésta bidragsgivare under
aret. Bolaget levererade fina rapporter med god underlig-
gande tillvdxt inom omradena assistive technologies och
medtech. Bolaget har &ven en stark finansiell position med
nettokassa och goda majligheter till fortsatta forvarv utéver
Picomed och Alert-IT som man genomférde under 2024.

Lagercrantz (+55%) har dven i ar utvecklats mycket bra med
en totalavkastning som vida &verstigit den breda markna-
den. Det matchas inte riktigt av arets férvantade vinsttillvaxt
(EPS). Darmed har vi minskat innehavet nagot under hésten
eftersom det &ven vuxit till att bli ett av fondens stoérsta inne-
hav.

Sectra (+54%) har under 2024 tagit hem ett antal stora or-
drar for sin mjukvara inom bilddiagnostik i varden. Bland an-
nat en order pa 3,1 miljarder kronor i Québec i Kanada foér en
molnldsning till sjukhusen i regionen som mojliggor for dem
att dela resurser och effektivisera arbetet inom radiologi,
bréstdiagnostik och ortopedi. Bolaget har saledes fortsatt
att stérka sin position i denna nisch globalt under 2024.

Negativa bidragsgivare

Absolent (-35%) var den sidmsta bidragsgivaren till portfdl-
jen. Under sommaren meddelade bolagets langviaga VD att
han avser att sluta for att anta utmaningar i ett annat bérsno-
terat bolag. Under hosten kom bolaget med en svag rapport
och detta i kombination med att bolaget genomgar VD-byte
gjorde att aktien utvecklades svagt. Under november annon-
serade bolaget att man hittat en ny VD med bakgrund fran
Latoursfaren som bdrjar under nésta ar.

Medistim (-28%) fortsatte att tyngas av sin omstéllning mot
att ga mer direkt mot slutkund genom att bygga upp lokala
forséljningsstyrkor vilket kostar initialt men pa lang sikt for-
vantas ge en god utveckling. Bland annat i Canada och Kina
dér man valt att ga direkt sa hade man tuffa jamférelsetal och
lite svagare forséljning under 2024 &n 2023.

Troax (-7%) har fortsatt att ha det utmanande sedan Covid
och de stora volymer nétgaller som man tidigare salde till
lageranldggningar och dven nybyggnation av produktionsli-
nor till bilindustrin har uteblivit. Man har borjat se tecken pa
vandning men den har inte materialiserats an. Bolaget ar val-
kapitaliserat och har en lang lista av kandidater som de kan
forvarva ifall den majligheten skulle materialiseras framéver.

Endringer

Som alltid sa &r var férhoppning och ambition att dga bola-
gen som vi koper in i evigheten. Tyvarr intraffar det ibland
saker i bolagen eller i den marknad som de &r verksamma

inom som gor att vi maste foréandra var syn pa bolaget och
antingen minska eller sélja ut det helt. Som alltid jobbar vi
med en rejal avbytarbank som hela tiden utmanar de befint-
liga innehaven och som dérmed kan ersétta de som inte ut-
vecklas som tankt.

Under aret har vi kdpt in sju nya innehav i Tomra, Wallenstam,
BTS, Inwido, Harvia, SLP och Alimak Group.

Vi har sélt de sista aktierna i Admicom, Bravida, Chemome-
tec, Lemonsoft, Hemnet, ALM Equity och Vitec under 2024.

Det har séledes varit ett ar med ovanligt ménga féréandringar
som inleddes med att vi salde ut de sista aktierna i Admicom
till forméan for Tomra. Tomra har under en léngre tid haft en
utmanande marknad och aktien hade kommit ner en hel del
fran toppen. Vi har f8ljt bolaget lange och besdkt plastater-
vinningscentraler och traffat bolaget ett antal ganger och ser
goda mdjligheter till att man bérjar 1agga det varsta bakom
sig och har darfor valt att 6ka kontinuerligt under hela 2024.

Fastighetsbolaget Wallenstam har ett tydligt langsiktigt fo-
kus och vi ansag att det kompletterade portféljen val med
alternativa drivkrafter och ett tydligt hallbarhetsténk.

Den globala konsulten BTS adderar nagot unikt till portféljen
och efter en lite utmanande period sedan Covid sa ser vi att
bolaget &r pa en forbattringsresa framéver.

Lemonsoft som séljer en mjukvara for effektiv administra-
tion till byggare i Finland har haft en utmanande tid nar bygg-
marknaden varit svag och vi sag darfor battre méjligheter i
andra bolag.

Bravida hade varit en liten position i fonden under en tid nar
fakturaskandalen i sédra Sverige briserade och eftersom vi
lange foljt Inwido som férbéttrats kontinuerligt sa valde vi att
byta ut Bravida till férman for fonstermarknaden som &r en
viktig pusselbit till energieffektivitet i byggnader.

Danska Chemometec genomgick lite for mycket turbulens
pa ledningssidan sa vi valde att silja ut det och senare ta in
det globala bastubolaget Harvia som gynnas mycket av hal-
sotrenden i den amerikanska marknaden som fatt upp 6go-
nen for férdelarna med bastu.

Vi var med i Hemnet vid borsnoteringen och har haft en fan-
tastisk utveckling sedan dess och valde déarfor att sélja ut
bolaget pa grund av dess storlek till fdrman fér mindre bolag.

Under december sa bytte vi vart minsta innehav ALM Equity
till Swedish Logistic Properties som vi féljt under en lang
tid och dar vi ser fortsatt goda tillvaxtmaojligheter framover. Vi
sélde &ven ut Vitec till forman for Alimak Group som har varit
pa en forbattringsresa sedan Latour kom in som huvudégare
och tillsatte en ny VD som har stort fokus pa decentralisering
och ansvarstagande ute i organisationen vilket borjar synas
alltmer i siffrorna.
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Vasentliga risker

Att képa andelar i en fond &r alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osaker avkastning. Aktier ar
generellt sett forknippade med en hogre risk an obligationer
och valutor. Risk och méjlighet till hogre avkastning &r nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behover ta
nagon form av risk fér att kunna fa ersattning i form av ho-
gre avkastning. Fondens malsattning &r att i alla situationer
ha en vélbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk
fér stora kurssvéngningar (marknadsrisk). Eftersom delar
av fondens tillgangar kan placeras utanfér Sverige paver-
kas fondens avkastning av dndrade valutakurser (valutarisk).
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken féljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Aktier i smaféretag har generellt lagre likviditet &n
stora féretag, ndgot som dkar risken for att ett véardepapper
inte kan omséttas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.
Fonden ska ha en mix av innehav fér att kunna hantera denna
likviditetsrisk.

Vardet pa en fond bestdms av virdefdrandringarna pa de
tillgangar som fonden placerat i. Det innebér att fonden
kan bade oka och minska i virde och en investerare kan
inte vara séker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Foljande utdelningar betalades ut under 2024:

Virdepapperslan

Utldning av finansiella instrument (viardepapperslan) far
ske fran fonden. Vérdepapperslan far inte ges ut i stérre
omfattning &n vad som motsvarar hogst 20 procent av
fondférmogenheten.

Fonden har inte lanat ut vardepapper under 2024.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
dven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tillampas darfér inte av forvaltaren.

Utdelning till andelsagare

ODIN Small Cap har aktieklasser som delar ut arlig utdelning.
Storleken pa utdelningen bestams varje ar av fondbolaget.
Betalningen sker i form av kontant betalning och betalas i juni
till de andelségare som innehar andelar pa betalningsdagen.

Aktieagarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning
pa bolagsstdmmor och dialoger med portfdljbolagen. Dia-
logarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med andre
aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade hall-
barhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur
framjar en positiv langsiktig véardeutveckling.

ODIN Small Cap U SEK SEK 1848 241,91 2,5 2,5 07.06.2024
ODIN Small Cap U NOK NOK 275,31 2,5 2,5 07.06.2024
ODIN Small Cap U EUR EUR 23,25 0,2 2,5 07.06.2024
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Annan information
Organisationsnummer: 515603-0735

Styrelse
Inge Reinertsen, CEO SpareBank 1 Sgr-Norge ASA
Sigurd Aune, VD, SpareBank 1 Gruppen AS

Kari Elise Gisnés, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD, CSJ International AS (andelsigarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltar, Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant

Havard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Hanninen, Suppleant anstélldas representant
Verkstéllande direktor Revisor
Bjern Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Fo6rvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om vérdepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fére-
skrift till den norska lagen om forvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "foreskrifterna”. Féreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vardepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestdammelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna
har styrelsen fér Odin Forvaltning AS en erséttningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Erséttningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen for Odin Forvaltning AS efter
behandling i erséattningskommittén.

Det &r styrelsen som pé forslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta fér den aktuella befattningskategorin.
Nar det galler kriterier av finansiell karaktar laggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling
inom nettonyfdérsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
roérliga ersattningen skall dven beaktas utifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséttning.

Den fasta och rorliga erséattningen ar inte av en rent finansiell
karaktéar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rorlig
erséttning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvédrderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning ar att det inte kommit fram omstéandigheter som
ger anledning att anse att bolagets erséttningar inte over-
ensstdmmer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vasentliga forandringar i erséttningspolicyn under 2024,

Alla anstéllda inom Odin Forvaltning AS far fast ersattning.
Dessutom har vd, anstallda inom forvaltning, forséljning och
distribution rorlig ersattning. Totalt 45 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2024, varav 24 inom forvaltning
och 20 inom férsaljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Fyra anstéllda pa ledande befattningar och 16 forvaltare om-
fattades under 2024 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den rér-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut éver en trearsperiod. Om den rérliga erséttningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt dver en tredrsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala ersattningen under 2024 var 148,1 miljoner NOK,
dar 106,5 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 42,0
miljoner NOK var total rorlig erséattning.
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Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total er-
séttning var NOK 80,7 miljoner varav NOK 21,7 miljoner for
anstéllda i ledningsposition och NOK 59,0 mill. till férvalta-
re. Av total ersattning var NOK 49,0 miljoner. fast erséttning
och NOK 31,7 miljoner rérlig ersattning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala Ioneutbetalningen var NOK 32,3 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 7,0 miljoner
var total rorlig erséttning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 12,1 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgéarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som féljd av erséttning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sddant sétt att risken fér intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvédgas om foretaget, anknuten personal eller person som
aranknuten till féretaget genom direkt eller indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det géller resultatet
av utférandet av investeringstjansten eller genomféran-
det av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skél att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhélla erséttning fér utférandet av invester-
ingstjéinsten gentemot kunden fran annan person &n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utover
standardprovision for tjansten.

Att féretaget ingdr i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens intres-
se gar fore foretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att ersattning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillfallet géllande kraven. Foretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga fordelar”, och
som déarmed representerar ett verkligt varde, betalas av fo-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberéttelse &r uppréttad enligt god redovis-
ningssed. Till grund fér védrdepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, fér vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Féren-
ings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal anseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-

tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, samt bokféringslagens bestiam-
melser i tilldmpliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-

tinstrument varderas till gallande marknadsvarde. Géllande

marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt foljande ordning:

1.  Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad harleds géllande marknadsvérde utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omsténdigheter den senaste
perioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststélls géllande marknadsvéarde
genom att en varderingsmodell som &r etablerad péa
marknaden anvands.

Swing pricing

For att sékerstalla en rattvis behandling av fondandelsédgare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéllande av férsaljnings-och
inlosenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till foljd av
forséljning och inldsen av andelar i fonden, sé kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att forhindra att en fondandelsagare
far bara transaktionskostnader till foljd av stérre férsaljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelséga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang ar de som uppkommer nér tillgangar
kops eller saljs for att hantera begédran om kop eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfléden eller nettout-
floden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa &ndringen av forsaljnings- och inldsenpriset,
swingfaktorn, bestams av fondbolaget och kan variera Gver
tid. Swingfaktorn bestdms med h&nsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvérderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hdgst 1 procent av fondandelsvér-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.
Tillampad swingfaktorn har varit som hogst 0,20% i 2024.

Skatt

Fondens skatt och kallskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far
fran sina utldndska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan
lander. Kallskatten kan bade bli hdgre och lagre dn den preli-
mindra kéllskatt som dras nér utdelningen erhalls.
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FONDFAKTA ODIN SMALL CAP @ ODIMN

Fonden startade 2020-01-28

Fondférmégenhet, SEK 1000 4732342 3882103 3585971 6812168 2892991
ODIN Small Cap A EUR 9 8 7 1 -
ODIN Small Cap A NOK 369 668 335836 410 766 880 224 630 178
ODIN Small Cap A SEK 1337 226 2007 491 1917 073 3560938 1829883
ODIN Small Cap B EUR 482 8 7 1" -
ODIN Small Cap B NOK 148 183 182 370 191 382 335310 130 976
ODIN Small Cap B SEK 29 391 10673 9764 20503 5674
ODIN Small Cap C EUR 3466 1934 1127 1201 -
ODIN Small Cap C NOK 145 848 178 812 270 514 586 651 194 315
ODIN Small Cap C SEK 2333736 843 371 541 210 1010914 92 874
ODIN Small Cap D EUR 9 8 7 1" -
ODIN Small Cap D NOK 278 998 291129 224 659 382372 15
ODIN Small Cap D SEK 26 189 23543 17 183 30296 9047
ODIN Small Cap E EUR 9 8 7 1" -
ODIN Small Cap E NOK 20 17 15 24 15
ODIN Small Cap E SEK 19 17 15 23 14
ODIN Small Cap U EUR 9 8 7 1 -
ODIN Small Cap U NOK 9 8 7 1 -
ODIN Small Cap U SEK 59 074 6864 2224 3647 -

Andelsvarde, lokal valuta

ODIN Small Cap A EUR 7,64 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap A NOK 191,52 165,90 137,80 225,10 150,04
ODIN Small Cap A SEK 186,30 164,34 145,51 231,54 143,74
ODIN Small Cap B EUR 7,45 6,91 6,13 10,59 -
ODIN Small Cap B NOK 189,21 164,30 136,78 224,07 149,71
ODIN Small Cap B SEK 184,02 162,73 144,46 230,45 143,42
ODIN Small Cap C EUR 7,46 6,83 6,09 10,58 -
ODIN Small Cap C NOK 184,46 160,98 134,70 221,75 148,87
ODIN Small Cap C SEK 179,56 159,58 142,34 228,23 142,73
ODIN Small Cap D EUR 7,64 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap D NOK 191,50 165,89 137,78 22511 150,04
ODIN Small Cap D SEK 186,28 164,32 145,49 231,51 143,73
ODIN Small Cap E EUR 7,67 6,96 6,15 10,60 -
ODIN Small Cap E NOK 192,92 166,87 138,39 225,76 150,25
ODIN Small Cap E SEK 187,68 165,31 146,15 232,20 143,94
ODIN Small Cap U EUR 6,98 6,54 5,96 10,60 -
ODIN Small Cap U NOK 82,13 73,37 62,76 105,57 -
ODIN Small Cap U SEK 79,76 72,54 66,21 108,59 -
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FONDFAKTA ODIN SMALL CAP

Antal utestaende andelar

(® opir

ODIN Small Cap A EUR 100 100 100 100 -
ODIN Small Cap A NOK 1984 008 2043302 2822689 3801669 4384000
ODIN Small Cap A SEK 7177 645 12215333 13 175 094 15 379 349 12730000
ODIN Small Cap B EUR 5653 100 100 100 -
ODIN Small Cap B NOK 805016 1120 447 1324 879 1454 841 913 000
ODIN Small Cap B SEK 159 716 65 587 67 586 88 969 40000
ODIN Small Cap C EUR 40 585 25485 16 644 11075 -
ODIN Small Cap C NOK 812 741 1121222 1901617 2571970 1362 000
ODIN Small Cap C SEK 12997 009 5285026 3802 163 4429 379 651 000
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100 100 -
ODIN Small Cap D NOK 1497 565 1771481 1543 940 1651350 -
ODIN Small Cap D SEK 140 587 143 277 118 106 130 860 63 000
ODIN Small Cap E EUR 100 100 100 100 -
ODIN Small Cap E NOK 105 105 105 105 -
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 100 -
ODIN Small Cap U EUR 109 106 103 100 -
ODIN Small Cap U NOK 112 109 105 102 -
ODIN Small Cap U SEK 740 662 94 632 33586 33583 -
Utdelning per andel, SEK

ODIN Small Cap A EUR - - - - -
ODIN Small Cap A NOK - - - - -
ODIN Small Cap A SEK - - - - -
ODIN Small Cap B EUR - - - - -
ODIN Small Cap B NOK - - - - -
ODIN Small Cap B SEK - - - - -
ODIN Small Cap C EUR - - - - -
ODIN Small Cap C NOK - - - - -
ODIN Small Cap C SEK - - - - -
ODIN Small Cap D EUR - - - - -
ODIN Small Cap D NOK - - - - -
ODIN Small Cap D SEK - - - - -
ODIN Small Cap E EUR - - - - -
ODIN Small Cap E NOK - - - - R
ODIN Small Cap E SEK - - - - -
ODIN Small Cap U EUR 2,50 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U NOK 2,50 2,30 2,39 - -
ODIN Small Cap U SEK 2,50 2,30 2,39 - -
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FONDFAKTA ODIN SMALL CAP @ ODIMN

Totalavkastning, %

ODIN Small Cap A EUR 10,04 13,01 -42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap A NOK 15,44 20,40 -38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap A SEK 13,36 12,94 -37,16 61,10 43,70
ODIN Small Cap B EUR 7,88 12,73 -42,13 5,60 0,00
ODIN Small Cap B NOK 15,16 20,11 -38,96 49,70 57,70
ODIN Small Cap B SEK 13,08 12,64 -37,31 60,70 43,40
ODIN Small Cap C EUR 9,23 12,18 -42,44 5,50 0,00
ODIN Small Cap C NOK 14,58 19,51 -39,26 49,00 56,80
ODIN Small Cap C SEK 12,52 12,11 -37,63 60,00 42,70
ODIN Small Cap D EUR 10,04 13,01 -42,04 5,60 0,00
ODIN Small Cap D NOK 15,44 20,40 -38,79 50,00 58,10
ODIN Small Cap D SEK 13,36 12,94 -37,16 61,10 43,70
ODIN Small Cap E EUR 10,20 13,18 -41,96 5,70 0,00
ODIN Small Cap E NOK 15,61 20,58 -38,70 50,30 58,30
ODIN Small Cap E SEK 13,53 13,11 -37,06 61,30 43,90
ODIN Small Cap U EUR 10,02 12,99 -43,70 5,60 0,00
ODIN Small Cap U NOK 15,40 20,55 -40,55 7,90 0,00
ODIN Small Cap U SEK 13,36 12,93 -39,03 8,60 0,00
Indeks EUR 5,64 14,76 -36,77 3,40 0,00
Indeks NOK 10,82 22,26 -33,23 27,70 33,60
Indeks SEK 8,83 14,69 -31,44 37,10 21,50

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar,%

ODIN Small Cap A EUR 10,84 -18,97 -
ODIN Small Cap A NOK 16,92 -14,07 -4,00
ODIN Small Cap A SEK 12,40 -15,67 0,80
ODIN Small Cap B EUR 9,66 19,13 -
ODIN Small Cap B NOK 16,65 -14,29 -4,20
ODIN Small Cap B SEK 12,12 -15,88 0,50
ODIN Small Cap C EUR 10,05 -19,54 -
ODIN Small Cap C NOK 16,08 14,72 -4,70
ODIN Small Cap C SEK 11,60 -16,30 0,00
ODIN Small Cap D EUR 10,84 -18,97 -
ODIN Small Cap D NOK 16,91 -14,08 -4,00
ODIN Small Cap D SEK 12,40 -15,67 0,80
ODIN Small Cap E EUR 11,00 -18,85 -
ODIN Small Cap E NOK 17,09 13,95 -3,90
ODIN Small Cap E SEK 12,56 -15,54 0,90
ODIN Small Cap U EUR 10,82 18,92 -
ODIN Small Cap U NOK 16,97 -13,97 -
ODIN Small Cap U SEK 12,39 -15,66 -
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FONDFAKTA ODIN SMALL CAP

(® opir

Totalrisk, %

ODIN Small Cap A EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap A NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap A SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap B EUR 13,20 30,90 -
ODIN Small Cap B NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap B SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap C EUR 12,50 30,94 -
ODIN Small Cap C NOK 10,77 27,20 21,30
ODIN Small Cap C SEK 10,38 26,52 21,30
ODIN Small Cap D EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap D NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap D SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap E EUR 12,51 30,92 -
ODIN Small Cap E NOK 10,77 27,19 21,30
ODIN Small Cap E SEK 10,39 26,51 21,30
ODIN Small Cap U EUR 12,51 30,90 -
ODIN Small Cap U NOK 10,78 27,21 -
ODIN Small Cap U SEK 10,39 26,50 -
Index EUR 13,99 30,46 -
Index NOK 12,87 25,87 -
Index SEK 12,23 25,64 -
Aktiv risk (Tracking Error 24 manader, %)

ODIN Small Cap AEUR 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap A NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap A SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap B EUR 9,17 9,19 7,70
ODIN Small Cap B NOK 9,02 9,21 7,70
ODIN Small Cap B SEK 9,01 9,20 7,70
ODIN Small Cap C EUR 9,02 9,21 7,70
ODIN Small Cap C NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap C SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap D EUR 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap D NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap D SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap E EUR++ 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap E NOK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap E SEK 9,02 9,20 7,70
ODIN Small Cap U EUR 9,02 9,23 7,70
ODIN Small Cap U NOK 9,01 9,21 7,70
ODIN Small Cap U SEK 9,02 9,21 7,70

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024

89



FONDFAKTA ODIN SMALL CAP @ ODIMN

Forvaltningsavgifter, % Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
ODIN Small Cap A EUR 0,75 % ODIN Small Cap A EUR 75
ODIN Small Cap A NOK 0,75 % ODIN Small Cap A NOK 75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 % ODIN Small Cap A SEK 75
ODIN Small Cap B EUR 1,00 % ODIN Small Cap B EUR 100
ODIN Small Cap B NOK 1,00 % ODIN Small Cap B NOK 100
ODIN Small Cap B SEK 1,00 % ODIN Small Cap B SEK 100
ODIN Small Cap C EUR 1,50 % ODIN Small Cap C EUR 150
ODIN Small Cap C NOK 1,50 % ODIN Small Cap C NOK 150
ODIN Small Cap C SEK 1,50 % ODIN Small Cap C SEK 150
ODIN Small Cap D EUR 0,75 % ODIN Small Cap D EUR 75
ODIN Small Cap D NOK 0,75 % ODIN Small Cap D NOK 75
ODIN Small Cap D SEK 0,75 % ODIN Small Cap D SEK 75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 % ODIN Small Cap E EUR 60
ODIN Small Cap E NOK 0,60 % ODIN Small Cap E NOK 60
ODIN Small Cap E SEK 0,60 % ODIN Small Cap E SEK 60
ODIN Small Cap U EUR 0,75 % ODIN Small Cap U EUR 75
ODIN Small Cap U NOK 0,75 % ODIN Small Cap U NOK 75
ODIN Small Cap U SEK 0,75 % ODIN Small Cap U SEK 75
Godtgjerelse til depotbank -
Transaksjonskostnader, tkr 6014 Forvaltningskostnad ved manadssparande 100 kr
Transaksjonskostnader, % 0,11 ODIN Small Cap A EUR 9

ODIN Small Cap A NOK 9

ODIN Small Cap A SEK 9
Forvaltningsavgift, fast, %

ODIN Small Cap B EUR 12
ODIN Small Cap A EUR 0,75 %

ODIN Small Cap B NOK 12
ODIN Small Cap A NOK 0,75 %

ODIN Small Cap B SEK 12
ODIN Small Cap A SEK 0,75 %

ODIN Small Cap C EUR 18
ODIN Small Cap B EUR 1,00 %

ODIN Small Cap C NOK 18
ODIN Small Cap B NOK 1,00 %

ODIN Small Cap C SEK 18
ODIN Small Cap B SEK 1,00 %

ODIN Small Cap D EUR 9
ODIN Small Cap C EUR 1,50 %

ODIN Small Cap D NOK 9
ODIN Small Cap C NOK 1,50 %

ODIN Small Cap D SEK 9
ODIN Small Cap C SEK 1,50 %

ODIN Small Cap E EUR 7,2
ODIN Small Cap D EUR 0,75 %

ODIN Small Cap E NOK 7,2
ODIN Small Cap D NOK 0,75 %

ODIN Small Cap E SEK 7,2
ODIN Small Cap D SEK 0,75 %

ODIN Small Cap U EUR 9
ODIN Small Cap E EUR 0,60 %

ODIN Small Cap U NOK 9
ODIN Small Cap E NOK 0,60 %

ODIN Small Cap U SEK 9
ODIN Small Cap E SEK 0,60 %
ODIN Small Cap U EUR 0,75 %
ODIN Small Cap U NOK 0,75 %
ODIN Small Cap U SEK 0,75 %
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FONDFAKTA ODIN SMALL CAP

Insdttnings- och uttagsavgifter, %

Omsittningshastighet

(® opir

ODIN Small Cap (SEK) A/BIC/D/E/U 52,73 %
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag 0,02 %
Omsattning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %

ODIN Small Cap A EUR 0,00 %
ODIN Small Cap A NOK 0,00 %
ODIN Small Cap A SEK 0,00 %
ODIN Small Cap B EUR 0,00 %
ODIN Small Cap B NOK 0,00 %
ODIN Small Cap B SEK 0,00 %
ODIN Small Cap C EUR 0,00 %
ODIN Small Cap C NOK 0,00 %
ODIN Small Cap C SEK 0,00 %
ODIN Small Cap D EUR 0,00 %
ODIN Small Cap D NOK 0,00 %
ODIN Small Cap D SEK 0,00 %
ODIN Small Cap E EUR 0,00 %
ODIN Small Cap E NOK 0,00 %
ODIN Small Cap E SEK 0,00 %
ODIN Small Cap U EUR 0,00 %
ODIN Small Cap U NOK 0,00 %
ODIN Small Cap U SEK 0,00 %
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BOKSLUT ODIN SMALL CAP

(® opir

Bokslut

Intékter och vardeforandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper 487 563 022 399 692 674
Réanteintakter 4522 288 2818333
Utdelningar 84 326 636 72060 211
Valutakursvinster och -férluster netto -1022 986 -1111 740
Summa intdkter och vardeforandring 575388 961 473 459 477
Kostnader

Forvaltningskostnader -52 006 778 -36 335 852
Ovriga kostnader -27 208 -247 056
Summa kostnader -52 033 986 -36 582908
Arets resultat 523 354 975 436 876 570

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa finansiella Instrument med positivt MV 11
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar

4650 825 087
4650 825 087
95 344 280
2095476

17 706 872

3832013523
3832013 523
43 569 975
1649 161
9904 989

Summa tilgangar

4765971714

3887 137 650

Skulder

Upplumna kostnader och forutbetalda Intakter 33629 959 5034 547
Summa skulder 33 629 959 5034 547
Fondférmogenhet 4732341756 3882103 102

Fondférmégenhet vid arets borjan

3882103 101

3585971250

Andelsutgivning 2953550800 1278682068
Andelsinlésen -2 624 818 341 -1419 349 046
Utdelning till andelségarna -1848 778 -77 740,63
Periodens resultat enligt resultatrakning 523 354 975 436 876 572
Fondférmogenhet vid arets slut 4732341756 3882103102

Realisationsvinster 575491 576 331460 194
Realisationsforluster -343 579 254 -335603 618
Orealiserad vinst/forlust 255650 700 403 836 098
Sum 487 563 022 399 692 674
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NOTINFORMATION ODIN SMALL CAP

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Kommunikationstjanster

(® opir

Bredband 2 SEK Stockholm 8,36 80 000 000 1,96 133 065 157 120 24 055 33
Totalt Kommunikationstjanster 133 065 157 120 24 055 3,3
Saéllankopsvaror och —tjdnster

Harvia EUR Helsinki 1,87 350 000 42,85 174 608 171 594 -3014 3,6
MIPS SEK Stockholm 0,57 150 000 470,40 62978 70 560 7 582 1,5
Nimbus Group SEK Stockholm 4,52 1925 000 16,15 113 021 31089 -81933 0,7
Thule Group SEK Stockholm 0,23 250 000 341,60 74 706 85400 10 694 1,8
Totalt Sallanképsvaror och 425 314 358 643 -66 671 7,6
Einans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 0,19 300 000 272,90 67 031 81870 14 839 1,7
Nordnet SEK Stockholm 0,16 400 000 234,80 71740 93 920 22180 2,0
Totalt Finans 138 771 175 790 37019 3,7
Halsovard

MedCap SEK Stockholm 1,67 250 000 601,00 52707 150 250 97 543 32
Medistim NOK Oslo 327 600 000 149,50 211685 87 267 -124 418 1,8
Sectra B SEK Stockholm 0,15 300 000 276,65 43727 82995 39 268 1,8
Totalt Halsovard 308 119 320 512 12393 6,8
Industrivaror och tjdnster

Absolent Group SEK Stockholm 2,33 264 300 259,00 105 259 68 454 -36 806 1,4
Alimak Group SEK Stockholm 0,19 199 562 117,40 23042 23429 386 0,5
Bergman & Beving B SEK Stockholm 1,09 300 000 311,00 47 407 93 300 45 893 2,0
BTS Group B SEK Stockholm 3,61 700 000 263,00 204 475 184 100 -20 375 3,9
Bufab SEK Stockholm 0,52 200 000 439,20 50 975 87 840 36 865 1,9
CTT Systems SEK Stockholm 6,38 800 000 281,00 166 473 224 800 58 327 48
Engcon B SEK Stockholm 0,40 600 000 104,60 27 833 62 760 34 927 1,3
Green Landscaping Group SEK Stockholm 3,35 1900 000 70,40 121 667 133 760 12093 2,8
Inwido SEK Stockholm 2,07 1200 000 185,50 219 465 222 600 3135 4,7
OEM Intl B SEK Stockholm 1,08 1500 000 111,80 101619 167 700 66 081 35
Tomra Systems NOK Oslo 0,44 1300 000 146,60 193 815 185410 -8 405 3,9
Troax Group A SEK Stockholm 0,83 500 000 225,00 93 362 112 500 19138 2,4
Totalt Industrivaror och tjanster 1 355 393 1 566 652 211 260 33,1
Informationsteknik

cBrain DKK Kgbenhavn 1,75 350 000 179,40 109 216 96 337 -12 878 2,0
Fortnox SEK Stockholm 0,41 2500 000 72,10 146 385 180 250 33 865 3,8
HANZA SEK Stockholm 4,01 1750 849 76,70 140 354 134 290 -6 064 2,8
HMS Networks SEK Stockholm 0,40 200 000 433,80 76 426 86 760 10 334 1,8
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,43 900 000 207,60 97 334 186 840 89 506 3,9
Lime Technologies SEK Stockholm 4,82 640 000 368,50 151218 235 840 84 622 5,0
Mycronic SEK Stockholm 0,51 500 000 399,40 167 044 199 700 32 656 4,2
NCAB Group SEK Stockholm 0,70 1300 000 64,50 74137 83 850 9713 1,8
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 1,29 470 000 48,40 213 369 260 271 46 902 55
Totalt Informationsteknik 1175 482 1464 139 288 657 30,9
Fastighet

Catena SEK Stockholm 0,75 450 000 473,00 211 267 212 850 1583 4,5
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 0,93 2400 000 39,00 92 561 93 600 1039 2,0
Wallenstam B SEK Stockholm 0,42 2800 000 47,80 143 902 133 840 -10 062 2,8
Wihlborgs SEK Stockholm 0,52 1600 000 104,80 143 404 167 680 24 276 3,5
Totalt Fastighet 591133 607 970 16 837 12,8
Summa véardepapper 4127 277 4 650 825 523 548 98,3

Anskaffningsvérdet &r beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

U) Onoterade papper
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HALLBARHET ODIN SMALL CAP (® opir

@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Small Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 213800P566PM350G3440

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for | Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststélls i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning ver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller ial na av denna fi iella produkt?

Fonden framjade miljéegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal. Fonden exkluderar bolag som &r
kopplade till 6vertradelser av internationella normer och konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar &ven bolag med intakter
fran fossil energi och bolag med oacceptabelt hbga utsldpp av vaxthusgaser. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna
av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys av enskilda bolag.

Fonden frdmjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala mal for hallbar utveckling i sociala
fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till vertréadelser av internationella normer och konventioner relaterade till manskliga
rattigheter och arbetstagares rattigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden exkluderar &ven bolag
som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel. Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av
hallbarhetsfaktorer relaterade till sociala fragor.

Fonden hade en andel hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar utveckling
pa miljGomradet. Detta inkluderar mal nummer 9 "hallbar industri, innovationer och infrastruktur" och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatfoérédndringarna”. Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar
utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Hallbarhetsindikatorer méter [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Lag
12023 var fondets ESG-risko - Medel

Sustainalytics ar dataleverantdr och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https;//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av Gvertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond k itet - 12,09 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 8,41 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.

Anvandning av rostratt - 97%
Under 2023 var anvéndning av rostrétt 97%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.

Bolagsdialog - 71
Under 2023 var antalet dialoger 82.
Antal bolagsdialoger om @mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis

gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
pa miljbomradet. Detta inkluderar mal nummer 9 "hallbar industri, innovationer och infrastruktur" och mal nummer 13
"Bekdmpa klimatférandringarna”. Fonden hade ocksa hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar
till FN:s globala mal fér hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ  effekt pa
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantér och
PAlindikatorer for varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgéngligt genomférde férvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla béttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer for féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertradelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna fi produkt negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. For
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sarskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna ar mycket lag. Om data
inte finns tillgéngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljibolag for att sékerstélla béattre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat

Scope 1 (tCO2-ekv.) 174,7

Scope 2 (tC02-ekv.) 236,6

1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 3681,3

Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 411,2

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 4092,5

2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 10,8

3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 41,4

4 Exponering mo} féretz?g so‘rvn ar verksamma Procentandel av portfdlj 0,0
inom sektorn for fossila branslen

5 Andel av icke-fornybar energiforbrukning | Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 16,0

och energiproduktion
0,0

Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)

Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens stérsta
andel investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

01.01.2024 -

31.12.2024

(® opir

Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering (GWh/EURm) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 0,1
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor 01
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) !
Transport och lager (GWh/EURm) i
Vattenforsorjning, aviopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. i A Procentandel av portfol X
7 omraden med kénslig biologisk mangfald P y 0.0
8 |Utslépp till vatten Ton/EURmM -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,0
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s L
. . Procentandel av portfél,
10 riktlinjer fér multinationella foretag P J 0.2
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
11 |efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
12 | Ojusterade loneklyfta mellan kénen % 0,2
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 9,0
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfélj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 | & . g . Procentandel av portfélj 14,8
minskning av koldioxidutslapp
16 [Ingen policy fér manskliga rattigheter Procentandel av portf6lj 0,3
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & J pning P Procentandel av portf6lj 0,0
och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Vaisala Corporation A IT 5,50 % Finland
Lime Technologies IT 4,98 % Sverige
Ctt Systems Industri 4,75 % Sverige
Inwido Industri 4,70 % Sverige
Catena Eiendom 4,50 % Sverige
Mycronic IT 4,22 % Sverige
Lagercrantz Group B IT 3,95 % Sverige
Tomra Systems Industri 3,92% Norge
Bts Group B Industri 3,89 % Sverige
Fortnox IT 3,81% Sverige
Harvia Kapitalvaror och tjanster 3,63% Finland
Oem Intl B Industri 3,54 % Sverige
Wihlborgs Eiendom 3,54 % Sverige
Bredband 2 Kommunikationstjanster 332% Sverige
Medcap Halsa 3,18% Sverige
15 stérsta investeringarna totalt, 61,43 %
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Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

@®  Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebdr att det finns tydliga
exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedoéms.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1AHallbara 41% . e
Ovriga miljofragor
)0
##1 Forenlig med X
miljorelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

o R

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utslapp och évergang till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnala branslen senast
i slutet av 2035. Nar det galler
kérnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra
aktiviteter att bidra vésentligt
till ett miljomal.

#2 Annat

©® | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Industri 33 % N
IT 31% N
Eiendom 13 % N
Kapitalvaror och tjanster 8% N
Halsa 7% N
Finans 4% N
Kommunikationstjanster 3% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

© Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i dverensstimmelse med EUs

taxonomit?
a Ja

0O | fossil gas 0O | kérnkraft
Nej
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Omstéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av
véxthusgaser som motsvarar . X L X L . L . .
de basta prestationerna. 1.Taxo_n0m|f_orenl|ghet f_or |r_1vester|ngar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
inklusive statsobligationer* statsobligationer®

Omséatning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av
foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50 % 100 % o o o
intakterna fran 0% 50 % 100 %
investeringsobjekten s grona m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenerg)
verksamheter m Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en grén
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrdnsa
klimatférandringarna ("begransning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin
faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

©®  Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter ar @nnu inte kartlagd.

[ Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jadmfort med tidigare

referensperioder?
Omsattning 3% 5%
CapEx 6% 7%
OpEx 2% 4%

y Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
ar hallbara investeringar med & Fonden hade hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for hallbar
ett miljsmal som inte beaktar utveckling pa miljpomradet. Detta inkluderar ma&l nummer 9 "hallbar industri, innovationer och infrastruktur" och mal

kriterierna for miljsmassigt nummer 13 "Bekampa klimatférandringarna”. Andelen ar 30 procent.
hallbara ekonomiska

verksamheter enligt forordning
(EV) 2020/852 . . . . .
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”
pa 11 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
()

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdévar ett aktivt agande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Tif: (+46) 8 407 14 00 www.odinfonder.se

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS E-post: kontakt@odinfonder.se
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm Organisationsnummer: 516402-8044
Box 238, 101 24 Stockholm
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Oslo, 21 mars 2025
Styrelsen och Verkstéllande direktoéren i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjegrn Edvart Kristiansen
VD
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond ODIN Small Cap, org.nr 515603-0735

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, org.nr 516402-8044, utfort
en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden ODIN Small Cap for ar 2024, med undantag for
hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Small Cap” (‘hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond ODIN Small Caps:s finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Small
Cap” (‘hallbarhetsinformationen'). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som
identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

v Signerat 2025-03-28 14:26:29 UTC Oneflow ID 10324100 Sida1/3
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som éar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar Iampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Small Cap” och for att den &r upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

v Signerat 2025-03-28 14:26:29 UTC Oneflow ID 10324100 Sida2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-28 14:26:29 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson

Auditor in Charge

Leveranskanal: E-post

v Signerat 2025-03-28 14:26:29 UTC Oneflow ID 10324100 Sida3/3
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Styrelsen och verkstillande direktoren for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2024 for

Specialfonden ODIN Micro Cap

Aktiefonden ODIN Micro Cap &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder. Detta material utgoér inte investeringsradgivning.
En investerare som dvervager att investera i fonden bor forst noggrant lasa fondens
faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fond-
bestdmmelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa fondens hemsida
www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det

ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material &r inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2023.10.31
Fondstyp: Specialfond

Jamforelsesindex:
Ansvarig forvaltare:
Handelsfrekvens:
Tillsynsmyndighet:

Jonathan Schonbéck
Manatlig
Svenska Finansinspektionen

Fondens utveckling

Carnegie Micro Cap Return Sweden Index

Forvaltarteam

JONATHAN
SCHONBACK

PHILIP MESCH CAROLINA

AHNEMARK

Fondférmégenheten dkade fran 206 MSEK till 319 MSEK fran 01.01. - 2024.12.31. Nettot av in- och utfléden i

fonden var 77 MSEK.

ODIN Micro Cap steg med 12,35 procent (andelsklass B SEK) under 2024. Under samma period steg jamférelses-

indexet med 7,90 procent.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som inriktar sig pa
placeringar i smabolag baserade i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
héllbarhetskriterier. Fondens investeringar véljs efter egna
beddémningar av fondférvaltarna. Fonden har som Gvergri-
pande finansiell malsattning att, &stadkomma hdégsta mojliga
virdetillvixt och att en god riskspridning erhalls. Férvalt-
ningen av fonden kan jamféras mot fondens jamfoérelseindex
som &r Carnegie Micro Cap Return Sweden Index. Indexet &r
relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis avseende bolagens storlek, tillgangsslag
och marknad.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik. Fonden har inte
tillrackligt lang historik for att redovisa aktiv risk.

Investeringsfilosofi

Fonden ar en specialfond och fondens medel ska placeras
i ett urval av smabolag baserade i Norden med tonvikt pa
Sverige och vars aktier &r upptagna till handel pa en handels-
plats inom EES. Fondens mal &r att pa lang sikt dvertraffa
sitt jamforelseindex som utgoérs av Carnegie Micro Cap Re-
turn Sweden Index.

Vasentliga hdndelser

Aret, som 4r fondens forsta helar, blev ett bra ar foér fonden
som utvecklades val i bade absoluta tal och relativt mikro-
bolagsindex. Efter tva utmanande ar 2022 och stdrre delen
2023, har mikrobolagsindex haft en god utveckling sedan fjar-
de kvartalet 2023. Bérsaret 2024 var ett positivt ar fér mikro-
bolagsindex, &ven om nagon stdrre aterhamtning i relativa ter-
mer mot storre bolag inte har skett. | december utvecklades
fonden nagot béttre &n index.

De rantesdnkningar som pabdrjades under aret har gynnat
den svenska marknaden. | den negativa vagskalen ligger en
sdmre konjunktur sarskilt i Europa. Mot slutet av aret har

mycket fokus i marknaden legat pa det amerikanska presi-
dentvalet. Fonden utvecklades val under borjan av aret och har
sedan hallit emot betydligt battre &n mikrobolagsindex under
héstens nedgang.

Foérvaltarkommentar

Vi jobbar héart for att hitta bolag med hdgt langsiktigt varde-
skapande, med blicken pa horisonten och med olika drivkraf-
ter inom ramen for Odin-modellen. Under 2024 skot bolagen
pa tillvaxtutsikterna till 2025. Bolagen i fonden &r givetvis
delvis beroende av bade inhemsk och utldndsk ekonomi, men
vi férsoker investera i bolag som har bolagsspecifika drivare
och som kommer ut ur lagkonjunkturer som relativa vinnare.
Utvecklingen pa ett operationellt plan har varit stabil pa de
flesta hall i portféljen under aret, men det &r tydligt att vi be-
finner oss i en sdmre konjunktur. Vart fokus ligger som alltid
pa lang sikt men vi férséker ocksa balansera risker som finns
i portfdljen pa kort sikt.

Positiva bidragsgivare

Medcap (+78%) har levererat fina rapporter med god under-
liggande tillvaxt inom omrédena assistive technologies och
medtech. Bolaget har &ven en stark finansiell position med
nettokassa och goda mdgjligheter till fortsatta férvarv utéver
Picomed och Alert-IT som man genomférde under 2024.

Harvia (+60%) har under &ret haft framgéngar pa den ameri-
kanska marknaden och en mycket god I6nsamhet, dar bastu
véxer i popularitet snabbt. Vi lockas fortfarande av de tillvaxt-
mojligheter som finns internationellt och imponeras av den
starka ldnsamheten. Det &r ett exempel pa bolag som har bo-
lagsspecifika drivare och en god utveckling pa gruppniva trots
att markandsklimatet pa hemmaplan och i Europa har varit
fortsatt trégt under aret. Bolaget &r fondens stdrsta innehav.

Dynavox (+49%) har uppvisat en mycket god tillvixt under
aret med 6kad efterfragan for deras hjilpmedel f6r personer
med olika former av talsvarigheter och med en god lénsam-
hetsutveckling.
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Negativa bidragsgivare

Genovis (-52%) ar en av fondens minsta vikter da vi har tyckt
att risken har varit nagot férhojd. Biotechmarknaden har va-
rit trdg men Genovis utveckling har varit stabil i jamforelse.
| mars avslutades dock ett licensavtal kring ett av bolagets
enzym som det fanns stora férhoppningar pa i aktiekursen vil-
ket blev en dalig kombination med hdg vardering. Vi ser dock
potential for bolaget att hitta nya forsaljningsmajligheter Hill
enzymet med spannande applikation inom genterapi, samti-
digt som grundafféren inom enzymer for analys av biologiska
ldkemedel &r en fortsatt fin affar.

Profoto (-35%) rapport som kom i oktober var at det svaga-
re héllet och dven om bolaget har en rad produktlanseringar
framfér sig verkar okningen i tillvixttakt dréja nagot kvartal
ytterligare vilket verkar ha gjort marknaden besviken. Bolaget
ar en av de lagsta vikterna i portfdljen och vi ser en del risker,
men vi ser ocksa fram emot befintliga och kommande pro-
duktlanseringar som har potential att accelerera tillvéaxten in
i nista ar.

Talenom (-31%) har sett en férbattrad I6nsamhet jamfért med
tidigare ar men lénsamheten &r fortfarande en bra bit under
langsiktig potential, d& utrullningen av mjukvaran i Sverige
belastar resultatet. Samtidigt & marknaden fortsatt trog i
Finland. Aktien har géatt ner efter annonseringen av den nya
strategin som &ven mojliggor forsaljning av egen mjukvara ut-
anfor bolaget, och marknadens fortroende har dalat. Vi ser att
detta ger potential att pa lang sikt synliggéra vérden kopplade
till dess vélinvesterade mjukvara. Kommande ar &r det dock
viktigare att utrullningen av mjukvaran blir klar i Sverige och
effektiviteten 6kar som resultat, likt utvecklingen bolaget haft
i Finland 6ver ett par ar. | Finland &r bolaget en av de mest
|[6nsamma redovisningsbyraerna med en EBIT marginal om
néstan 20 procent hittills i &r (OM 2024).

Andringar

Under éaret har vi bytt ut ett par bolag i portféljen. | flera fall
har bolag som vi har bevakat utvecklats at ratt hall under
aret, vilket har gjort att vi vagat nyinvestera. Motsatt har flera
bolag vuxit och blivit stora, och vi har darmed valt att allokera
pengar till mindre innehav, och i nagra fall har andra oros-
moment seglat upp. Nar vi kdper in bolag &r malet att ha en
evig horisont, men vi behdver kontinuerligt ta stéllning till ny
information och ibland férandra véar vy. Antalet nya och sélda
innehav under aret &r lite fler &n vad vi ser framfér oss lang-
siktigt, men &r ocksa en naturlig del av en ny portfol;.

Nya innehav under aret &r Novotek, Alligo, Idun Industri,
Stenddrren, Smartcraft och Embellence.

Salda innehav under aret &r VBG, Cbrain, Inwido, Xano Indu-
stri och Lumenradio.

Vasentliga risker

Att kbpa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osdker avkastning. Aktier ar
generellt sett forknippade med en hogre risk an obligationer

och valutor. Risk och mdjlighet till hégre avkastning ar nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behdéver ta
nagon form av risk fér att kunna fa ersattning i form av hégre
avkastning. Fondens malséttning r att i alla situationer ha en
vilbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebér risk for sto-
ra kurssvéangningar (marknadsrisk). Eftersom delar av fon-
dens tillgdngar kan placeras utanfér Sverige paverkas fon-
dens avkastning av é@ndrade valutakurser (valutarisk). Fonden
far inte handla med derivatinstrument.

Forvaltarens investeringsfilosofi ar indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det ar
férvaltarens uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Aktier i smaforetag har generellt lagre likviditet &n
stora féretag, ndgot som okar risken for att ett vardepapper
inte kan omsattas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.

Fonden ska ha en mix av innehav for att kunna hantera denna
likviditetsrisk. Vardet pa en fond bestdms av vardeférand-
ringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebéar
att fonden kan bade 6ka och minska i varde och en inves-
terare kan inte vara sidker pa att fa tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Virdpapperslan

Utlaning av finansiella instrument (virdepapperslan) far ske
fran fonden. Vardepapperslan far inte ges ut i stérre omfatt-
ning an vad som motsvarar hégst 20 procent av fondférmo-
genheten.

Fonden har inte lanat ut véardepapper under 2024.

Finansiell havstang
Férvaltaren tillampar inte finansiell hdvstang i férvaltningen
av fonden.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
dven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tillampas darfér inte av forvaltaren.

Utdelning till andelségare
Andelsklasserna ar inte utdelande.

Omsittningshastighet
Omesittningshastigheten (34,20 %) beréknas enligt Fondbo-
lagens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta vardet
av summa kdpta vardepapper eller summa sélda vardepap-
per under perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmo-
genhet under perioden.

ODIN Micro Cap (SEK) A/B 34,20 %
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Aktiedgarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning
pa bolagsstammor och dialoger med portféljbolagen. Dia-
logarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra
aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade hall-
barhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur
framijar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om véardepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fore-
skrift till den norska lagen om férvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "féreskrifterna”. Foreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vardepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestammelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AlF. | enlighet med féreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en erséattningskom-
mitté som bestéar av tre styrelsemedlemmar. Erséttningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen f6r Odin Forvaltning AS efter
behandling i erséattningskommittén.

Det &r styrelsen som pa foérslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta fér den aktuella befattningskategorin.
Nar det galler kriterier av finansiell karaktar ldggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat dver tid, samt utveckling
inom nettonyforsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets dvergripande mal,

Annan information
Organisationsnummer: 515603-2954

Styrelsen
Inge Reinertsen, CEO SpareBank 1 Sgr-Norge ASA
Sigurd Aune, VD SpareBank 1 Gruppen AS

samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rorliga ersattningen skall dven beaktas utifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséttning.
Den fasta och rorliga ersattningen &r inte av en rent finansiell
karaktéar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rorlig
erséttning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvarderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omstandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte Gver-
ensstammer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vasentliga férandringar i ersattningspolicyn under 2024,

Alla anstéllda inom Odin Forvaltning AS far fast ersattning.
Dessutom har vd, anstéllda inom férvaltning, férsaljning och
distribution rorlig ersattning. Totalt 45 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2024, varav 24 inom forvaltning
och 20 inom férsaljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Fyra anstéllda pa ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2024 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut 6ver en trearsperiod. Om den rorliga erséttningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt éver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelsdgarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD CSJ International AS (andelségarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltar Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Hanninen, Suppleant, anstélldas representant
Verkstéllande direktor Revisor
Bjgrn Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige
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Den totala erséattningen under 2024 var 148,1 miljoner NOK,
dér 106,5 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 42,0
miljoner NOK var total rérlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total er-
sédttning var NOK 80,7 miljoner varav NOK 21,7 miljoner for
anstéllda i ledningsposition och NOK 59,0 mill. till férvalta-
re. Av total ersattning var NOK 49,0 miljoner. fast erséttning
och NOK 31,7 miljoner rérlig ersattning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala I6neutbetalningen var NOK 32,3 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 7,0 miljoner
var total rorlig erséttning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 12,1 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som f6ljd av ersattning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sddant sétt att risken for intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvédgas om foretaget, anknuten personal eller person som
ar anknuten till féretaget genom direkt eller indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det géller resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
forandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhalla ersattning fér utférandet av inves-
teringstjénsten gentemot kunden fran annan person
an kunden, i form av pengar, varor eller tjdnster utéver
standardprovision for tjansten.

Att féretaget ingar i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens intres-
se gar fore féretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att ersattning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillféllet géllande kraven. Foéretagets huvudprincip &r att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga férdelar”, och
som dérmed representerar ett verkligt varde, betalas av f6-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper
Fondernas arsberéttelse &r uppréttad enligt god redovis-
ningssed. Till grund f6r vdrdepappersfondernas redovisning

ligger lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, fér vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Féren-
ings riktlinjer f6r redovisning av nyckeltal anseende svenska
vadrdepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, samt bokféringslagens bestidm-
melser i tilldmpliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument varderas till gallande marknadsvarde. Gallande
marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvédnds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde utifrén
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omsténdigheter den senaste perio-
den.

3. Om inte metod 1eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststélls géllande marknadsvéarde
genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sékerstélla en réttvis behandling av fondandelsdgare
och tillvarata andelsédgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéllande av férsaljnings-och
inlésenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar hénsyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
forséljning och inldsen av andelar i fonden, sa kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att forhindra att en fondandelséagare
far béra transaktionskostnader till fljd av stérre férséljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelséga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar
kops eller siljs for att hantera begéran om kop eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfléden eller nettout-
fléden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspéaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa &ndringen av forsiljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera 6ver
tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvérderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hégst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.
Tillampad swingfaktorn har varit som hégst 0,27% i 2024.
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Prestationsbaserad avgift (rérlig avgift)

Utdver den fasta forvaltningsavgiften utgar, for andelsklass-
erna A SEK och A NOK, en prestationsbaserad avgift till
forvaltaren om hogst 15 procent av andelsklassens andel
av totalavkastningen som O&verstiger avkastningstroskeln
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index. Om andelsklas-
sens utveckling dr negativ, men &nda dverstiger avkastning-
stroskeln, kan en prestationsbaserad avgift utga. Den pre-
stationsbaserade avgiften betalas arligen i efterskott och
beradknas dagligen. Om en andelsklass en viss dag uppnar
en totalavkastning som understiger avkastningstroskeln och
om andelsklassen under en senare dag uppnar en totalav-
kastning som Overstiger avkastningstroskeln ska ingen pre-
stationsbaserad avgift utga forran tidigare perioders under-
avkastning kompenserats. Saledes tillimpas det s.k. "high
water mark” systemet vid uttagande av avgiften.

Den prestationsbaserade avgiften beraknas enligt en kol-
lektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsdgare beta-
lar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad

avgift for en given dag och att alla andelsdgares eventuella
underavkastning méaste kompenseras innan nagon enskild
andelségare behover erldgga avgift. Nagon kompensation
fér eventuell underavkastning utgar dock inte fér den andel-
sagare som séljer sina andelar. Ratten fér kompensation gél-
ler endast de andelsdgare som &r kvar i andelsklassen och
tas fran den eventuella dveravkastning som uppstar i framti-
den. Den underavkastning som ska kompenseras av framtida
Overavkastning innan prestationsbaserad avgift tas ut for-
dndras med utvecklingen for avkastningstréskeln.

Skatt

Fondens skatt och kaillskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far
fran sina utldndska aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan
lander. Kéllskatten kan bade bli hégre och lagre an den preli-
mindra kéllskatt som dras nér utdelningen erhalls.
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Fonden etablerades 2023-10-31

Fondférmégenhet, SEK 1000 318 598 206 019
ODIN Micro Cap A NOK 32687 28 850
ODIN Micro Cap A SEK 277 037 173 841
ODIN Micro Cap B NOK 4552 1819
ODIN Micro Cap B SEK 4322 1509
Andelsvirde, lokal valuta

ODIN Micro Cap A NOK 130,58 116,44
ODIN Micro Cap A SEK 134,34 115,36
ODIN Micro Cap B NOK 129,42 116,28
ODIN Micro Cap B SEK 133,03 115,20
Antal utestaende andelar

ODIN Micro Cap A NOK 250100 250 100
ODIN Micro Cap A SEK 2121530 1507 007
ODIN Micro Cap B NOK 35172 15792
ODIN Micro Cap B SEK 33395 13 098

Utdelning per andel, SEK

ODIN Micro Cap A NOK -

ODIN Micro Cap A SEK -

ODIN Micro Cap B NOK -

ODIN Micro Cap B SEK -

Omsattning genom narstaende vardepappersbolag

0,00 %

Omséttning genom Odin Forvaltning AS

0,00 %
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Totalavkastning, %

ODIN Micro Cap A NOK 15,37 16,44
ODIN Micro Cap A SEK 13,20 15,36
ODIN Micro Cap B NOK 14,40 16,28
ODIN Micro Cap B SEK 12,35 15,20
Indeks NOK 9,88 22,97
Indeks SEK 7,90 21,83

Gennomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

ODIN Micro Cap A NOK n/a n/a
ODIN Micro Cap A SEK n/a n/a
ODIN Micro Cap B NOK n/a n/a
ODIN Micro Cap B SEK n/a n/a

Totalrisk, %

ODIN Micro Cap A NOK n/a n/a
ODIN Micro Cap A SEK n/a n/a
ODIN Micro Cap B NOK n/a n/a
ODIN Micro Cap B SEK n/a n/a
Index NOK n/a n/a
Index SEK n/a n/a

Aktiv risk (Tracking Error 24 manader, %)

ODIN Micro Cap A NOK n/a n/a

ODIN Micro Cap A SEK n/a n/a

ODIN Micro Cap B NOK n/a n/a

ODIN Micro Cap B SEK n/a n/a

Forvaltningsavgifter, % Inséttnings- och uttagsavgifter, %

ODIN Micro Cap A NOK 1,00 % ODIN Micro Cap A NOK 0,00 %

ODIN Micro Cap A SEK 1,00 % ODIN Micro Cap A SEK 0,00 %

ODIN Micro Cap B NOK 1,85 % ODIN Micro Cap B NOK 0,00 %

ODIN Micro Cap B SEK 1,85 % ODIN Micro Cap B SEK 0,00 %

Godtgjerelse til depotbank -

Transaksjonskostnader, tkr 364 Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr

Transaksjonskostnader, % 0,12 ODIN Micro Cap ANOK 100
ODIN Micro Cap A SEK 100

Forvaltningsavgift, fast, % ODIN Micro Cap B NOK 185

ODIN Micro Cap A NOK 1,00 % ODIN Micro Cap B SEK 185

ODIN Micro Cap A SEK 1,00 %

ODIN Micro Cap B NOK 1,85 % Forvaltningskostnad ved manadssparande 100 kr

ODIN Micro Cap B SEK 1,85 % ODIN Micro Cap ANOK 12
ODIN Micro Cap A SEK 12

Forvaltningsavgift, prestationsbaserad, % ODIN Micro Cap B NOK 22

ODIN Micro Cap A NOK 15,00 % ODIN Micro Cap B SEK 22

ODIN Micro Cap A SEK 15,00 %

ODIN Micro Cap B NOK 0,00 %

ODIN Micro Cap B SEK 0,00 %
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Bokslut

Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper 33890 754 27 303 276
Ranteintakter 448 877 166 047
Utdelningar 5035 348 112 200
Valutakursvinster och -forluster netto -24 292 -408 500
Summa intakter och vardeféréandring 39 350 687 27173 023
Kostnader

Forvaltningskostnader -3352229 -329 140
Ovriga kostnader -170 652 0
Summa kostnader -3 522881 -329 140
Arets resultat 35827 806 26 843 883

Tillgangar

Overlatbara véardepapper 312 168 842 199 635 428
Summa finansiella Instrument med positivt MV 1" 312168 842 199 635 428
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6929 304 6208 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 403
Ovriga tillgangar 509 353321
Summa tilgangar 319 098 655 206 197 329
Skulder

Upplumna kostnader och férutbetalda Intakter 500 488 177 852
Summa skulder 500 488 177 852
Fondférmégenhet 318 598 167 206 019 477

Fondférmogenhet vid arets borjan 206 019 477 -
Andelsutgivning 105232 234 179 175 593
Andelsinlésen -28 481 350 -
Utdelning till andelségarna 0 -
Periodens resultat enligt resultatrakning 35827 806 26 843 883
Fondférmogenhet vid arets slut 318 598 167 206 019 477

Realisationsvinster 28523078 262538
Realisationsforluster -5 466 642 0
Orealiserad vinst/forlust 10 834 319 27 040738
Summa 33890754 27 303 276
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NOTINFORMATION ODIN MICRO CAP @ ODIM

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Sallankopsvaror och —tjanster

Embellence Group SEK Stockholm 0,47 110 000 29,50 3375 3245 -130 1,0
Harvia EUR Helsinki 0,19 36 000 42,85 11227 17 650 6422 55
Marimekko EUR Helsinki 0,14 55 000 12,12 7 408 7627 219 2,4
Profoto Holding SEK Stockholm 0,30 120 000 44,00 8414 5280 -3134 1,7
Totalt Sallankdpsvaror och 30 424 33 802 3378 10,6
Halsovard

CellaVision AB SEK Stockholm 0,20 47 000 217,50 8101 10 223 2121 3,2
Genovis SEK Stockholm 0,32 210 000 24,70 8183 5187 -2 996 1,6
MedCap SEK Stockholm 0,09 13 000 601,00 3869 7813 3944 2,5
Stille SEK Stockholm 0,72 65 000 208,00 7636 13 520 5884 4,2
Totalt Halsovard 27789 36 743 8953 11,5
Industrivaror och tjanster

Alligo B SEK Stockholm 0,15 75 000 123,20 10 340 9240 -1100 29
Bergman & Beving B SEK Stockholm 0,08 21000 311,00 3438 6531 3093 2,0
BTS Group B SEK Stockholm 0,31 60 000 263,00 17 017 15780 -1237 5,0
CTT Systems SEK Stockholm 0,20 25000 281,00 7016 7025 9 2,2
Idun Industrier B SEK Stockholm 0,35 41000 300,00 10 427 12 300 1873 3,9
Momentum Group B SEK Stockholm 0,14 70 000 177,80 7993 12 446 4453 3,9
Nederman Holding SEK Stockholm 0,17 60 000 217,00 96% 13 020 3326 4,1
Rejlers B SEK Stockholm 0,47 105 000 141,80 13 546 14 889 1343 4,7
Talenom EUR Helsinki 0,32 145 000 4,06 9122 6736 -2 386 2,1
Totalt Industrivaror och tjanster 88 592 97 967 9375 30,7
Informationsteknik

Dynavox Group SEK Stockholm 0,18 190 000 62,60 7 680 11 894 4214 3,7
Ependion SEK Stockholm 0,36 105 000 97,10 11476 10 196 -1280 32
Exsitec SEK Stockholm 0,45 60 000 141,00 9422 8 460 -962 2,7
Firefly SEK Stockholm 1,13 68 000 192,00 11 805 13 056 1251 4.1
Gofore EUR Helsinki 0,32 50 000 22,20 12796 12700 -96 4,0
HANZA SEK Stockholm 0,22 95 000 76,70 6813 7287 474 2,3
Lime Technologies SEK Stockholm 0,24 32000 368,50 8995 11792 2797 37
Note SEK Stockholm 0,17 50 000 148,00 7059 7 400 341 2,3
Novotek B SEK Stockholm 1,75 185 000 73,40 12 074 13579 1505 43
SmartCraft NOK Oslo 0,08 130 000 29,60 3830 3744 -86 1,2
Upsales Technology SEK Stockholm 1,07 180 000 29,80 6582 5364 -1218 1,7
Totalt Informationsteknik 98 532 105 471 6939 331
Fastighet

Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 0,21 280 000 43,50 8402 12 180 3778 3,8
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 0,18 55 000 210,50 10763 11578 814 3,6
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 0,14 370 000 39,00 9780 14 430 4650 4,5
Totalt Fastighet 28 946 38 188 9242 12,0
Summa vardepapper 274 282 312169 37 887 98,0

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
U) Onoterade papper
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ODIN Micro Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 213800QM930ANMAIKN43

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for | Ja
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststélls i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning ver
miljéméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

1 vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller ial na av denna fi iella produkt?

Fonden framjade miljdegenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mal. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till dvertrédelser av internationella normer och
konventioner relaterade till miljé. Fonden exkluderar dven bolag med intékter fran fossil energi och
bolag med oacceptabelt hdga utsldpp av vaxthusgaser. Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa
konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) relaterade till miljé och klimat i sin analys
av enskilda bolag.
Fonden frémjade sociala egenskaper genom investeringar i bolag som anses bidra till FN:s globala
mal for hallbar utveckling i sociala fragor. Fonden exkluderar bolag som &r kopplade till
dvertrédelser av internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga rattigheter och
arbetstagares réttigheter, samt bolag dér risken att bidra till korruption och mutor &r hég. Fonden
exkluderar &ven bolag som producerar vapen, tobak, alkohol, cannabis, pornografi och spel.
Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna av hallbarhetsfaktorer relaterade till
sociala fragor.
Fonden har héllbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal fér hallbar miljé. Detta inkluderar mal nummer 11 "Hallbara stader och samhdllen
och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatféréndringarna”. Fonden har hallbara investeringar i bolag
med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal fér sociala fragor, bland annat mal
nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”.
Hallbarhetsindikatorer méter [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fondens ESG-risk - Lag
12023 var fondets ESG-risko - Lag

Sustainalytics ar dataleverantdr och bedémer bolagens ESG-risk.
Det finns fem riskkategorier: obetydlig, lag, medel, h6g och svar.(Fér mer information om ESG-betyg:
https;//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller i 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av Gvertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer for ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fond k itet - 8,25 tC02-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 9,33 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portfoljvikt.

Anvandning av rostratt - 100%
Under 2023 var anvédndning av réstrétt n/a%.
Siffrorna ovan visar den andel av bolagsstdmmorna dér fonden utévade sin réstrétt.

Bolagsdialog - 51
Under 2023 var antalet dialoger 11.
Antal bolagsdialoger om @mnen relaterade till ESG.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for hallbar utveckling, bland annat mal nummer 11 "Hallbara stader och
samhéllen” och mal nummer 13 "Bekdmpa klimatférdndringarna”. Fonden hade hallbara
investeringar i bolag med intdkter fran verksamhet som bidrar till FN:s globala mal for
hallbar utveckling i sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de
hallbara investeringarna?
Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i Odin:s riktlinjer:
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner
* Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ  effekt pa
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

Hur beaktades indikatorerna for negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantér och
PAlindikatorer for varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgéngligt genomférde férvaltaren en
separat bedémning som baserades pa férvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljbolag for
att sékerstélla béttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
formultinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s
vagledande principer for féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertradelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna fi produkt kliga negativa k I for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsldmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts. For
vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar Odin:s
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. Fér évriga
indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér bolagen att
rapportera om. Detta géller sarskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dar tackningen i de rapporterade siffrorna ar mycket lag. Om data
inte finns tillgéngligt fran en extern leverantér eller bolagets egen rapportering har férvaltaren gjort en separat bedémning av bolagets
prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljibolag for att sékerstélla béattre
information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet Resultat

Scope 1 (tCO2-ekv.) 37,5

Scope 2 (tC02-ekv.) 66,9

1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 903,3

Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 104,4

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1007,7

2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 47,2

3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 79,7

4 Exponering mo} féretz?g so‘rvn ar verksamma Procentandel av portfdlj 0,0
inom sektorn for fossila branslen

5 Andel av icke-fornybar energiforbrukning | Procentandel av konsumtion av icke-fornybar energi 49,8

och energiproduktion 121

Procentandel av produktionen av icke-férnybar energi

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)

Bygg och anlaggning (GWh/EURm)
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens storsta
andel investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

01.01.2024 -

31.12.2024
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Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering (GWh/EURm)

Industriell teknik (GWh/EURm) 0,1
Gruvdrift (GWh/EURm) -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor 01
med stor klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) !
Transport och lager (GWh/EURm) i
Vattenforsorjning, aviopp, avfallshantering och sanering -
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon och 0,0
motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar -
. A i A Procentandel av portfol X
7 omraden med kénslig biologisk mangfald P y 0.0
8 |Utsléapp till vatten Ton/EURmM -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURmM 0,2
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s L
. . Procentandel av portfél,
10 riktlinjer fér multinationella foretag P J 0.8
Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
11 |efterlevnaden av FN:s Global Compact- Procentandel av portfolj 0,0
principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
12 | Ojusterade loneklyfta mellan kénen % 0,8
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledamoter 37,8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, |Procentandel av portfélj 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for -
15 . & . g . Procentandel av portfolj 97,1
minskning av koldioxidutslapp
16 [Ingen policy fér manskliga rattigheter Procentandel av portf6lj 10,8
Inga riktlinjer for bekdmpning av korruption -
17 & J pning P Procentandel av portf6lj 13,6

och mutor

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Harvia Kapitalvaror och tjanster 5,54 % Finland
Bts Group B Industri 4,95 % Sverige
Rejlers B Industri 4,67 % Sverige
Swedish Logistic Property B Eiendom 4,53 % Sverige
Novotek B IT 4,26 % Sverige
Stille Halsa 4,24 % Sverige
Firefly IT 4,10 % Sverige
Nederman Holding Industri 4,09 % Sverige
Gofore T 3,99 % Finland
Momentum Group B Industri 391 % Sverige
Idun Industrier B Industri 3,86 % Sverige
Fastighetsbolaget Emilshus B Eiendom 3,82% Sverige
Dynavox Group IT 3,73% Sverige
Lime Technologies IT 3,70% Sverige
Stendorren Fastigheter B Eiendom 3,63% Sverige
15 stérsta investeringarna totalt, 63,03 %
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

©®  Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar. Det innebér att det finns tydliga
exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden bedéms.

Forenlig med
taxonomin 0%

#1A Hallbara 32% . S
Ovriga miljofragor
o 22%
##1 Forenlig med
miljérelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

#1B And ilji iala

For att uppfylla EUtaxonomin #2 Annat
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av
utslapp och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala branslen senast
i slutet av 2035. Nar det géller
kérnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sékerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggbrande aktiviteter gor
det direkt mojligt for andra
aktiviteter att bidra vasentligt

till ett miljomal. ®  Ivilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT 33% N
Industri 31% N
Eiendom 12 % N
Halsa 12 % N
Kapitalvaror och tjanster 11% N

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljdmal férenliga med EU-taxonomin?
Fonden har inte atagit sig en minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som &r férenligt med EU-taxonomin.

© Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i dverensstimmelse med EUs

taxonomit?
3 Ja

0 | fossil gas 0O | kérnkraft
Nej

R RN R RN R RN R R RN E RN R RN R R RN RN R RN RN RN R RN RN N RN N RN RN RN RN NN RN NN RN NN RN NRENRRNNRERRENRENY
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Omstéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu
inte ar tillgangliga och som
bland annat har
utslappsnivaer av

vaxthusgaser som motsvarar . . - . e . L . .
e e m— 1.Taxo_n0m|f_orenl|ghet f_or |r_1vester|ngar, 2. Taxonomiférenlighet fpr |pvester|ngar, exklusive
inklusive statsobligationer* statsobligationer®

Omséatning Omséttning

Kapitalutgiftar Kapitalutgifter

Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin
uttrycks som en andel av

foljande: Driftsutgifter Driftsutgifter

- omséttning, vilket

aterspeglar andelen av 0% 50 % 100 % 0% 50% o
intékterna fran

investeringsobjekten s gréna m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
verksamheter m Ovriga investeringar m Ovriga investeringar

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrdnsa
klimatférandringarna ("begransning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande
anmarkning i vanstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och karnenergi som uppfyller EUtaxonomin
faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

©®  Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter ar @nnu inte kartlagd.

[ Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jadmfort med tidigare

referensperioder?
Omsattning 1% 1%
CapEx 2% 2%
OpEx 3% 2%

ar hallbara investeringar med Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter eller annan verksamhet som bidrar till
ett miljémal som inte beaktar FN:s globala mal for hallbar utveckling, bland annat mal nummer 11 "Hallbara stader och

kriterierna for miljsmassigt samhaéllen”och mal nummer 13 "Bekémpa klimatférandringarna”. Andelen &r 22 procent.
hallbara ekonomiska

verksamheter enligt forordning
(EV) 2020/852

y’g Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har hallbara investeringar i bolag med intékter fran verksamhet som bidrar till FN:s
globala mal for sociala fragor, bland annat mal nummer 3 "God hélsa och vélbefinnande”
pa 12 procent.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
()

Forvaltaren gor en ESG-analys for alla bolag man investerar i, och utdévar ett aktivt agande genom dialog och réstning med
bolagen i fonden. Investeringar screenas ocksa kvartalsvis for 6vertradelser av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar. Dessutom 6vervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data), och bidrag till FN:s
globala mal for hallbar utveckling.

Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS E-post: kontakt@odinfonder.se
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm Organisationsnummer: 516402-8044
Box 238, 101 24 Stockholm

Tif: (+46) 8 407 14 00 www.odinfonder.se
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Oslo, 21 mars 2025
Styrelsen och Verkstallande direktéren i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjgrn Edvart Kristiansen
VD
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« Signerat 2025-03-28 14:25:43 UTC

Revisionsberattelse
Till andelségarna i Specialfond ODIN Micro Cap, org.nr 515603-2954

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, org.nr 516402-8044, utfort
en revision av arsberattelsen for Specialfonden ODIN Micro Cap for ar 2024, med undantag for
hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Micro Cap” (‘hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Specialfond ODIN Mirco
Cap:s finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberittelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Micro
Cap” ('hallbarhetsinformationen'). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifierats ovan och dvervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i évrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna kontroll
som det bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Oneflow ID 10324074 Sida1/3
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installining under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberéattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Micro Cap” och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen foér fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

« Signerat 2025-03-28 14:25:43 UTC Oneflow ID 10324074 Sida2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-28 14:25:43 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson
Auditor in Charge

Leveranskanal: E-post

« Signerat 2025-03-28 14:25:43 UTC Oneflow ID 10324074 Sida3/3
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Styrelsen och verkstillande direktoren for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far hirmed avge arsberattelse ar 2024 for

Rantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond

Rantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardpappersfonder. Detta material utgor inte investeringsrad-
givning. En investerare som dvervéger att investera i fonden bor férst noggrant lasa
fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande
fondbestammelserna. Dessa dokument finns tillgdngliga pa fondens hemsida www.
odinfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 31.05.2022
Fondtyp: Rantefond

Jamforelsesindex:
Bond GR Hedged SEK
Ansvarig forvaltare:
Handelsfrekvens:
Tillsynsmyndighet:

Dagligen
Svenska Finansinspektionen

Fondens utveckling

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate

Mariann Stoltenberg Lind och Nils Hast

Forvaltarteam

MARIANN
STOLTENBERG LIND

NILS HAST CHRISTIAN MALDE

Fondférmégenheten dkade fran 1.645 MSEK till 2.222 MSEK fran 01.01. - 2024.12.31. Nettot av in- och utfléden i

fonden var 511 MSEK.

ODIN Sustainable Corporate Bond steg med 3,76 procent (andelsklass C SEK)under 2024. Under samma period

steg jamforelsesindexet med 4,27 procent.

Fondets aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt férvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i nordiska och europeiska foretagsobligationer.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kri-
terier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier.

Fondens investeringar véljs efter egna bedémningar av fond-
férvaltarna. Fonden har som dvergripande finansiell malsatt-
ning att, astadkomma hégsta méjliga vardetillvéxt och att en
god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamfo-
relseindex som &r Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate
Bond TR. Indexet ar relevant eftersom det ger en indikasjon
pa fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser l6ptid,
kreditvardighet och valuta. Fondens utveckling kommer dock
att avvika fran jamforelseindexets utveckling pa grund av olika
urval och sammanséttning av obligationer.

Investeringsfilosofi

ODIN Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad fore-
tagsobligationsfond som syftar till att skapa god riskjusterad
avkastning genom haéllbara investeringar. Fonden investerar
framst i obligationer utgivna av nordiska och europeiska f6-
retag som bidrar positivt till ett eller flera av sju utvalda hall-
barhetsteman. Fonden investerar i medellanga réntebérande
véardepapper och fondens duration kommer att vara mellan
0-5 ar. Andelarnas viarde kommer att fluktuera i varde, men
férvéantad avkastning och risk blir mindre &n fér kombinations-
fonder och aktiefonder. ODIN Sustainable Corporate Bond ar
en rantefond som lampar sig for en placeringshorisont pa 2 ar
och uppat.

Vasentliga hdndelser

De flesta av de stora centralbankerna sénkte sina styrran-
tor under 2024 i takt med att de fatt inflationen under béttre
kontroll. Réntorna sanktes dock mindre &n marknadens for-
vantningar i borjan av aret. Samtidigt som vi gick in i 2024
med marknadsférvéntningar om sex till sju réntesénkningar pa

25 punkter under aret, bade i eurozonen och i USA, blev re-
sultatet fyra sénkningar pa bada stéllena. Styrrantorna ligger
nu pa 3 respektive 4,5 procent i eurozonen och i USA. Aven
om ytterligare réntesankningar &r att vénta under 2025 har
de langsiktiga ranteférvantningarna stigit och centralbankerna
har reviderat upp sina prognoser fér den neutrala réntan i eko-
nomin, det vill sdga den rénteniva som varken stimulerar eller
dampar den ekonomiska aktiviteten men som upprétthaller
den ekonomiska jamvikten.

Sammantaget har bolagen pé kreditmarknaden klarat sig
bra, trots en lang period av hdg inflation och héga réntor,
dock med nagra undantag. Det har skett en 6kad férekomst
av kreditincidenter, men framst inom High Yield-segmentet.
Riskpremierna pa kreditmarknaden har fluktuerat under aret,
men mycket av marknadsturbulensen - till exempel relaterad
till krig och geopolitisk oro och valdramatik som den i Frank-
rike - har varit tillfallig. Aktiviteten pa marknaden har varit hég
med rekordstora volymer fér emissioner av nya obligationer
pa euromarknaden. Det har ocksa skett en 6kning av volymen
av emitterade hallbara obligationer. Trots ett stort utbud av
nya obligationer har kreditmarginalerna hallits pa moderata
nivaer samtidigt som Europeiska centralbanken har avslutat
sina stodkop. Sammantaget har den europeiska kreditmark-
naden levererat en god avkastning under 2024.

Fokus pa avkastning och ansvariga investeringar

ODIN Sustainable Corporate Bond klassificeras som en ar-
tikel 9-fond enligt EU:s handlingsplan for héllbar finansiering
(Sustainable Finance Disclosure Regulation). Det innebéar att
fonden, férutom att fokusera pa att generera avkastning, har
héllbara investeringar som syfte. Fondens mandat innebér att
varje investering ska bidra till minst ett av fondens sju utvalda
hallbarhetsteman, samtidigt som den inte orsakar vésentlig
skada pé 6vriga teman. Fondens sju utvalda hallbarhetsteman
ar:

1) Férnybar energi och energieffektivitet

2) Lagt koldioxidavtryck

3) Cirkular ekonomi

4) Hallbara transporter och infrastruktur

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024
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5) Vattenférvaltning
6) Skydd av den biologiska mangfalden
7) Hélsa, livskvalitet och social delaktighet

Fondens storsta sektorexponeringar

ODIN Sustainable Corporate Bond var vid utgangen av 2024
investerad i 79 obligationer, férdelade pa 70 bolag. Fondens
storsta sektorexponering &r banksektorn som vid arsskiftet
stod for 43,4 procent av portféljen. Banker spelar en avgo-
rande roll for en hallbar utveckling genom sin finansierings-
verksambhet, till exempel genom att allokera kapital till projekt
som energieffektiva byggnader och férnybar energi. Genom
att infora kriterier for hallbar utlaning kan banker begrénsa fi-
nansieringen till férorenande projekt och i stéllet driva pa mil-
jdomstallningen genom att kréva att lantagarna tillhandahéller
héllbara |8sningar.

Fondens nast storsta sektorexponering ar samhallsinfrastruk-
tur (utilities pa engelska) som stér fér 19,6 procent av portfél-
jen. Dessa foretag producerar férnybar energi och utvecklar
infrastruktur for elnat och ar avgérande fér dvergangen till en
lag-koldioxid ekonomi. Genom att generera el fran kallor som
vind, sol och vatten minskar utslédppen av viaxthusgaser och
samhéllets beroende av fossila branslen. Utbyggnaden och
moderniseringen av elnétet bidrar till att hantera den 6kande
efterfradgan pa energi, samtidigt som det gor det mojligt att
integrera en stérre andel férnybar energi i elnétet.

Investeringar i gréna obligationer

Vid utgéngen av aret var 71,5 procent av fonden investerad i
gréna obligationer — en typ av obligationer dér lanebeloppet
ar dronmérkt fér specificerade hallbara projekt eller tillgangar.
Grona obligationer har blivit en betydande del av obligations-
marknaden de senaste aren och det dr en positiv utveckling
att allt fler féretag kanaliserar kapital till ett mer hallbart sam-
halle. ODIN Sustainable Corporate Bond investerar i grona
obligationer som finansierar en rad olika projekt. De storsta
kategorierna &r férnybar energi och energieffektiva byggna-
der, men fonden investerar &ven i andra projekt, till exempel
infrastruktur for elfordon, utveckling av jarnvéagar och elektri-
fiering av kollektivtrafiken, cirkulédra lésningar samt hallbara
skogs- och jordbruksmetoder.

Investeringar i sociala obligationer

Vid utgangen av aret var 5,3 procent av fonden investerad i
sociala obligationer — en typ av obligationer som finansierar
projekt med sociala syften. Sociala obligationer &r mer ut-
bredda pa den europeiska obligationsmarknaden och mindre
vanliga pa den nordiska marknaden, bland annat pa grund av
vélfardsstaternas starka stéllning i de nordiska landerna och
dérmed mindre vanligt med extern social finansiering. De
sociala obligationer som ODIN Sustainable Corporate Bond
har investerad i finansierar projekt som framjar tillgangen ftill
bostader till verkomliga priser, starker kvinnligt féretagande
och férbéttrar halso- och sjukvarden genom sjukhusfinansie-
ring.

Investeringar i hallbarhets-linkede obligationer

Vidare var 2,8 procent av fonden investerad i hallbarhetslén-
kade obligationer (SLB) vid &rets slut. Medlen frén en SLB &r
inte begransade till att finansiera specifika projekt eller till-
gangar, som &r fallet med gréna och sociala obligationer, utan
kan anvéndas for allménna andamal i bolaget. Obligationens
héllbarhetsvinkel kommer fran definitionen och den uppmét-
ta uppfyllelsen av utvalda nyckeltal for hallbarhet. SLB &r en
gynnsam typ av obligation for féretag som inte har en stor
andel finansieringsbara héllbara projekt mot vilka de kan allo-
kera obligationens lanebelopp — men &ndé har en plan fér hall-
bar omstallning. SLBarna som ODIN Sustainable Corporate
Bond &r investerad &r kopplade till bolagens méal om minskade
utsléapp.

Investering i sustainability-linked loan obligationer
Fonden investerade i sin forsta sustainability-linked loan
obligation (SLLB) under 2024. Vid utgangen av 2024 utgdr
obligationen 1,3 procent av fonden. EN SSLB finansierar hall-
barhetslidnkade lan till foretag som har &tagit sig att uppna
utvalda nyckeltal for att begréansa klimatférandringarna, till ex-
empel genom att minska utsléappen av vaxthusgaser och en-
ergiférbrukningen. SLLB &r ett ovanligt instrument pa obliga-
tionsmarknaden, men ger investerare méjlighet att stédja ett
bredare utbud av hallbar finansiering som annars inte skulle
vara tillganglig genom andra typer av obligationer.

Investeringar i konventionella obligationer

Fonden &r dven investerad i konventionella obligationer utgiv-
na av bolag som vi anser har en ansvarsfull affarsprofil och
bidrar till fondens utvalda hallbarhetsteman. Vid utgangen
av aret var 11,3 procent av fonden investerad i konventionella
obligationer.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osdker avkastning. Risk och
mojlighet till hdgre avkastning ar normalt sett kopplade till var-
andra och investeraren behdver ta nagon form av risk for att
kunna fa erséttning i form av hdgre avkastning.

Fondens maélsattning &r att i alla situationer ha en vélbalan-
serad riskniva. Fonden investerar i rintebérande vérdepapper
vilket innebar att fonden ar exponerad for rénterisk. Det inne-
bar att véardet av fondens tillgangar kan minska om underlig-
gande marknadsréntor 6kar. Fonden kan vidare vara expone-
rad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett viardepapper
kan uppvisa svéngningar.

Fonden har majlighet att investera i dverlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument med god kreditvérdighet, sa
kallad investment grade. Fonden minskar kreditrisken genom
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Fonden placerar i utlandska finansiella instrument, som inne-
bér en valutarisk. Fonden anvéander sig av valutasakring for att
minimera valutarisken. Fonden far handla med derivatinstru-
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ment for att effektivisera férvaltningen i syfte att minska kost-
nader och risker i férvaltningen. Syftet &r framforallt att redu-
cera fondens rante- och valutarisk. Handel i derivatinstrument
kan innebara en 6kad marknadsrisk.

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar efter en fundamental analys. Fonden vill darfér
ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar férvaltarens
uppfattning att den stérsta forlustrisken foljer som ett resultat
av brister i investeringsanalysen. Vérdet pa en fond bestams
av virdeférandringarna pa de tillgdngar som fonden placerat
i. Det innebér att fonden kan bade 6ka och minska i viarde och
en investerare kan inte vara siker pa att fa tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Derivatinstrument

Fondens medel féar placeras i derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, for att effektivisera forvaltningen genom att
andra risken i resten av portféljen, sénka valutarisken eller jus-
tera ranterisken. Nar fonden gor transaktioner med finansiella
OTC derivat kan detta leda till motpartsrisk. For att hantera
motpartsrisk har Odin riktlinjer som kraver att det finns IS-
DA-avtal med motparterna och att vi endast anvander erkan-
da motparter med lang erfarenhet och hog kreditvardighet.
Sakerheter tillhandahalls huvudsakligen med likvida medel,
men positioner i portféljerna kan ocksa anvéandas om dessa
har en risksammanséttning som motparten accepterar.

Fondens portfdlj av derivat per 2024-12-31 framgér av not 11
portfoljoversikt.

Riskbedomningsmetod
Férvaltaren tillampar atagandemetoden for att berékna fon-
dens sammanlagda exponeringar.

Annan information
Organisationsnummer: 515603-1964

Styrelsen
Inge Reinertsen, CEO SpareBank 1 Sgr-Norge ASA
Sigurd Aune, VD SpareBank 1 Gruppen AS

Utdelning till andelségare
Andelsklasserna &r inte utdelande.

Omsittningshastighet

Omsiéttningshastigheten (3,28 %) beraknas enligt Fondbola-
gens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta vardet av
summa kopta vérdepapper eller summa séalda véardepapper
under perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmégen-
het under perioden.

Fond Andelsklasse

ODIN Sustainable Corporate Bond A/B/C/D/E/U 3,28 %

Aktiedgarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat rdstning
pa bolagsstdmmor och dialoger med portféljbolagen. Di-
alogarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med an-
dra aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade
hallbarhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket
i sin tur frAmjar en positiv langsiktig véardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om vardepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fore-
skrift till den norska lagen om forvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "féreskrifterna”. Foreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vardepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestammelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AlF. | enlighet med féreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en ersattningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Erséttningsmo-

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD CSJ International AS (andelsdgarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltar Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant

Unni Strand, Suppleant

Havard Kr. Nilsen, Suppleant

Dan Héanninen, Suppleant, anstélldas representant

Verkstéllande direktor
Bjern Edvart Kristiansen

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige
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dellerna beslutas av styrelsen f6r Odin Forvaltning AS efter
behandling i erséattningskommittén.

Det &r styrelsen som péa férslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta fér den aktuella befattningskategorin.
Nar det galler kriterier av finansiell karaktar ldggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling
inom nettonyforsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets dvergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rorliga ersattningen skall dven beaktas utifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende héllbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséattning.
Den fasta och rorliga ersattningen &r inte av en rent finansiell
karaktéar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rorlig
erséttning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvdrderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning ar att det inte kommit fram omstéandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte dver-
ensstdmmer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vasentliga forandringar i erséttningspolicyn under 2024,

Alla anstéllda inom Odin Forvaltning AS far fast ersattning.
Dessutom har vd, anstallda inom forvaltning, forsaljning och
distribution rorlig ersattning. Totalt 45 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2024, varav 24 inom forvaltning
och 20 inom férsaljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Fyra anstéllda pa ledande befattningar och 16 férvaltare om-
fattades under 2024 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut dver en trearsperiod. Om den rérliga ersattningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt éver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala erséttningen under 2024 var 148,1 miljoner NOK,
dar 106,5 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 42,0
miljoner NOK var total rérlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersatt-
ning var NOK 80,7 miljoner varav NOK 21,7 miljoner for an-
stéllda i ledningsposition och NOK 59,0 mill. till férvaltare. Av
total erséttning var NOK 49,0 miljoner. fast ersattning och
NOK 31,7 miljoner rorlig ersattning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala |6neutbetalningen var NOK 32,3 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 7,0 miljoner
var total rérlig erséttning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 12,1 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgérder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som féljd av erséttning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt péa ett sddant sétt att risken for intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvagas om foretaget, anknuten personal eller person som
ar anknuten till foretaget genom direkt eller indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nér det géller resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
férandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skél att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfor kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhalla ersittning fér utférandet av inves-
teringstjénsten gentemot kunden frén annan person
an kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver
standardprovision for tjansten.

Att foretaget ingér i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens intres-
se gar fore féretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att ersattning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillfallet géllande kraven. Foretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga férdelar”, och
som darmed representerar ett verkligt véarde, betalas av fo-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberéttelse &r uppréttad enligt god redovis-
ningssed. Till grund fér védrdepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, fér vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Féren-
ings riktlinjer f6r redovisning av nyckeltal anseende svenska
vadrdepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, samt bokféringslagens bestdm-
melser i tilldmpliga delar.
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Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument varderas till gallande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvédnds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omsténdigheter den senaste perio-
den.

3. Ominte metod 1eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststélls géllande marknadsvarde
genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sékerstalla en réttvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsédgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststallande av forsaljnings-och
inlosenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar héansyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
férséljning och inldsen av andelar i fonden, sé kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelségare
far béra transaktionskostnader till f6ljd av stdrre férséljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelsédga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses

i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar
kops eller séljs for att hantera begéran om kop eller inlosen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfldden eller nettout-
fléden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa &ndringen av forsiljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera Gver
tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvérderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hogst 1 procent av fondandels-
vardet. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets opp-
start. Tillampad swingfaktorn har varit som hégst 0,04% i
perioden.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far
fran sina utldndska aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan
lander. Kéllskatten kan bade bli hégre och lagre an den preli-
minara kéllskatt som dras nér utdelningen erhalls.
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Fonden startade 2022-05-31

Fondférmégenhet, SEK 1000 2222101 1644 961 1048 544
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 12 12 1"
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 1493755 1021195 676 379
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 685 569 598 621 370871
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 12 12 1
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 1 10 10
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 1 10 10
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 2325 1518 121
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 530 384 125
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2262 2825 943
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 12 12 1"
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 37 324 20095 10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 243 234 10
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 12 12 1
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1" 1" 10
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1" 1" 10

Andelsviérde, lokal valuta

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 10,36 9,96 9,34
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 107,12 101,87 94,94
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 109,11 104,95 98,35
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 10,33 9,94 9,33
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 106,74 101,62 94,83
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 108,83 104,79 98,30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 10,31 9,92 9,32
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 106,39 101,41 94,72
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 108,54 104,61 98,23
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 10,36 9,96 9,34
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 107,03 101,75 94,88
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 109,12 104,96 98,36
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 10,37 9,96 9,34
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 107,21 101,89 94,92
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 109,28 105,04 98,38
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Antal utestaende andelar

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 105 105 105
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 14 334 205 10 118 547 6745910
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 6283 325 5703 962 3770807
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 105 105 105
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 104 104 104
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 100 100 100
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 19707 13780 1168
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 5124 3821 1252
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 20 843 27001 9604
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 105 105 105
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 358 434 199 353 104
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2226 2226 100
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 105 105 105
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 104 104 104
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 100 100 100

Utdelning per andel, SEK

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR

ODIN Sustainable Corp Bond A NOK

ODIN Sustainable Corp Bond A SEK

ODIN Sustainable Corp Bond B EUR

ODIN Sustainable Corp Bond B NOK

ODIN Sustainable Corp Bond B SEK

ODIN Sustainable Corp Bond C EUR

ODIN Sustainable Corp Bond C NOK

ODIN Sustainable Corp Bond C SEK

ODIN Sustainable Corp Bond D EUR

ODIN Sustainable Corp Bond D NOK

ODIN Sustainable Corp Bond D SEK

ODIN Sustainable Corp Bond E EUR

ODIN Sustainable Corp Bond E NOK

ODIN Sustainable Corp Bond E SEK
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Véardepappersfondets Duration, ar 1,93 2,19 2,29

Véardepappersfondets Spreadexponering 334,8 326,8 264,5

Totalavkastning, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 4,06 6,62 -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 515 7,30 -1,04
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 3,96 6,71 -1,65
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,96 6,51 -1,93
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 5,03 7,16 -1,15
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,85 6,61 -1,70
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 3,94 6,40 -2,01
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,90 7,06 -1,27
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 3,76 6,49 -1,77
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 4,06 6,62 -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 519 7,24 -1,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 3,96 6,71 -1,64
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 4.1 6,66 -1,83
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 5,21 7,35 -1,06
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 4,03 6,77 -1,62
Indeks EUR 4,44 5,82 -3,87
Indeks NOK 5,33 6,33 -2,69
Indeks SEK 4,27 5,92 -3,22

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 5,03 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 5,88 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 5,02 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 4,93 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 5,75 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 4,92 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,86 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 5,65 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,82 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 5,03 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 5,87 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 5,02 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 5,07 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 5,93 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 5,08 n/a n/a
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Total risk, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 2,09 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,04 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 2,09 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 2,04 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 2,07 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2,04 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,04 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 2,08 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 2,10 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 2,04 n/a n/a
Index EUR 2,30 n/a n/a
Index NOK 2,29 n/a n/a
Index SEK 2,27 n/a n/a

Aktiv risk (Tracking Error 24 manader, %)

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,71 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,68 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,69 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,71 n/a n/a
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,68 n/a n/a
Omséttning genom narstaende vardepappersbolag 0,00 %
Omesattning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %
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Forvaltningsavgifter, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 %
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 %
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 %
Godtgjerelse til depotbank -
Transaksjonskostnader, tkr -
Transaksjonskostnader, % -
Forvaltningsavgift, fast %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 %
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 %
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 %
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 %
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 %
Forvaltningskostnad for engangskop 10 000 kr

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 20
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 30
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 30
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 20

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr

ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15
Forvaltningskostnad ved manadssparande 100 kr

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,4
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 2,4
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,4
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,6
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 3,6
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,6
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,8
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,8
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,8
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 24
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,4
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,4
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 1,8
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1,8
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1,8
Insdttnings- och uttagsavgifter, %

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,00 %
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,00 %
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Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper 41092 276 -38 345969
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument -39 423 994 55138 135
Rénteintakter 67 254 176 49 017 471
Utdelningar 0 0
Valutakursvinster och -férluster netto 1266 904 -7 575218
Summa intdkter och vardeforandring 70 189 362 58 234 419
Kostnader

Férvaltningskostnader -3815127 -3062 987
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -3 815127 -3 062987
Arets resultat 66 374 235 55171 432

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt MV

Summa finansiella Instrument med positivt MV 1
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar

2039 803 969
20019 461
2059823 430
151 526 698
21548 146
4219918

1547 858 535
59 443 455
1607 301991
71259 563
18 946 795
430697

Summa tilgangar

2237118 191

1697 939 046

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt MV 0 0
Summa finansiella instrument med negativt MV 0 0
Upplumna kostnader och férutbetalda Intékter 15016 874 52 978 405
Summa skulder 15016 874 52 978 405

Fondférmogenhet

2222101 317

1644 960 642

Fondférmdgenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Utdelning till andelsagarna

Periodens resultat enligt resultatrékning

1644 960 641
646 202 866
-135 436 426

0
66 374 235

1048 544 475
800 264 671
-259 019 935

55171 432

Fondférmogenhet vid arets slut

2222101 317

1644 960 643

Realisationsvinster 205931 387 228 527 231
Realisationsforluster -216 134 627 -289 364 076
Orealiserad vinst/forlust 51295 517 22 490 876
Summa 41092 276 -38 345969
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NOTINFORMATION ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ obIM

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Material

NO0012943838 Borregaard Asa Brgno Float 06/20/28 5,92 20000 000 20000 19777 19 822 2025-03-18  2028-06-20 0,89%
X82554997937 Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 4,75 3000 000 3017 36 545 36 763 2028-11-15 1,65%
XS2886143770 Upm-Kymmene Oyj Upmfh 3 3/8 08/29/34 3,38 1000000 991 11412 11546 2034-08-29 0,52%
NO0013261057 Yara Intl Sa Yarno Float 06/20/29 5,64 20000 000 20 000 19 492 19 535 2025-03-18  2029-06-20 0,88%
Totalt Material 87 225 87 666 3,94%
Kraftférsérining

X82491189408 A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 2,50 4200000 4114 47 995 48 660 2026-06-15 2,19%
DEO00A383QQ2 Amprion Gmbh Amprio 3 1/8 08/27/30 3,13 2500000 2466 28 517 28832 2030-08-27 1,30%
X82103014291 E.On Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 0,38 3000000 2638 32 465 32499 2027-09-29 1,46%
X82187707893 Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 4,00 6000000 5951 6120 6135 2025-03-07  2027-06-11 0,28%
X82558395351 Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 3,63 2600000 2588 30283 30 407 2026-11-22 1,37%
XS2153405118 Iberdrola Fin Sa Ibesm 0 7/8 06/16/25 0,88 3000000 2859 34021 34186 2025-06-16 1,54%
XS2575973776 Natl Grid Plc Nggin 3 7/8 01/16/29 3,88 3500000 3452 41314 42811 2029-01-16 1,93%
X82490471807 Orsted A/S Orsted 2 1/4 06/14/28 2,25 2200000 2177 24 545 24 860 2028-06-14 1,12%
X$2838500218 Red Electrica Reesm 3 3/8 07/09/32 3,38 1000000 994 11490 11686 2032-07-09 0,53%
X82584685031 Rwe A Rwe 3 5/8 02/13/29 3,63 3000000 2960 35261 36 365 2029-02-13 1,64%
NO0012541442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 5,57 18 000 000 18 000 17 669 17718 2025-03-12  2027-06-14 0,80%
X82841150316 Stedin Holding Stedin 3 5/8 06/20/31 3,63 2000000 1991 23 399 23 846 2031-06-20 1,07%
SE0021512985 Stockholm Exer Fvhsam Float 06/24/31 3,74 18 000 000 18 000 18 082 18 104 2025-03-20  2031-06-24 0,81%
Totalt Kraftforsorjning 351159 356 110 16,04%
Konsument, icke-cyklisk

X82498554992 Ayvfp 4 07/05/27 Corp 4,00 3000000 3061 35182 35867 2027-07-05 1,61%
X82897290115 Loomis A Loombs 3 5/8 09/10/29 3,63 1400000 1395 16 145 16 328 2029-09-10 0,73%
NO0013209957 Norgesgruppen Norgru Float 05/10/30 5,62 14 000 000 14 000 13677 13790 2025-02-06  2030-05-10 0,62%
X82820454606 Novo Nordisk A/S Novob 3 1/8 01/21/29 3,13 3000 000 2980 34 835 35512 2029-01-21 1,60%
NO0011013708 Orkla Orkbno Float 06/07/28 5,30 30 000 000 29379 29 211 29318 2025-03-05  2028-06-07 1,32%
Totalt Konsument, icke-cyklisk 129 050 130 815 5,88%
Konsument,. cyklisk

FR001400U4M6 Rci Banque Renaul 3 3/8 07/26/29 3,38 500 000 498 5685 5705 2029-07-26 0,26%
XS82679898184 Rewe Intl Reweeg 4 7/8 09/13/30 4,88 1200000 1198 14 757 14 970 2030-09-13 0,67%
X82559908459 Scania Scania Float 02/25/26 4,16 24 000 000 24 000 24 224 24 332 2025-02-21  2026-02-25 1,10%
Totalt Konsument, cyklisk 44 666 45007 2,03%
Kommunikationstjanster

X81637333748 British Telecomm Britel 1 1/2 06/23/27 1,50 2000 000 1879 22 240 22423 2027-06-23 1,01%
X82623868994 Tele2 Ab Telbss 3 3/4 11/22/29 3,75 2000000 2004 23297 23396 2029-11-22 1,05%
X82187707976 Tele2 Ab Telbss Float 06/10/25 3,75 11000 000 11027 11018 11 046 2025-03-06  2025-06-10 0,50%
X82177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 2000 000 1828 22 068 22169 2027-08-21 1,00%
XS2264161964 Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 0,13 2500 000 1972 24 266 24 269 2030-11-27 1,09%
Totalt Kommunikationstjanster 102 889 103 303 4,65%
Industrivaror och tjanster

NO0013234518 Elopak Asa Elono Float 05/28/29 6,20 11000 000 11 000 10 766 10 844 2025-02-26  2029-05-28 0,49%
X82680945479 Ferrovial Se Fersm 4 3/8 09/13/30 4,38 2500000 2490 30 192 30 589 2030-09-13 1,38%
SE0013106424 Husqvarna Ab Husgb Float 11/19/29 3,92 22000 000 22000 21863 21971 2025-02-17  2029-11-19 0,99%
SE0013883667 Investment Ab Latoas 3.43 06/10/26 3,43 6000000 6000 6 056 6172 2026-06-10 0,28%
FR001400DT99 Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 3,25 1300000 1294 15137 15210 2027-11-09 0,68%
XS2629062568 Stora Enso Oyj Sterv 4 06/01/26 4,00 1200000 1199 13 922 14 254 2026-06-01 0,64%
NO0013187153 Tomra Systems Tomno Float 04/03/29 5,58 25000 000 25 000 24 453 24 479 2025-04-01  2029-04-03 1,12%
Totalt Industrivaror och tjanster 122 387 123 518 5,58%
Einans

X82575971994 Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 4,00 3000000 2987 35411 36 735 2028-01-16 1,65%
X82230399441 Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 2,88 4500000 4098 51060 51944 2026-05-29  2031-05-30 2,34%
X82947089012 Banco Sabadell Sabsm 3 1/2 05/27/31 3,50 2000000 1999 22 951 23032 2030-05-27  2031-05-27 1,04%
X82782109016 Banco Sabadell Sabsm 4 1/4 09/13/30 4,25 2700000 2715 32080 32483 2029-09-13  2030-09-13 1,46%
NO0012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 5,93 18000 000 18 000 17 780 17 832 2025-03-13  2027-06-16 0,80%
XS2340236327 Bank Of Ireland Bkir 1 3/8 08/11/31 1,38 3000 000 2663 33347 33535 2026-05-11  2031-08-11 1,51%
FR001400DCZ6 Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 4,38 3000000 2996 35553 37013 2028-01-13  2029-01-13 1,67%
NO0012842451 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 6,60 15000 000 15 000 15 089 15 204 2025-02-19  2028-02-21 0,68%
NO0012549585 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 5,87 20 000 000 20000 19714 19771 2025-03-13  2027-06-16 0,89%
X82258971071 Caixabank Cabksm 0 3/8 11/18/26 0,38 3000000 2691 33593 33609 2025-11-18  2026-11-18 1,51%
X82895710783 Castellum Ab Castss 4 1/8 12/10/30 4,13 200 000 199 2308 2315 2030-12-10 0,10%
XS2461785185 Castellum Helsin Castss 2 03/24/25 2,00 3000000 2799 34 254 34790 2025-03-24 1,57%
DEOOOCBOHRQ9  Commerzbank Ag Cmzb 0 3/4 03/24/26 0,75 3000 000 2790 34138 34 339 2025-03-24  2026-03-24 1,55%
NO0011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 4,98 30 000 000 29719 29 138 29324 2025-02-13  2026-11-16 1,32%
X82524746687 Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 4,13 4500 000 4397 52 514 53 282 2028-05-24  2033-08-24 2,40%
X82592650373 Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 5,00 3700000 3686 44100 45 846 2027-03-08  2028-03-08 2,06%
NO0013132159 Islandsbanki Islban Float 01/25/27 7,03 10000 000 10 000 9993 10 126 2025-01-23  2027-01-25 0,46%
X82382849888 Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26 0,05 3400000 3184 38 170 38176 2025-09-02  2026-09-02 1,72%
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Finans
BE0002875566 Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 3,00 4000 000 3 956 45622 46 115 2030-08-25 2,08%
X82722142127 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 11/23/26 6,61 20000 000 20 000 20 656 20799 2025-02-20  2026-11-23 0,94%
X82525157470 Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 08/24/27 2,63 3000 000 2994 33987 34313 2027-08-24 1,54%
XS2305244241 Leaseplan Corp Lpty 0 1/4 02/23/26 0,25 1963 000 1757 21799 21847 2026-02-23 0,98%
XS2898838516 Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 3,58 4000 000 4 000 46 179 46 685 2031-09-12  2032-09-12 2,10%
XS2871577115 Natwest Group Nwg 3.673 08/05/31 3,67 1000 000 1000 11685 11 864 2030-08-05  2031-08-05 0,53%
X82596599063 Natwest Group Nwg 4.699 03/14/28 4,70 2000 000 2000 23 740 24 609 2027-03-12  2028-03-14 1,11%
NO0013339101 Nordea Bank Abp Ndafh Float 03/25/30 5,43 30 000 000 30 000 29 160 29217 2025-03-21 2030-03-25 1,31%
NO0012933516 Nordea Bank Abp Ndass Float 06/06/28 6,13 30 000 000 30 000 29 878 30018 2025-03-04  2028-06-06 1,35%
NO0011115495 Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 5,10 26 000 000 25540 25279 25268 2025-01-02  2026-10-05 1,15%
X82436853035 Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 0,63 1500 000 1333 16 191 16 238 2027-07-27 0,73%
X82287887322 Santander Consum Scbnor Float 01/19/26 3,74 21000 000 20 659 21069 21230 2025-01-16  2026-01-19 0,96%
X82489627047 Sbab Bank Ab Sbab 1 7/8 12/10/25 1,88 3000 000 2965 34 057 34 099 2025-12-10 1,53%
SE0013106374 Skane Skaneb Float 10/16/29 4,09 24000000 24 000 23 980 24195 2025-01-14  2029-10-16 1,09%
FR001400U1Q3 Societe Generale Socgen 3 5/8 11/13/30 3,63 2000 000 1998 22833 22949 2029-11-13  2030-11-13 1,03%
NO0010893639 Sparebank 1 Oest Spolno Float 09/17/26 5,52 30 000 000 29523 29248 29324 2025-03-13  2026-09-17 1,32%
X82579319513 Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 3,75 3300 000 3285 38 657 38 816 2027-11-23 1,75%
NO0010886054 Stadshypotek Ab Shbass Float 06/24/25 5,04 34 000 000 34 097 33116 33148 2025-03-20  2025-06-24 1,49%
NOO0013334912 Storebrand Livsf Stbno Float 12/17/54 4,15 23750 000 23750 23816 23 863 2025-03-13  2054-12-17 1,07%
XS2308298962 Volksbank Nv Devoba 0 3/8 03/03/28 0,38 3000 000 2482 31392 31500 2028-03-03 1,42%
XS2948048462 Volksbank Nv Devoba 4 1/8 11/27/35 4,13 1 500 000 1497 17 175 17 247 2030-11-27  2035-11-27 0,78%
Totalt Finans 1120 712 1132701 50,99%
Energi
NO0013251843 Aa Energi As Agdere Float 09/05/29 5,49 38000 000 37937 37 000 37 164 2025-03-03  2029-09-05 1,67%
NO0013325522 Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 5,49 46 000 000 46 000 44 714 44911 2025-03-03  2030-03-05 2,02%
Totalt Energi 81714 82 075 3,69%
Totala virdepapper 2039 804 2061195 92,80%
Finansiell Derivat
Fxfswp -Eur/Nok_Danske Nok_20250115 47 370 476 47 212 46 012 46 012 2,07%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske Nok_20250115 -4 000 000 -4 000 -45718 -45718 -2,06%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20250306 -23 500 000 -23 500 -267 574 -267 574 -12,04%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20250306 274 189 754 273 110 264 698 264 698 11,91%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se 298 785 000 297 675 289 396 289 396 13,02%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se -25 000 000 -25 000 -285 214 -285 214 -12,84%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se -32 000 000 -32 000 -364 064 -364 064 -16,38%
Fxfswp -Eur/Nok_Seb Ensk Se 378 340 512 376 826 364 712 364 712 16,41%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250306 225027 352 225 300 224 119 224 119 10,09%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250306 -19 500 000 -19 500 -222 047 -222 047 -9,99%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250318 229735 116 229 965 228 646 228 646 10,29%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20250318 -20 000 000 -20 000 -227 558 -227 558 -10,24%
Fxfwd -Eur/Nok_20250115 23 583 788 23 524 22907 22907 1,03%
Fxfwd -Eur/Nok_20250115 -2 000 000 -2 000 -22 859 -22 859 -1,03%
Fxfwd -Eur/Nok_20250115 -1 000 000 -1 000 -11 429 -11 429 -0,51%
Fxfwd -Eur/Nok_20250115 11712810 11 690 11377 11377 0,51%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 3488 3 3 3 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 11 0 o] 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 1158 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -300 0 -3 -3 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -65 664 -66 -750 -750 -0,03%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 988 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -1 0 0] 0] 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 1" 0 0 0] 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -100 0 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -86 0 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -1 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 34 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 -3 0 o) o) 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250124 760 761 761 760 760 0,03%
Fxfwd -Eur/Sek_20250225 -128 825 -129 -1468 -1468 -0,07%
Fxfwd -Eur/Sek_20250225 28 821 29 29 29 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250225 -2 500 -3 -28 -28 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20250225 1477 285 1478 1472 1472 0,07%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -1772 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -5 000 -5 -5 -5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 697 924 14 755 14 677 14 677 0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 686 1 1 1 0,00%
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Finansiell Derivat

Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -800 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 4745783 4759 4739 4739 0,21%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1482 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 870 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 785 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -9975 -10 -10 -10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -15 000 000 -15 000 -14 555 -14 555 -0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 497 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 99 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -4 835 271 -4 835 -4 692 -4 692 -0,21%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -900 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 97 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 487 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 649 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -50 000 -50 -49 -49 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 101 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -1700 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -700 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1961 561 1969 1959 1959 0,09%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 9843 10 10 10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -1 500 -2 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -600 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 869 040 14 924 14 848 14 848 0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -45 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 44 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 483 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 44 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 493 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 14 904 817 14 957 14 884 14 884 0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 596 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 735 559 782 738 227 734 516 734 516 33,05%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 203 855 205 204 204 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -350 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 346 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 3282 3 3 3 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 4867 5 5 5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1661 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -15 000 000 -15 000 -14 555 -14 555 -0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 490 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 99 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -205 650 -206 -200 -200 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 121 855 122 122 122 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -45 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -3175 -3 -3 -3 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -99 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -15 000 000 -15 000 -14 555 -14 555 -0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 494 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -2 000 000 -2 000 -1941 -1941 -0,09%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -660 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 49137 49 49 49 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -500 -1 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -739 612 288 -739 612 =717 692 -717 692 -32,30%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 1739 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -124 153 -124 -120 -120 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 -96 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250124 100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -800 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -8 075 -8 -8 -8 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -100 000 -100 -97 -97 0,00%
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(® opir

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2024-12-31

Einansiell Derivat

Fxfwd -Sek/Nok_20250225 14 582 321 14 640 14 532 14 532 0,65%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -1585 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -743 329 038 -743 329 -718 474 -718 474 -32,33%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 6276 6 6 6 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 58 576 59 58 58 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -2100 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -6 500 -7 -6 -6 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -1483 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -15 000 000 -15 000 -14 498 -14 498 -0,65%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 1653 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 99 092 100 99 99 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -15 000 000 -15 000 -14 498 -14 498 -0,65%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 98 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -10 000 -10 -10 -10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 787 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 9717 10 10 10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 8 182 082 8214 8154 8 154 0,37%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -160 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 7922 8 8 8 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -1700 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 1526 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 717 719 592 720 445 715221 715221 32,19%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 245 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 9797 10 10 10 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -53 700 -54 -52 -52 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 52 809 53 53 53 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 727 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 14792781 14 863 14 741 14 741 0,66%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -250 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 1455 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -8 500 000 -8 500 -8216 -8216 -0,37%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -750 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -5 000 -5 -5 -5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 4913 5 5 5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 2064 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 157 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -60 000 -60 -58 -58 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20250225 -10 000 -10 -10 -10 0,00%
Totalt Finansiell Derivat 20019 20019 0,88%
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@ Mall fér regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i férordning (EU) 2019/2088 och i
ODI H artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN Sustainable Corporate Bond
Identifieringskod fér juridiska personer: 213800EM7D9630AD2262

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot Ja
annat miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

EU-taxonomin é&r ett
klassificeringssystem som
faststalls i férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en forteckning
6ver miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning over
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljémal kan vara férenliga
med kraven i taxonomin

eller inte.
1 vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?
Fondens hallbara investeringsmal &r att investera i obligationer som véasentligt bidrar till en mer hallbar framtid inom féljande omraden:
* Férnybar energi och energieffektivisering
* Hallbara transporter och infrastruktur
« Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande
* Halsa, livskvalitet och social inkludering
* Skydd for biologisk mangfald och ekosystem
* Lag klimatpaverkan
* Vattenhantering
Forvaltaren gér en ESG-analys av alla bolag som fonden investerats i och utdvar ett aktivt 4gande genom rostning och dialog med
bolagen i fonden. Investeringarna screenas dven kvartalsvis fér 6vertrédelser mot ODINSs riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning. Dessutom
Gvervakas de viktigaste negativa effekterna av investeringarna (PAl-data) och bidragen till FN:s hallbarhetsmal. Fondens investeringar
bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling pa miljdomradet, bland annat mal nummer 7 "Hallbar energi for alla”, mal nummer 11
"Hallbara stéader och samhéllen”, mal nummer 12 "Hallbar konsumtion och produktion” och mal nummer 13 "Bekdmpa
klimatférandringarna”. Fonden har hallbara investeringar som bidragit till FN:s globala mal for hallbar utveckling i sociala fragor, bland
annat mal nummer 3 "God hélsa och livskvalitet”.
Hallbarhetsindikatorer [ ] Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala Fondens ESGrrisiko - Lag
egenskaperna som den Under 2023 var fondens ESG-risk Lag
ﬁ’ja n.siella produkten Sustainalytics &r dataleverantor och bedémer bolagens ESG-risk. Det finns fem riskkategorier: obetydlig, Iag, medel, hog och
frémjar. svar.(Fér mer information om ESG-betyg: https;//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Exkluderingar
Inga nya bolag exkluderades pa grund av dvertradelser av produktkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Inga nya bolag exkluderades pa grund av évertradelser av normkriterierna i Odin:s
riktlinjer fér ansvarsfull férvaltning i ar eller 2023.

Fondens koldioxidintensitet - 131,68 tCO2-ekv./mEUR
Under 2023 var fondens koldioxidintensitet 129.39 tCO2eq/mUSD.
Koldioxidintensitet visar summan av emittenternas utslapp i férhallande till deras intékter, justerad for portféljvikt.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljo-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rorande bekampning
av korruption och mutor.

Bolagsdialog - 10
Under 2023 var antalet dialoger 10.
Antal bolagsdialoger om &mnen relaterade till ESG.

Andelen av fondets investeringer i hvert av baerekraftstemaene:

2023 2024
Fornybar energi och energieffektivisering 59 % 56 %
Héllbara transporter och infrastruktur 20 % 22 %
Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande 9% 7%
Hélsa, livskvalitet och social inkludering 4% 7%
Vattenhantering 3% 0%
Banklan/kontanter 4% 8%
Summa 97 %] 100 %

En investering i en obligation kan vara relevant for flera av fondens hallbarhetsomraden. Forvaltaren gér en beddmning
av vilket omrade investeringen bidrar mest till, och hela obligationens varde tilldelas sedan detta omrade.

2023 2024
Gron 7% 72%
Social 4% 5%
Hallbarhetsrelaterat 3% 4%
Vanlig 13 % 11%
Banklan/kontanter 4% 8%
Summa 100 %| 100 %

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis

gjorde inte ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de

hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar uppfyllde kraven i ODINSs riktlinjer:

« Ingen av investeringarna gjordes i bolag med inkomster fran sektorer som har exkluderats

* Ingen av investeringarna gjordes i bolag som brét mot internationella normer och konventioner

* Ingen av investeringarna gjordes i bolag vars verksamhet enligt var bedémning har en betydande negativ
hallbarhetsfaktorerna (PAl-indikatorer).

effekt pa

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Alla bolag i fonden bedéms inom ESG. Denna bedémning inkluderar en analys av bolagets inverkan pa de viktigaste negativa
konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer enligt EU:s definition. Data har samlats in fran oberoende analysleverantér och
PAlindikatorer fér varje bolag har bedémts. Om data fran extern leverantér inte var tillgangligt genomférde férvaltaren en
separat bedémning som baserades pa forvaltarens kunskap om bolaget. Genom dialog har fonden engagerat portféljibolag
for att sakerstélla béttre information och god riskhantering av bolagens paverkan pa de relevanta och viktigaste negativa
hallbarhetskonsekvenserna.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer
férmultinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s
végledande principer for féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga Overtrédelser av dessa
riktlinjer fér nagon av fondens investeringar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende uppgiftsidmnare och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
Fér vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del dverlappar
Qdin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer i ar. For
ovriga indikatorer fokuserar fonden pa att se en positiv utveckling i siffrorna éver tid. Flera av indikatorerna har inte varit vanliga fér
bolagen att rapportera om. Detta géller sérskilt indikatorerna 5, 6, 8, 9, 11 och 12, dér tdckningen i de rapporterade siffrorna ar
mycket Iag. Om data inte finns tillgangligt fran en extern leverantdr eller bolagets egen rapportering har forvaltaren gjort en separat
bedémning av bolagets prestation inom de relevanta indikatorerna. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag fér
att sékerstélla béattre information och god riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa
hallbarhetskonsekvenserna.
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# PAl-indikator Enhet Result
Scope 1 (tCO2-ekv.) 7854
Scope 2 (tC02-ekv.) 1477
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tC02-ekv.) 17840
Scope 1 + 2 (tC02-ekv.) 9332
Scope 1+ 2 + 3 (tC02-ekv.) 27172
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tC02-ekv./EURm) 705
3 |véxthusgasintensitet Scope 1+ 2 + 3 (tC02-ekv./EURm) 928
Exponering mot foretag som &r verksamma -
4 |7 & mot fareiag son Procentandel av portfdlj 4
inom sektorn for fossila branslen
Procentandel av konsumtion av icke-fornybar
5 Andel av icke-fornybar energiférbrukning och  |€Ner&i 45
energiproduktion Procentandel av produktionen av icke-fornybar
energi 23
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 0
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.0
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering
(GWh/EURm) 1.9
Industriell teknik (GWh/EURm) 16
Gruvdrift (GWh/EURm) 0
6 Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor:
klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) 0.5
Transport och lager (GWh/EURm) 1]
Vattenforsorjning, avlopp, avfallshantering och
sanering (GWh/EURm) 0.3
Parti- och detaljhandel samt reparation av
fordon och motorcyklar (GWh/EURm) 0
Verksamheter som negativt paverkar omraden .
7" | med kanslig biologisk méngfald Procentandel av portfol 2
8 |Utslapp till vatten Ton/EURmM 0
QO |Farligt avfall och radioaktivt avfall Ton/EURm 0.0
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s .
10 riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfol 0
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att Gvervaka efterlevnaden av FN:s Global .
1 Compact-principer och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfol 33
multinationella foretag
12 | Ojusterade Ioneklyfta mellan kénen % 25
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 41
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, Procentandel av portfdlj 0
kemiska vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for L
15 minskning av koldioxidutslapp Procentandel av portfdl 24
16 |Ingen policy fér ménskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0
Inga riktlinjer fér bekampning av korruption och L
17 mitor ! pring P Procentandel av portfélj 0
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar foljande:
01.01.2024 -

31.12.2024

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar..

For att uppfylla
EUtaxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar
det galler karnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sékerhets- och
avfallshanteringsregler.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar Land
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 |Finans 2 %) Nederlanderna
Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 Finans 2 %) Irland
A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 ?;'r:;';”y‘“ga 29 Italien
Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 |Finans 2 %) Storbritannien
Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 Finans 2% Belgien
Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 Finans 2% Italien
Hafslund As Hafeco Float 03/05/30  |Energi 2 %) Norge
Natl Grid Plc Negln 3 7/8 01/16/29 Ql'r:;"g”ytt'ga 2% Storbritannien
ig;;?zn: 15rSrbank 3 3/4 Finans 2% Luxemburg
Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26  |Finans 2 %) Danmark
Aa Energi As Agdere Float 09/05/29  [Energi 2 %) Norge
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 Finans 2% Frankrike
Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 |Basic Materials 2 %) Tyskland
gi;fg}r;;ank N Abniany 4 Finans 2% Luxemburg
AIma -
Rwe A Rwe 3 5/8 02/13/29 fér:taa';”ytt'ga 29 Tyskland
15 stdrsta investeringarna totalt 28 %

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

©®  Vad var tillgangsallokeringen?

Alla fondens investeringar omfattas av Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr att det finns tydliga

exkluderingskriterier for vad fonden inte kan investera i. ESG-risken i alla befintliga och potentiella investeringar i fonden

bedéms.

#i#1 Forenlig med
miljorelaterade/ sociala
egenskaper 100 %

Investeringar

#2 Annat

#1B Andra

miljérelaterade/sociala

egenskaper 0%
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| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Sektor % Tilgangar Intakter kopplade till fossila brénsel
Finans 50 % N
Allmannyttiga foretag 16 % N
Ovriga 8% N
Livsmedel 6% N
Industri 5% N
Kommunikationstjanster 5% N
Materialer 4% N
Energi 4% J
Kapitalvaror och tjanster 2% N
Sum sektorer inta kopplade till fossila
brénselen ERES
Sum sektorer kopplade till fossila
branselen 4%
De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.
oo | hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inte férbundit sig till en minimiandel av hallbara investeringar med ett miljémal i
enlighet med EU:s taxonomi.

Muliggjgrende aktiviteter
gjor det direkte mulig for
andre aktiviteter & bidra
vesentlig til et miljgmal.

Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi1?

O a
Omstillingsaktiviteter er [ !fossil gass 0 | kjernekraft
aktiviteter der
lavutslippsalternativer enna Nei

ikke er tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns
nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer &r* visar det férsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det
andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r
statsobligationer.

1.Taxonomiforenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsattning I
Kapitalutgifter .

2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
exklusive statsobligationer*

Omeséttning I
Kapitalutgifter .

Verksamheter som &r
forenliga med kraven i
taxonomin uttrycks som en

andel av foljande:

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjekten s
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s
grona operativa
verksamheter.

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringer i statspapper

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se
férklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande forordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter &r &nnu inte kartlagd.
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[ Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfért med tidigare

referensperioder?
2023 2024
Omséttning 9% 6 %
CapEx 16 % 11%
OpEx 9% 6%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Fondens andel hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EUdaxonomin var 92 procent

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt férordning (EU)
2020/852

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Fondens andel av socialt hallbara investeringar var 6 procent. Dessa investeringar var i linje med
den definition av hallbara investeringar som ursprungligen gavs.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

@ w @

Fonden hade inga investeringar inom kategorin "Icke hallbara". Fonden har en liten andel i
kontanter, men det réknas inte som en investering i det har rapporteringssyftet.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
[ 1)

Fonden hade inga investeringar inom kategorin "Icke hallbara". Fonden har en liten andel i
kontanter, men det réknas inte som en investering i det har rapporteringssyftet.
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ARSBERATTELSE ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ obIM

Oslo, 21 mars 2025
Styrelsen och Verkstéallande direktéren i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjgrn Edvart Kristiansen
VD
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REVISIONSBERATTELSE ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ obin

.

pwec

Revisionsberittelse
Till andelségarna i Vardepappersfond ODIN Sustainable Corporate Bond, org.nr 515603-1964

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, org.nr 516402-8044, utfort
en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden ODIN Sustainable Corporate Bond for ar 2024,
med undantag for hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Sustainable Corporate
Bond” (‘hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond ODIN Sustainable Corporate Bond:s finansiella stallning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberittelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Sustainable Corporate Bond” (‘hallbarhetsinformationen'). Det ar fondbolaget som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifierats ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt beddomer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det beddémer ar
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

v Signerat 2025-03-28 14:24:50 UTC Oneflow ID 10324018 Sida1/3
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REVISIONSBERATTELSE ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ obin

pwec

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberéattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Sustainable Corporate Bond” och for att den ar upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av vér elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

« Signerat 2025-03-28 14:24:50 UTC Oneflow ID 10324018 Sida2/3

AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRN]
146 Odin Fonder - ARSRAPPORT 2024



REVISIONSBERATTELSE ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIM

Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-03-28 14:24:50 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Peter Nilsson

Peter Nilsson

Auktoriserad revisor

Leveranskanal: E-post

« Signerat 2025-03-28 14:24:50 UTC Oneflow ID 10324018 Sida3/3
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