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Kommentar fran Koncern VD

Fortsatt laga rintor?

Den riskfria sparrantan ligger i dagslidget pa omkring en
procent. Tittar vi bakat i tiden kan vi konstatera att den
lag pa drygt tolv procent 1985. 1985 - det var manga ar
sedan.

Saval varldsekonomin som finanssystemet har ut-
vecklats en del sedan dess. Det verkar vara den gingse
uppfattningen att rintorna kommer att forbli 1aga.

Men si kallade gingse uppfattningar gér man klokt i att
ifrdgasitta. Vad hiander om rantenivan inte férblir pa
nuvarande niva? Vad hinder om rantenivin atergar till
sitt historiska genomsnitt?

Riskfria rantan
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Diagrammet ovan visar utvecklingen fér den riskfria
rantan i Norge fran 1955 och framit. Den genomsnittli-
ga rintenivan under perioden ir drygt fem procent. Det
ir mer 4n fem ganger dagens niva.

Skulle den riskfria sparrdntan aterga till genomsnittet
maste vi dven rikna med att utldningsrantan stiger i
samma utstrickning. Om banklinen blir dubbelt si dyra,
sa tror vi inte att betalningsférmégan férdubblas. Folj-
den blir att de flesta av oss far mindre i plidnboken.

Vad som hinder med en stigande rianteniva ar ointres-
sant om det nu 4nda inte kommer att ske. Kan vi da
sidga ndgot om sannolikheten for att rintorna aterigen
kommer att stiga?

Ett enkelt resonemang skulle kunna vara till hjalp:
Varldsekonomin 4r beroende av att ndgon &r villig att
spara for att andra ska kunna lana. For att vi ska vara
villiga att spara maste det finnas en morot att gora det.
Vi kan vara villiga att spara idag om vi darigenom kan fa
mer att réra oss med i framtiden.
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D& maste vi kunna spara pa ett lénsamt sitt. Genom att
spara lénsamt far vi pa sikt rdd med mer. Det innebér att
rantan pa det belopp som vi sparar maste vara hégre an
prisokningen for det vi kan tidnka oss att képa nar vi har
sparat.

Ett kvitto p4 om det 4r lonsamt att spara riskfritt eller

ej far vi om vi studerar den riskfria realrdntan, dvs. den
riskfria rintan minus den &rliga priskningen. Realran-
tan framgar av figuren nedan. Diagrammet visar att d&ven
riskfritt sparande har varit l6nsamt under stérre delen
av perioden. Det var bara under delar av 70-talet som
det var lika olénsamt att spara som idag.

Riskfria realrantan

1955 1965 1975 1985 1995 2005 2015

Forlorar vi balansen néar vi ar ute och cyklar finns det tva
alternativ: Antingen aterfar vi balansen eller s star vi pa
nasan.

Nar de som sparar forlorar pa att spara, rader det oba-
lans i ekonomin. Hur linge vi klarar att befinna ossien
sddan obalans vet vi inte, men nigon varaktig obalans
tror vi inte pa.

Det ar nog klokt att forbereda sig pa att rintorna kan
komma att stiga. Darmed bor de flesta av oss fortsitta
att spara.

P4 ODIN arbetar vi dagligen med att erbjuda vara kun-
der mojlighet att spara lonsamt utan att f6r den skull ta
for hog risk.

Sé fortsatt att sparal

e Slner

Rune Selmar
Koncern VD
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Kommentar fran CIO

"~ Alla vara aktiefonder som erbjud$)
pa den svenska marknaden ligger

pa plus forsta halvaret vilket ar
gladjande,” sager investeringschef
Vegard Soraunet.

’

>

”

Den globala konjunkturen &r stark, trots att makro-
indikatorer p4 sistone har pekat pa en svagare utveck-
ling. Risken for negativa ekonomiska foljder av ett
uppseglande handelskrig har emellertid 6kat under det
gangna halvaret. Vi ser ingen stor risk for recession sa E
lange rantor och inflation héller sig pa 1dga nivaer.

Avkastning i SEK 2018-01.01 - 06-30

Pa aktiesidan har ODIN Energi och ODIN Norge varit

vara basta fonder hittills i ar i absolut avkastning matt.
ODIN USA och ODIN Finland uppvisar ocksa god kurs- s
utveckling.

JameI’t med marknaden ligger ODIN Energi’ ODIN ODINéJDrgE ODIN gvsrigs QDIN E\nland ODINéumua OD\Ng\oDa\ Err?%r%\(g: ODIN USAC OD\NénErgi Eie%gnl;:nc
USA, ODIN Fastighet, ODIN Emerging Markets och

ODIN Sverige ocksa fore sina referensindex. B Fond

0 index
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ODIN Norden

Fakta om fonden

Portfoljférvaltare
Startdatum

Referensindex

Truls Haugen, Vegard Sgraunet

1990-06-01
VINXBCAPNOKNI

Kop/séljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Norden A NO0010763865 111,39 13 909 688 1549 0,75%
ODIN Norden B NO0010763873 110,90 1445574 160 1,00%
ODIN Norden C NO0008000155 2 410,60 4089 320 9 858 2,00%
ODIN Norden D NO0010763881 110,88 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
40.0%)
20.0%]
0.0% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I 2018
-20.0
-40.0%|
-60.07
Il ODIN Norden A ODIN Norden B ODIN NordenC ODIN Norden D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Norden A -1,29 -5,69 -0,93 7,22 14,99 7,84 13,40
ODIN Norden B -1,32 -5,80 -1,16 6,96 14,71 7,57 13,11
ODIN Norden C -1,40 -6,28 2,15 5,89 13,58 6,49 11,97
ODIN Norden D -1,32 -5,81 -1,18 6,96 14,71 7,57 13,11
Benchmark -1,18 -2,19 0,98 7,63 1511 9,86 9,67
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa L fran fondens &ldsta andelskl med hansyn till andelskl forvaltni gift. Avk pa dver 12 der sikt ar d
Riskméatning 2018-06-29
‘1|2 |4\5|6|7\ Portfolj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 11,85 10,98
< > Aktiv andel 72,08

Lagre mojlig avkastning

Hogre méjlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken lag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebar att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd foér devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

161

HALvARsRAPPORT 2018



Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

Il Sverige 48,5 %
Danmark 18,6 %

[ Norge 14,5 %

I Finland 12,8 %
USA32%

Il Aktier

Kontanta medel

Sektorfoérdelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 1000
Industrivaror och tjénster 37,4 % 24,5 % Marknadsvarde 11 404 200
Sallankopsvaror och -tjanster 15,6 % 6,9 % Bankmedel 24 093
Finans 14,5 % 18,1 % Nettofordringar/skulder till 159 717
Dagligvaror 9,7 % 7,5% Upplupna avgifter -17 074
Halsovard 7,5% 13,4 % Upplupna rantor/utdelningar 31
Informationsteknik 6,7 % 73% Ovriga kortfristiga skulder -3565
Material 6,1 % 8,7 % Summa skulder och fondférmégenhet 11 567 402
Energi 0,0 % 5,5 %
Telekomoperatoérer 0,0 % 4,0 %
Kraftforsorjning 0,0 % 19%
Fastighet 0,0 % 23%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 storsta innehaven
Beijer Ref 1,0% Novo Nordisk B 5,0 %
Coloplast B 0,5 % Thule Group 4,0 %
Marine Harvest 0,4 % Sweco B 3,8%
Autoliv 0,4 % Beijer Ref 3,6 %
Hexagon B 0,4 % NIBE Industrier B 3,6 %
Huhtamaki 3,5%
. i L e Sampo A 3,5%
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Hexagon B 34%
Pandora 12 % Atea 33%
Intrum L% Autoliv 32%
Protector Forsikring -0,8 %
Novo Nordisk B -0,7%
Hennes & Mauritz B -0,6 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i dverensstimmelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oforenligt i férhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) fr&n MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning ar baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris ~ Anskaffnings-  M; 0 %avfond- % &garandeli

varde vinst/forlust formoégenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Veoneer SEK Stockholm 443 247 337,50 43231 136 132 88 053 1,2 0,51
Totalt 43231 136 132 88053 12
Sallanképsvaror och -tjénster
Autoliv SEK Stockholm 443 247 920,60 129 694 371328 228 411 3,2 0,51
Dometic Group SEK Stockholm 1338 327 88,20 115 220 107 417 -5 702 0,9 0,45
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1016 559 33,98 223 330 328 604 58 229 2,8 0,74
Pandora DKK Kgbenhavn 487 970 446,00 493 936 277 832 -223 006 2,4 0,44
Thule Group SEK Stockholm 2287024 221,60 246 284 461 192 267 818 4,0 2,22
XXL NOK Oslo 3913913 66,00 363 644 258 318 -105 326 2,2 2,81
Totalt Sllankdpsvaror och -tjanster 1572107 1 804 692 220 425 156
Dagligvaror
Axfood SEK Stockholm 2265 108 171,70 320 279 353916 64 050 31 1,08
Essity B SEK Stockholm 1448 632 219,80 152 026 289 752 139 902 25 0,21
Marine Harvest NOK Oslo 1721787 162,20 163 298 279 274 115976 2,4 0,35
Schouw & Co DKK Kgbenhavn 281 150 563,00 221715 202 070 -17 179 1,7 1,10
Totalt Dagligvaror 857 318 1125012 302 748 97
Finans
Danske Bank DKK Kobenhavn 1262792 200,00 323100 322416 -17 266 28 0,14
Nordea (Sek) SEK Stockholm 3054 185 85,84 203 860 238 576 38 659 21 0,08
Protector Forsikring NOK Oslo 3969 697 66,40 32514 263 588 231074 23 4,61
Sampo A EUR Helsinki 1012996 41,80 130 031 402811 217 789 3,5 0,18
Sbanken NOK Oslo 2138 134 85,60 172 261 183 024 10 763 1,6 2,00
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2860 149 99,18 284 680 258 139 -27 894 2,2 0,15
Totalt Finans 1146 446 1668 555 453124 144
Halsovar
Coloplast B DKK Kebenhavn 353978 637,80 235 084 288 214 56 424 2,5 0,16
Novo Nordisk B DKK Kobenhavn 1504 863 296,05 386 422 568 744 113775 4,9 0,06
Totalt Héalsovard 621 506 856 958 170 200 7.4
Industrivaror och tjénster
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1836 529 190,30 201 887 318 037 112738 2,7 0,17
Addtech B SEK Stockholm 1530 000 196,00 232487 272891 62410 2,4 2,24
Ahlsell SEK Stockholm 6417 037 52,40 288 482 305 990 22542 2,6 1,47
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1139 494 231,90 140 077 240 466 102 172 21 0,09
Beijer Ref SEK Stockholm 2846 400 159,80 254 497 413918 185 878 3,6 2,23
Epiroc B SEK Stockholm 1155 924 82,34 44 873 86 613 42 382 0,7 0,09
ISS DKK Kgbenhavn 901019 219,80 275958 252 823 -22 465 2,2 0,49
Indutrade SEK Stockholm 1593 968 213,40 144 026 309 539 163 830 2,7 1,32
Intrum SEK Stockholm 1315617 207,10 273 202 247 942 -22 539 2,1 1,00
Kone B EUR Helsinki 825028 43,71 216 102 343 058 81963 3,0 0,16
NCCB SEK Stockholm 800 000 148,45 122 238 108 072 -12 034 0,9 0,74
NIBE Industrier B SEK Stockholm 4769 934 95,34 275 859 413 837 179 906 3,6 0,95
Nilfisk Holding DKK Kobenhavn 574 197 307,00 254 335 225037 -25 279 19 2,12
Securitas B SEK Stockholm 2591275 147,05 172517 346 753 164 866 3,0 0,71
Sweco B SEK Stockholm 2311825 211,40 248 742 444 735 223 559 3,8 1,90
Totalt Industrivaror och tjanster 3145283 4329710 1 259 929 374
Informationsteknik
Atea NOK Oslo 3256 029 117,40 333420 382 258 48 838 33 3,02
Hexagon B SEK Stockholm 837 181 512,60 233 892 390 516 188 539 3,4 0,23
Totalt Informationsteknik 567 312 772 774 237 377 6,7
Material
Huhtamaki EUR Helsinki 1342303 31,69 135 160 404 660 215 024 3,5 1,25
Yara International NOK Oslo 904 456 338,00 259 507 305 706 46 199 2,6 0,33
Totalt Material 394 667 710 366 261223 61
Summa vérdepapper 8347871 11 404 200 2993078 98,6

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Finland

Fakta om fonden
Portfoljférvaltare Truls Haugen
Startdatum 1990-12-27
Referensindex OMX Helsinki Cap GI
Kop/séljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Finland A NO0010748254 122,54 100 0 0,75%
ODIN Finland B NO0010748262 121,75 557 670 68 1,00%
ODIN Finland C NO0008000163 9252,14 225241 2084 2,00%
ODIN Finland D N00010748270 121,76 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.09
20.0%|
0.0 | |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-20.0%|
-40.0
Il ODIN Finland A ODIN Finland B ODIN Finland C ODIN Finland D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1lar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Finland A -1,23 3,32 1,98 10,82 17,89 10,06 19,36
ODIN Finland B -1,26 3,20 1,73 10,54 17,60 9,78 19,06
ODIN Finland C -1,33 2,69 0,72 9,46 16,43 8,68 17,87
ODIN Finland D -1,25 3,20 1,74 10,55 17,60 9,78 19,06
Benchmark -0,92 6,39 9,38 15,84 21,63 10,89 10,94
innan andelskl startdatum bygger pa berékni fran fondens aldsta andelskl med hansyn till andelskl for i gift. Avk ing pa dver 12 manader sikt dr annualiserad.
Riskmatning 2018-06-29
‘1|2|3|4‘5|6|7‘ Portfélj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 12,16 12,70
‘- —— : —— > Aktiv andel 55,39
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1&g, ar risken I1ag. LAgg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen &r riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att beréakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

I Finland 94,9 %
Sverige 3,1 %

Il Aktier

Kontanta medel

Sektorférdelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 1000
Industrivaror och tjanster 28,4 % 23,1% Marknadsvarde 2107 357
Material 21,6 % 18,8 % Bankmedel 48 359
Sallankopsvaror och -tjanster 128 % 58 % Nettofordringar/skulder till 10 881
Finans 10,1 % 12,6 % Upplupna avgifter -3418
Informationsteknik 9,6 % 124 % Upplupna rantor/utdelningar 9
Dagligvaror 71% 3,1% Ovriga kortfristiga skulder -11 302
Halsovard 4,7 % 2,4 % Summa skulder och fondformogenhet 2151 885
Telekomoperatorer 3,7% 4,5 %
Energi 0,0 % 7,4 %
Kraftférsérjning 0,0 % 78 %
Fastighet 0,0 % 2,0%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 stérsta innehaven
Metsa Board 1,6 % Sampo A 7,0%
Stora Enso R 1,2% Kone B 6,3 %
Amer Sports 0,8 % Valmet 5,9 %
Elisa 0,7 % Huhtamaki 5,9 %
Nokia 0,7 % Metsa Board 55 %
Stora Enso R 52 %
Cramo 4,5 %
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Amer Sports 44%
Tikkurila -0,7 % Nokia 42%
Huhtamaki 0,7% Metso 40%
Nordea (Eur) -0,6 %
Sampo A -0,5%
Nokian Renkaat/Tyres 0,4 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstélida i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rékning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vard: alld

fonder. A jas egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstéalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstimmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes

Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) frén MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad pd MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Finland - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-  Mark a (o] %avfond- %agarandeli
varde vinst/forlust  f

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Séllankdpsvaror och -tjénster
Amer Sports EUR Helsinki 370 604 27,06 44 784 95 402 42 209 4,4 0,32
Harvia EUR Helsinki 475 000 6,11 22677 27 609 5016 1,3 2,54
Marimekko EUR Helsinki 231301 14,90 16 848 32785 11 003 1,5 2,86
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 256 688 33,98 34 186 82975 38 266 3,9 0,19
Rapala EUR Helsinki 1108 649 3,39 47211 35753 -17 002 1,7 2,84
Totalt Séllankdpsvaror och -tjénster 165 707 274 524 79 491 128
Dagligvaror
Kesko B EUR Helsinki 173 156 52,16 71575 85920 13 112 4,0 0,17
Olvi A EUR Helsinki 219 344 31,80 24 953 66 354 38 996 31 1,06
Totalt Dagligvaror 96 528 152 274 52109 71
Finans
Nordea (Eur) EUR Helsinki 849 210 8,21 54 227 66 325 1488 31 0,02
Sampo A EUR Helsinki 378 975 41,80 74 332 150 697 56 103 7,0 0,07
Totalt Finans 128 559 217 022 57591 101
Hélsovart
Oriola EUR Helsinki 1578 587 3,03 61331 45 502 -15901 2,1 0,87
Terveystalo EUR Helsinki 536 253 10,81 50 628 55 146 3723 2,6 0,42
Totalt Halsovard 111 960 100 648 12178 47
Industrivaror och tjénster
Caverion Corp EUR Helsinki 848 359 6,05 39 048 48 826 7312 23 0,61
Cramo EUR Helsinki 513 378 19,85 61274 96 943 21970 4,5 1,15
Kone B EUR Helsinki 324 068 43,71 83976 134 752 34 399 6,3 0,06
Metso EUR Helsinki 317 881 28,74 61 180 86 910 14 189 4,0 0,21
Ponsse EUR Helsinki 105 093 29,90 27 152 29893 3010 1,4 0,38
VMP EUR Helsinki 397 000 5,25 18 838 19 827 942 0,9 2,68
Valmet EUR Helsinki 808 115 16,48 62814 126 692 61 007 59 0,54
Wartsila EUR Helsinki 414 515 16,79 18 017 66 188 38414 31 0,07
Totalt Industrivaror och tjanster 372 300 610 030 181 243 28,3
Informationsteknik
Nokia EUR Helsinki 1927 489 4,94 66 610 90 544 17 071 4,2 0,03
Tieto EUR Helsinki 285 470 27,74 63918 75333 7195 3,5 0,39
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 200 000 21,50 42 079 40 906 -1296 1,9 0,67
Totalt Informationsteknik 172 607 206 783 22970 96
Material
Ahlstrom-Munksjo EUR Helsinki 239 621 15,50 42242 35332 -6 770 1,6 0,25
Huhtamaki EUR Helsinki 419 571 31,69 49 874 126 487 60 447 59 0,39
Metsa Board EUR Helsinki 1290 704 9,71 63 521 119 163 47 746 55 0,36
Stora Enso R EUR Helsinki 696 458 16,83 34 896 111 506 63 408 52 0,09
Tikkurila EUR Helsinki 520 494 14,74 75 695 72985 -11 503 3,4 1,18
Totalt Material 266 229 465472 153 328 216
Telekom rer
Elisa EUR Helsinki 214 618 39,48 41 858 80 605 30537 3,7 0,13
Totalt Telekomoperatorer 41 858 80 605 30537 37
Summa vardepapper 1355748 2107 357 565 090 97,9

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) frdn Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Norge

Fakta om fonden
Portfoljforvaltare Vigdis Almestad
Startdatum 1992-06-26
Referensindex Oslo Bors Fondindeks
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Norge A N00010748197 144,78 7 856 185 1137 0,75%
ODIN Norge B N0O0010748205 143,78 1152891 166 1,00%
ODIN Norge C NO0008000379 3 507,09 1728 431 6 062 1,50%
ODIN Norge D N0O0010748213 143,83 151 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
80.0%,
60.09
40.09
20.0%]
00 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-20.0%
-40.09
-60.0
Il ODIN Norge A ODIN Norge B ODIN Norge C ODIN Norge D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Norge A 0,35 6,36 16,91 12,98 15,40 5,83 16,06
ODIN Norge B 0,33 6,21 16,61 12,68 15,10 5,56 15,77
ODIN Norge C 0,29 5,97 15,94 11,73 14,06 4,56 14,66
ODIN Norge D 0,33 6,23 16,61 12,70 1511 5,57 15,77
Benchmark 0,14 7,00 22,90 11,29 12,94 6,47 11,02
ing innan andelskl startdatum bygger pa berakni fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift. Avk ing pa over 12 der sikt ar d
Riskmatning 2018-06-29
‘1|2|3|4‘5|6|7‘ Portfélj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 9,79 11,12
- ) — > Aktiv andel 47,63
Lagre mojlig avkastning Hogre majlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och maéjlig avkastning vid en investering i fonden. En hég siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran I1ag, ar risken 1ag. LAgg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oféréandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

Il Aktier

0,
Kontanta medel I Norge 93,4 %

Sektorférdelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 1000
Energi 20,4 % 239% Marknadsvarde 6860774
Finans 18,4 % 20,4 % Bankmedel 538 948
Material 17,1 % 11,1 % Nettofordringar/skulder till 6 586
Industrivaror och tjanster 15,4 % 7,6 % Upplupna avgifter -8 068
Telekomoperatorer 6,2 % 8,9 % Upplupna rantor/utdelningar 343
Dagligvaror 53 % 15,4 % Ovriga kortfristiga skulder -33628
Séllankopsvaror och -tjanster 4,5 % 59 % Summa skulder och fondférmégenhet 7 364 956
Informationsteknik 3,9% 4,0 %
Fastighet 2,1% 1,8%
Halsovard 0,0 % 0,5%
Kraftforsérjning 0,0 % 0,4 %
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 stérsta innehaven
Equinor 22% Equinor 9,0 %
Tomra Systems 1,3% Yara International 6,6 %
TGS Nopec Geophysical 1,3% Subsea 7 6,3 %
Kongsberg Gruppen 0,8 % Telenor 6,2 %
Marine Harvest 0,7% Borregaard 6,1 %
DNB 4,5%
Norsk Hydro 43 %
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Tomra Systems 43%
Norsk Hydro 0.9% Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 4.1 %
XXL 0.7% Sparebank 1 SR-Bank 4,0%
Yara International 0,7 %
Protector Forsikring 0,4 %
Gjensidige Forsikring 0,3 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tilloaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstimmelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oforenligt i forhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad p& Global Industry Classification Standard (GICS) frén MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk fordelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Norge - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- M a (o] %avfond- % éagarandeli

varde vinst/forlust formogenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Séllankdpsvaror och -tjénster

Schibsted NOK Oslo 538 459 247,60 57 817 133 322 75 506 18 0,23

Schibsted B NOK Oslo 60 000 230,00 12 660 13 800 1140 0,2 0,03

XXL NOK Oslo 2816 298 66,00 268 088 185 876 -82213 25 2,02

Totalt Sdllankdpsvaror och -tjanster 338 565 332 998 5567 45

Dagligvaror

Lergy Seafood Group NOK Oslo 2378873 54,88 102 757 130 553 27 795 18 0,40

Marine Harvest NOK Oslo 1620 359 162,20 140 563 262 822 122 259 3,6 0,33

Totalt Dagligvaror 243 320 393 375 150 054 53

Energi

Akastor NOK Oslo 7 840 060 17,90 108 214 140 337 32123 19 2,86

Equinor NOK Oslo 3070313 216,40 419 288 664 416 245128 9,0 0,09

Subsea 7 NOK Oslo 3544 441 130,35 397 866 462 018 64 152 6,3 1,08

TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 787 307 300,00 147 926 236 192 88 266 3,2 0,77

Totalt Energi 1073294 1502 963 429 669 204

Finans

Aker A NOK Oslo 100 436 623,00 42 800 62572 19771 0,8 0,14

DNB NOK Oslo 2102 145 159,30 235 702 334872 99 169 4,5 0,13

Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 133,60 138 800 173 810 35010 2,4 0,26

Protector Forsikring NOK Oslo 1031201 66,40 63516 68 472 4 956 0,9 1,20

Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis NOK Oslo 3542919 84,50 147 903 299 377 151 473 41 2,73

Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3406 393 86,40 167 660 294 312 126 653 4,0 1,33

Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 1421218 87,00 111 413 123 646 12 233 17 1,33

Totalt Finans 907 795 1357 060 449 265 184

Industrivaror och tjénster

Hexagon Composites NOK Oslo 7 438 064 27,50 129 036 204 547 75511 28 4,46
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1620 908 173,20 140 060 280 741 140 681 3,8 1,35
Multiconsult NOK Oslo 1986 578 64,40 140 363 127 936 -12 427 17 7,37
Tomra Systems NOK Oslo 1855736 171,00 89 694 317 331 227 637 4,3 1,25
Veidekke NOK Oslo 2298 020 81,90 152 212 188 208 35996 2,6 1,72
Totalt Industrivaror och tjanster 651 364 1118 762 467 398 152

Informationsteknik

Atea NOK Oslo 2447 198 117,40 169 679 287 301 117 623 3,9 2,27
Totalt Informationsteknik 169 679 287 301 117 623 39

Material

Borregaard NOK Oslo 5122334 88,00 241000 450 765 209 765 6,1 5,12
Norsk Hydro NOK Oslo 6 539 466 48,79 253 204 319 061 65 857 4,3 0,32
Yara International NOK Oslo 1440671 338,00 453 755 486 947 33192 6,6 0,53
Totalt Material 947 959 1256773 308 814 171

Fastighet

Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 1028 186 149,40 110 092 153 611 43 519 21 0,97
Totalt Fastighet 110 092 153 611 43519 21

Telekom rer

Telenor NOK Oslo 2739 645 167,15 391182 457 932 66 750 6,2 0,19
Totalt Telekomoperatdrer 391 182 457 932 66 750 6,2

Summa vérdepapper 4833250 6860774 2027 524 93,2

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Sverige

Fakta om fonden
Portfoljforvaltare Vegard Sgraunet
Startdatum 1994-10-31
Referensindex OMXSB Cap Gl
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmégenhet 29.06 i\rlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Sverige A N00010748288 130,43 27 557 221 3594 0,75%
ODIN Sverige B N00010748296 129,57 1 450 260 188 1,00%
ODIN Sverige C NO0008000023 4 471,68 1219924 5455 1,20%
ODIN Sverige D N00010748304 129,85 128 014 17 0,65%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.09
20.0%
0.0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 W 2018
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Sverige A ODIN Sverige B ODIN Sverige C ODIN Sverige D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Sverige A -1,53 -3,26 -1,87 15,69 19,33 16,42 18,78
ODIN Sverige B -1,55 -3,39 2,11 15,39 19,03 16,13 18,48
ODIN Sverige C -1,56 -3,48 -2,30 15,03 18,33 15,21 17,40
ODIN Sverige D -1,52 -3,21 -1,90 15,48 19,08 16,15 18,49
Benchmark -1,13 -4,96 -5,12 5,38 12,37 11,55 11,67
innan andelskl; startdatum bygger pa berakni fran fondens &ldsta andelskl med hénsyn till andelskl. for i gift. Avk pa over 12 manader sikt ar annualiserad.

Riskmatning 2018-06-29

Lt 23456 [ 7]
Lagre risk Hogre risk
<€ >

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Portfolj Index
Volatilitet (3 ar) 14,80 12,74
Aktiv andel 80,45

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och maéjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebar att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvénds for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk férdelning %*

Il Sverige 90,9 %
USA23%
I Finland 1,8 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning %* 6-29
Sektor Portfélj Index NOK 1000
Industrivaror och tjanster 419 % 30,8 % Marknadsvarde 8876 231
Sallankopsvaror och -tjanster 17,9 % 9,9 % Bankmedel 393 484
Finans 9,0 % 23,9 % Nettofordringar/skulder till 10 655
Informationsteknik 82 % 8,5 % Upplupna avgifter -7 580
Dagligvaror 7,4 % 8,0 % Upplupna réantor/utdelningar 1
Halsovard 6,0 % 53% Ovriga kortfristiga skulder -18 772
Material 4,7 % 4,0% Summa skulder och fondférmégenhet 9 254 019
Energi 0,0% 12%
Telekomoperatorer 0,0 % 42 %
Kraftforsorjning 0,0 % 0,0 %
Fastighet 0,0 % 4,1 %
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 storsta innehaven
Beijer Ref 1,5% Beijer Alma B 53 %
Avanza Bank 0,7% Beijer Ref 4,9 %
NIBE Industrier B 0,4 % Sweco B 3,8%
Autoliv 0,3% Fenix Outdoor B 3,7%
Hexagon B 0,3% Addtech B 3,7%
NIBE Industrier B 3,4%
i i " . Lifco 33%
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Thule Group 30%
Byggmax Group -1,0% Lagercrantz Group B 3,0%
Intrum -1,0 % Hexpol 28%
AQ Group -0,7%
Clas Ohlson B -0,7%
Beijer Alma B -0,6 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och &r reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rékning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i dverensstammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer @r utarbetade i 6verensstimmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorférdelningen &r baserad p& Global Industry Classification Standard (GICS) fr&n MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk fordelning &r baserad pd MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Sverige - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier M (| M O %avfond- % dagarandeli
vérde vinst/forlust  formdgenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Veoneer SEK Stockholm 254 380 337,50 39481 78 126 38 494 0,8 0,29
Totalt 39481 78126 38494 08
Sallankopsvaror och -tjénster
Autoliv SEK Stockholm 254 380 920,60 118 443 213 106 94 250 23 0,29
Byggmax Group SEK Stockholm 5875 592 39,10 339 018 209 059 -122 425 23 9,63
Dometic Group SEK Stockholm 1 400 000 88,20 113 536 112 367 1237 1,2 0,47
Duni SEK Stockholm 2222216 127,80 187 220 258 439 81231 2,8 4,73
Dustin Group SEK Stockholm 3257 119 80,70 206 103 239193 42943 2,6 4,26
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 353 300 1 076,00 129 576 345937 244 536 3,7 2,62
Thule Group SEK Stockholm 1397073 221,60 158 501 281728 144 294 3,0 1,35
Totalt Séllankdpsvaror och -tjanster 1 252 397 1659 830 486 065 17,9
Dagligvaror
Axfood SEK Stockholm 1661732 171,70 232378 259 641 47 661 28 0,79
Essity B SEK Stockholm 1191 607 219,80 208 787 238 343 37 248 2,6 0,17
Oriflame Holding SEK Stockholm 700 964 289,60 115 697 184 729 71879 2,0 1,24
Totalt Dagligvaror 556 862 682 713 156 788 74
Finans
Avanza Bank SEK Stockholm 509 114 460,20 175 452 213 208 48 044 23 1,70
Latour B SEK Stockholm 2526 759 96,45 158 956 221772 71228 2,4 0,39
Lundbergs B SEK Stockholm 665 420 276,00 185 477 167 127 -12 249 1,8 0,33
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2 535 366 99,18 264 777 228 826 -29 662 25 0,13
Totalt Finans 784 663 830933 77 361 9,0
Hélsovard
Addlife B SEK Stockholm 1414 564 193,00 113 184 248 440 156 323 2,7 5,75
Lifco SEK Stockholm 1048 674 318,00 194 783 303 465 118 664 33 1,24
Totalt Hélsovard 307 967 551 905 274 988 6,0
Industrivaror och tjénster
AQ Group SEK Stockholm 1419 077 184,00 305 405 237 610 -50 475 26 7,76
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1262 700 190,30 215 582 218 666 19 026 2,4 0,12
Addtech B SEK Stockholm 1900 633 196,00 85009 338997 244 684 3,7 2,79
Ahlsell SEK Stockholm 5491437 52,40 249 114 261 854 19 529 2,8 1,26
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 851078 231,90 121 369 179 602 62 307 19 0,07
Beijer Aima B SEK Stockholm 4320976 125,08 316 010 491 826 175 492 53 747
Beijer Ref SEK Stockholm 3126 294 159,80 160 994 454 619 313 426 4,9 2,45
Epiroc B SEK Stockholm 851078 82,34 38 327 63771 26 890 0,7 0,07
Indutrade SEK Stockholm 1004 219 213,40 101 295 195 013 98 060 21 0,83
Intrum SEK Stockholm 909 120 207,10 181 871 171 334 -6 328 19 0,69
NCC B SEK Stockholm 1052 697 148,45 158 410 142 208 -13 667 1,5 0,97
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3631978 95,34 242031 315108 98 314 3,4 0,72
Securitas B SEK Stockholm 1498 149 147,05 194 334 200476 10621 2,2 0,41
Sweco B SEK Stockholm 1835838 211,40 136 995 353 167 222193 3,8 1,51
Trelleborg B SEK Stockholm 1455 652 190,15 173 458 251881 87 555 2,7 0,54
Totalt Industrivaror och tjanster 2680 204 3876132 1307 628 41,9
Informationsteknik
Addnode Group B SEK Stockholm 3150 019 89,00 238 641 255120 34943 28 9,42
Hexagon B SEK Stockholm 497 902 512,60 129 044 232 254 112 095 25 0,14
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 3101 440 97,60 122 221 275 457 166 933 3,0 4,46
Totalt Informationsteknik 489 906 762 832 313971 8,2
Material
Ahlstrom-Munksjé SEK Stockholm 1150331 162,40 204 015 170 001 -21.902 1,8 1,19
Hexpol SEK Stockholm 3111602 93,15 222 646 263 760 44 415 2,9 0,90
Totalt Material 426 661 433 760 22514 47
Summa véardepapper 6538140 8876 231 2677 809 95,9

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Europa

Fakta om fonden

Portfoljforvaltare

Havard Opland

Startdatum 1999-11-15
Referensindex MSCI Europe net Index USD
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK  Antal andelar 29.06  Fondférmégenhet 29.06 Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Europa A NO0010748221 112,36 11916 285 1339 0,75%
ODIN Europa B NO0010748239 111,66 1694 377 189 1,00%
ODIN Europa C NO0010029044 189,96 23159 938 4399 2,00%
ODIN Europa D NO0010748247 111,65 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.09 _
20.0
0.0% 2008 2009 2010 I 2011 2012 2013 2014 2015 I 2016 2017 W 2018
-20.0
-40.0%
-60.0%
Il ODIN Europa A ODIN Europa B ODIN EuropaC ODIN Europa D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Europa A -1,40 -5,03 1,25 5,47 13,62 8,99 4,80
ODIN Europa B -1,42 -5,15 0,99 522 13,34 8,72 4,54
ODIN Europa C -1,49 -5,61 - 4,16 1221 7,64 3,51
ODIN Europa D -1,41 -5,15 1,00 521 13,33 8,72 4,54
Benchmark -0,72 -3,60 2,52 5,68 12,62 7,30 4,02
innan bygger pa fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till for ift. pa dver 12 siktar
Riskmatning 2018-06-29
1 | 2 | 3 4 5 | 6 | 7 Portfolj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 13,62 1231
< > Aktiv andel 91,61

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill saga risk for stora kurssvéangningar. Ar siffran lag, ar risken Iag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sékert att de historiska data som anvands for att beradkna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal berdknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk férdelning %*

Il Storbritannien 28,3 %
Tyskland 22,5 %

I Frankrike 17,1 %

Il Nederlénderna 9,2 %
Schweiz 9,0 %

M Irland 5,9 %

Il Danmark 3,2 %

I Italien 2,6 %
Sverige 1,7 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 2000
Industrivaror och tjanster 259 % 13,0 % Marknadsvarde 5868 578
Sallankopsvaror och -tjanster 19.3 % 10,7 % Bankmedel 27 124
Dagligvaror 14,9 % 13,4 % Nettofordringar/skulder till 47 635
Informationsteknik 12,7 % 5,6 % Upplupna avgifter -8 044
Halsovard 116 % 125 % Upplupna rantor/utdelningar 16
Finans 9,8 % 19,3 % Ovriga kortfristiga skulder -7 832
Energi 29 % 8,5 % Summa skulder och fondférmégenhet 5927 476
Material 25% 8,6 %
Telekomoperatorer 0,0 % 34 %
Kraftforsorjning 0,0% 3,7%
Fastighet 0,0 % 1,4 %
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 storsta innehaven
Teleperformance 0,9 % SAP SE 5,6 %
Smurfit Kappa 0,5 % Bunzl 4,7 %
Bunzl 0,4 % Henkel 4.7%
Hugo Boss 0,3% Bureau Veritas 4,6 %
Howden Joinery Group 0,3% Teleperformance 4.5 %
Fresenius 4.2 %
IMCD Group 4.2 %
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Roche Holding 41%
Arrow Global Group -1,3% Continental 40%
Dignity 1% Hugo Boss 4,0%
Prysmian -0,8 %
Continental -0,6 %
IMI -0,5 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och &r reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstimmelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oforenligt i forhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) fr&n MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.

HawvArsraPPORT 2018 1191



ODIN Europa - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- M a (o] % av fond- % agarandel i

varde vinst/forlust  formdgenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankopsvaror och -tjanster

Continental EUR Frankfurt 125 000 195,95 204 997 233009 15082 39 0,06

Dignity GBP London 930 631 1 006,00 179 470 100 689 -80 965 1,7 1,86

Hugo Boss EUR Frankfurt 309 648 78,26 211101 230 529 -5 686 39 0,44

Publicis Groupe EUR Paris 294 968 59,20 152 622 166 117 -4 896 2,8 0,13

Richemont CHF Ziirich Six 251 727 84,04 161 569 173 654 17 304 29 0,05

SEB EUR Paris 162 389 150,00 97 479 231721 106 083 39 0,32

Totalt Séllankdpsvaror och -tjanster 1007 237 1135719 46 922 19,2

Dagligvaror

Henkel EUR Frankfurt 303173 95,30 234 542 274 853 35278 4,6 0,12

Kerry Group EUR Dublin 240 000 90,25 160 616 206 052 38 409 35 0,14

Reckitt Benckiser Group GBP London 319 658 6 246,00 229 041 214731 -7 982 3,6 0,05

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 410 511 47,81 107 688 186 707 58 575 31 0,01

Totalt Dagligvaror 731 887 882 343 124 280 14,9

Energi

Wood Group GBP London 2505727 634,20 325551 170910 -154 227 2,9 0,37

Totalt Energi 325 551 170 910 -154 227 2,9

Finans

Arrow Global Group GBP London 5062 421 243,50 135 459 132576 -1061 2,2 2,87

Burford Capital GBP London 699 464 1478,00 106 229 111185 6 375 19 0,34

Close Brothers Group GBP London 777 341 1 481,00 124917 123 815 -2 656 21 0,51

ING Groep EUR Amsterdam 950 000 12,38 113 813 111 919 -9 466 19 0,02

Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1100 000 99,18 123753 99 279 -19 377 1,7 0,06

Totalt Finans 604 171 578 773 -26 185 9,8

Hélsovard

Fresenius EUR Frankfurt 382 690 68,72 167 384 250177 66 172 4,2 0,07

Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 503 023 296,05 142 596 190 111 29 054 3,2 0,02

Roche Holding CHF Ziirich Six 131 473 219,80 287 266 237 210 -43 048 4,0 0,02

Totalt Halsovard 597 246 677 499 52179 11,4

Industrivaror och tjanster

Bunzl GBP London 1120 000 2 298,00 206 915 276 805 75918 4,7 0,33

Bureau Veritas EUR Paris 1253596 22,93 203 229 273451 36 716 4,6 0,28

Howden Joinery Group GBP London 2 850 000 536,40 128 779 164 414 41 087 2,8 0,46

IMCD Group EUR Amsterdam 450 000 57,50 161 108 246 149 71988 4,2 0,86

IMI GBP London 1267 353 1 134,00 171213 154 567 -18 115 2,6 0,47

Prysmian EUR Milano 755 401 21,22 84 862 152 490 46 400 2,6 0,32

Teleperformance EUR Paris 183 255 151,80 45614 264 634 187 919 4,5 0,32

Totalt Industrivaror och tjanster 1001 719 1 532 510 441 913 25,9

Informationsteknik

Austriamicrosystems CHF Ziirich Se 185 000 74,18 36 368 112 649 70 859 19 0,22

Lectra EUR Paris 411 152 19,56 93971 76 505 -16 350 13 1,30

SAP SE EUR Frankfurt 352210 98,93 165 591 331472 126 252 56 0,03

Spectris GBP London 797 454 2 620,00 156 757 224 705 52 081 38 0,67

Totalt Informationsteknik 452 688 745 331 232 842 12,6

Material

Smurfit Kappa EUR Dublin 438 984 34,84 38697 145 494 85976 25 0,19

Totalt Material 38 697 145 494 85976 2,5

Summa vardepapper 4 759 195 5868 578 803 700 99,0

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar b enligt

incipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Global

Fakta om fonden
Portfoljférvaltare 0ddbjern Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland
Startdatum 1999-11-15

Referensindex MSCI World Net Index

Kop/séljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Global A N00010732837 131,90 9022935 1190 0,75%
ODIN Global B NO0010732845 130,92 1569 629 205 1,00%
ODIN Global C N00010028988 243,25 10 407 117 2532 1,50%
ODIN Global D NO0010732852 130,90 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
40.0%
20.0%)
00% 2008 2009 2010 I 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-20.0
-40.07
N ODIN Global A ODIN Global B ODIN Global C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Global A -0,63 -0,79 5,569 9,61 16,39 11,15 6,20
ODIN Global B -0,65 -0,91 5,33 9,34 16,11 10,87 5,94
ODIN Global C -0,69 -1,15 4,72 8,41 15,05 9,83 4,89
ODIN Global D -0,65 -0,91 5,33 9,33 16,10 10,87 5,93
Benchmark -0,10 0,05 8,17 9,88 16,57 11,39 4,62
inginnan startdatum bygger pa berakni fran fondens dldsta med hénsyn till andelskl; fo gift. pa dver 12 manader sikt ar annualiserad.
Riskmatning 2018-06-29
‘ 1 | 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portfélj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 11,77 11,23
- > Aktiv andel 97,79

Lagre maojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog

risk, det vill séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, &r risken lag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebar att investeringen &r riskfri. Det ar
inte sékert att de historiska data som anvénds for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att

dagens risk forblir oforandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning % *

Il USA316%
Storbritannien 27,8 %

[ Sverige 10,3 %

I Tyskland 7,8 %
Sydafrika 6,4 %

Il Kanada 5,5 %

Il Nederléanderna 4,7 %

I Irland 4,3 %
Schweiz 0,0 %

Il Aktier
Kontanta medel

Ovrigt 0,0 %

Sektorfordelning %* Sammandrag balansriakning 2018-06-29
Sektor Portfélj Index NOK 2000
Industrivaror och tjanster 31,2% 11,2 % Marknadsvarde 3872 869
Informationsteknik 242 % 18,5 % Bankmedel 46 180
Dagligvaror 16,6 % 8,3 % Nettofordringar/skulder till 15 805
Finans 113 % 16,8 % Upplupna avgifter -3917
Sallankopsvaror och -tjanster 71% 12,7 % Upplupna réntor/utdelningar 43
Halsovard 53 % 122 % Ovriga kortfristiga skulder -3805
Material 28% 4,9 % Summa skulder och fondférmégenhet 3927174
Energi 0,0 % 6,8 %

Fastighet 0,0 % 3,0 %
Telekomoperatérer 0,0 % 2,6 %

Kraftforsorjning 0,0% 3,0%

5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 stdrsta innehaven

Constellation Software 12% DCC (GB) 7,1%

Booking Holdings 0,4 % Constellation Software 55 %

First Republic Bank 0,4 % Lifco 53 %
Accenture A 0,4 % SAP SE 51%

IMCD Group 0,3% Diploma 51%

Accenture A 4.9 %
IMCD Group 4.6 %

5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Roper Technologies 44%

Bid Corp 1.2 % Halma 44%

bee (@B) 0.7% Kerry Group 43%

Bidvest -0,5%

Kerry Group -0,5 %

Indutrade -0,3%

Denna fond och ODIN Forvaltning &r registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rékning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vard fonder. Ansta handel ska ske i 6verensstdammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) frdn MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- Ol %avfond- % agarandeli

vérde vinst/forlust formogenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Séllanképsvaror och -tjénster

Booking Holdings usD Nasdaq Ngs 7 422 2 031,52 105 524 122 961 20 846 31 0,02

Compass Group ADR usD New York 890 510 21,63 139 720 157 079 21 865 4,0 0,06

Totalt Sallankdpsvaror och -tjanster 245 243 280 040 42 711 71

Dagligvaror

Anheuser-Busch ADR. usb New York 132074 100,62 136 937 108 374 -22 583 28 0,01

Bid Corp ZAR Johannesburg 1036737 27 340,00 145921 167 941 21307 4,3 0,31

Henkel EUR Frankfurt 113911 95,30 59 956 103 270 32750 2,6 0,04

Kerry Group EUR Dublin 208 619 90,25 81 864 179 109 76 250 4,6 0,12

Reckitt Benckiser Group GBP London 143 464 6 246,00 78 801 96 372 17 170 25 0,02

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 8 956 47,81 3339 4073 757 0,1 0,00

Totalt Dagligvaror 506 818 659 140 125651 16,8

Finans

Bank 0ZK usb New York 430 133 45,47 184 518 159 497 -21 500 4,1 0,34

Burford Capital GBP London 480 536 1 478,00 73391 76 385 3947 1,9 0,23

First Republic Bank usb New York 146 425 97,96 116 347 116 974 1825 3,0 0,09

HDFC Bank - ADR usD New York 100 000 105,02 60 055 85 640 28 230 2,2 0,01

Signature Bank usb Nasdaq Ngs 3124 129,57 3738 3301 -399 0,1 0,01

Totalt Finans 438 050 44179 12102 11,2

Halsovard

Lifco SEK Stockholm 722 965 318,00 109 926 209 212 105 218 53 0,85

Totalt Hélsovard 109 926 209 212 105 218 53

In rivaror och tjénster

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 377 161 231,90 46 702 79 592 33863 2,0 0,03

Bidvest ZAR Johannesburg 699 694 19 728,00 98 392 81786 -9524 21 0,21

Bunzl GBP London 466 571 2 298,00 109 575 115 312 27 283 2,9 0,14

DCC (GB) GBP London 372073 6 920,00 227 762 276 911 71598 71 0,42

Diploma GBP London 1422581 1 305,00 112 869 199 661 95 080 51 1,26

Epiroc B SEK Stockholm 377 161 82,34 14 748 28 260 13858 0,7 0,03

IMCD Group EUR Amsterdam 328 521 57,50 116 948 179 700 53 446 4,6 0,62

Indutrade SEK Stockholm 455 270 213,40 71631 88411 18 146 23 0,38

Roper Technologies usb New York 77 319 276,72 111173 174 481 66 776 4,4 0,07

Totalt Industrivaror och tjanster 909 801 1224114 370 527 31,2

Informationsteknik

Accenture A usb New York 144 257 165,05 97 689 194 167 79 966 4,9 0,02

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 18 284 1124,01 77 484 167 597 82711 4,3 0,01

Constellation Software CAD Toronto 34 007 1027,95 164 471 216 852 56 712 55 0,16

Halma GBP London 1163 694 1370,00 73 565 171 461 90714 4,4 0,31

SAP SE EUR Frankfurt 213 012 98,93 117 387 200470 67 650 51 0,02

Totalt Informationsteknik 530 596 950 547 377753 24,2

Material

Ball Corp usb New York 371969 35,61 58 578 108 020 23 268 2,8 0,11

Totalt Material 58 578 108 020 23268 28

Summa vardepapper 2799014 3872869 1057 231 98,6

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Emerging Markets

Fakta om fonden

Portféljforvaltare Oddbjgrn Dybvad
Startdatum 1999-11-15
Referensindex MSCI Daily TR Net EM USD
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmégenhet 29.06 Forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Emerging Markets A NO0010763899 117,19 5374 186 630 0,75%
ODIN Emerging Markets B NO0010763907 116,65 385 309 45 1,00%
ODIN Emerging Markets C NO0010028962 285,17 2120878 605 2,00%
ODIN Emerging Markets D NO0010763915 116,64 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.0%)|
20.0%)|
00 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 = 2016 2017 l 2018
-20.0%,
-40.0%
Il ODIN Emerging Markets A ODIN Emerging Markets B ODIN Emerging Markets C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Emerging markets A -1,24 -6,13 3,95 5,72 10,29 8,17 7,13
ODIN Emerging markets B -1,26 -6,24 3,69 5,46 10,01 7,90 6,86
ODIN Emerging markets D -1,26 -6,25 3,68 5,45 10,01 7,89 6,86
Avk ing innan andelskl startdatum bygger pa berakningar fran fondens dldsta andelskl med hénsyn till andelskl forvaltni gift. Avk ing pa dver 12 méanader sikt ar d
Riskmatning 2018-06-29
\1|2|3|4\5|6\7\ Portfélj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 10,71 12,08
SR : —— > Aktiv andel 94,26
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mdéjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1&g, ar risken 1ag. LAgg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

Il Sydafrika 17,4 %
Ovrigt 15,9 %
I USA152%
Il Indien 13,8 %
7% Il Aktier Malaysia 10,8 %
Kontanta medel I Kina 6,8 %
Hl Mexiko 4,9 %
I Hongkong 4,0 %
Vietnam 3,5 %
Peru 2,9 %

Sektorfordelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 2000
Dagligvaror 314 % 6,6 % Marknadsvarde 1219111
Finans 244 % 22,7 % Bankmedel 44 919
Informationsteknik 12,4 % 27,9 % Nettofordringar/skulder till 18 059
Industrivaror och tjanster 11,5 % 52% Upplupna avgifter -1 375
Material 6,6 % 7,6 % Upplupna rantor/utdelningar 141
Séllankopsvaror och -tjanster 51% 9,9 % Ovriga kortfristiga skulder -1 290
Halsovard 4,0 % 32% Summa skulder och fondférmégenhet 1279 566
Energi 0,0% 71%
Telekomoperatorer 0,0% 43 %
Kraftforsérjning 0,0 % 2,4 %
Fastighet 0,0 % 3,0%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 storsta innehaven
Carlsberg Brewery Malyasia 0,9 % HDFC Bank - ADR 8,0 %
Public Bank 0,6 % Bidvest 72%
Hartalega Holdings 0,6 % Bid Corp 6,7 %
Infosys 0,6 % Corp.Moctezuma 4,9 %
Corp.Moctezuma 0,6 % Anheuser-Busch ADR. 4,7 %
Public Bank 4,5 %
. i L. L Housing Development Finance 4,0%
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Samsonite Intemational 40%
Bid Corp 4% Hartalega Holdings 40%
Bidvest 1,3% Travelsky Technology H 3,6%
Samsonite International -1,0%
Ambev -0,8 %
Vietnam Dairy Products -0,8 %

Denna fond och ODIN Forvaltning &r registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns p4 www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i dverensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorférdelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) frén MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad pd MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Emerging Markets - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- Mar arde Oreali: d % av fond- % agarandel i
varde vinst/forlust  formoégenh I

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjénster

Garware Wall Ropes INR Mumbai 110 102 1 042,90 12843 13 665 928 11 0,50

Samsonite International HKD Hongkong 1792 436 27,80 40968 51793 4576 4,0 0,13

Totalt Sallankopsvaror och -tjénster 53 812 65 458 5504 51

Dagligvaror

Alicorp PEN Lima 1 352 664 11,05 19854 37 201 18 458 29 0,16

Ambev BRL Sao Paulo 655 875 18,29 29895 25383 -496 2,0 0,00

Anheuser-Busch ADR. usb New York 72706 100,62 70584 59 659 -11232 4,7 0,00

Bid Corp ZAR Johannesburg 530722 27 340,00 74 415 85971 14190 6,7 0,16

Carlsberg Brewery Malyasia MYR Kuala Lumpur 771 378 19,30 19 463 30 067 10737 2,3 0,25

Henkel EUR Frankfurt 39489 95,30 24705 35800 6861 2,8 0,02

Lion Brewery Ceylon LKR Colombo 575 000 570,00 21414 16 910 -1662 13 0,72

Premier Marketing THB Bangkok 9 788 862 10,10 16 832 24 381 2909 19 1,64

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 72 953 47,81 27673 33180 4785 2,6 0,00

Universal Robina Corp PHP Manilla 364 390 121,00 12 661 6733 -4 837 05 0,02

Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 749 060 170 000,00 28 844 45219 15618 35 0,05

Totalt Dagligvaror 346 340 400 505 55 329 31,3

Finans

Crisil INR Mumbai 150 000 1799,60 34 996 32126 -2 370 25 0,21

HDFC Bank - ADR usb New York 119 824 105,02 72 442 102 617 32198 8,0 0,01

Housing Development Finance INR Mumbai 228 224 1 908,10 49 714 51 826 2177 41 0,01

MCB Group MUR Mauritius 356 308 276,00 12711 23 246 6106 18 0,15

PSG GROUP ZAR Johannesburg 353488 21439,00 51 600 44 902 -906 35 0,15

Public Bank MYR Kuala Lumpur 1215742 23,36 47 873 57 356 8975 4,5 0,03

Totalt Finans 269 336 312 072 46 179 24,4

Halsovard

Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 4230251 5,99 15752 51175 34204 4,0 0,13

Totalt Halsovard 15 752 51175 34 204 4,0

Industrivaror och tjanster

3M usb New York 19 766 198,39 14 478 31979 10671 25 0,00

Bidvest ZAR Johannesburg 787879 19728,00 75702 92 094 20962 72 0,23

Sinmag Equipment TWD Taipei Se 574 617 152,50 24813 23476 -1336 18 1,14

Totalt Industrivaror och tjanster 114 992 147 549 30 297 11,5

Informationsteknik

Infosys INR Mumbai 248 193 1 307,20 35445 38611 4291 3,0 0,01

Oracle Financial Services INR Mumbai 67 983 4074,70 27 669 32967 5200 2,6 0,08

Tencent Holdings HKD Hongkong 100 000 393,80 42 885 40 932 -2 052 3,2 0,00

Travelsky Technology H HKD Hongkong 1944 869 22,85 48 933 46 191 4719 3,6 0,21

Totalt Informationsteknik 154 932 158 701 2720 12,4

Material

Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444194 76,50 29112 13594 -15 642 11 1,44

Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1922 167 78,49 42609 62 627 22821 4,9 0,22

Mold-Tek Packaging INR Mumbai 200 000 312,20 7381 7431 79 0,6 0,72

Totalt Material 79102 83 651 7 258 6,5

Summa vérdepapper 1034 267 1219111 181 492 95,3

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

Fo6r fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN USA

Fakta om fonden
Portféljférvaltare Harald Nissen, Vigdis Almestad
Startdatum 2016-10-31
Referensindex MCSI USA NR USD
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmégenhet 29.06 Férvaltningsavgift
NOK mill
ODIN USA A NO0010775695 138,54 9 255 355 1282 0,75%
ODIN USAB N0O0010775703 137,97 111 533 15 1,00%
ODIN USAC N0O0010775711 135,80 280 250 38 2,00%
ODIN USAD NO0010775729 137,99 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
2016 2017 2018
N ODIN USAA ODIN USAB ODIN USAC ODIN USAD Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN USA A 2,34 4,85 12,65 - - - 21,72
ODIN USAB 2,32 4,72 12,37 - - - 21,41
ODIN USAC 2,24 4,21 11,29 - - - 20,26
ODIN USAD 2,32 4,72 12,37 - - - 21,43
Benchmark 0,59 2,22 10,88 - - - 16,77
innan andelskl startdatum bygger pa beraknil fran fondens aldsta andelskl. med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift. Avkastning pa over 12 manader sikt &r annualiserad.
Riskmatning 2018-06-29
Lt 12 3[4 5 ]6][7 ]
Lagre risk Hogre risk
. h
) -
Lagre mojlig avkastning Hogre majlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 13g, ar risken 1ag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sdkert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhora en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

Il Aktier

0
Kontanta medel Il U.S.A96,9%

Sektorférdelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfolj Index NOK 1000
Informationsteknik 26,1 % 26,3 % Marknadsvarde 1295 083
Sallankopsvaror och -tjanster 19,0 % 13,4 % Bankmedel 41 295
Finans 151 % 13,6 % Nettofordringar/skulder till 4 696
Halsovard 14,4 % 13,7 % Upplupna avgifter -825
Material 9,7 % 27 % Upplupna rantor/utdelningar 132
Industrivaror och tjanster 9,5 % 9,5 % Ovriga kortfristiga skulder -4 665
Dagligvaror 3,1% 6,8 % Summa skulder och fondférmégenhet 1335716
Energi 0,0 % 6,3 %
Telekomoperatoérer 0,0 % 2,0%
Kraftforsorjning 0,0 % 29 %
Fastighet 0,0 % 29%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 stdrsta innehaven
NIKE B 1,0 % Visa A 4,5%
S&P Global Inc 0,9 % S&P Global Inc 4,5 %
Visa A 0,7 % Alphabet C 4,3 %
Ansys 0,6 % Thermo Fisher Scientific 4,3 %
Booking Holdings 0,6 % Home Depot 4,2 %
NIKE B 42 %
. . e . Booking Holdings 41 %
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Accenture A 40%
Intl Flavors & Fragrances -0,6 % Ansys 39%
M 0,5% UnitedHealth Group 3,9%
Marriott Int'l A 0,3%
Anheuser-Busch ADR. -0,2 %
Fortive Corp 0,2 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i véarde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstdllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som ndmns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstdmmelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) frdn MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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ODIN USA - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- a (o] %avfond- % agarandeli

véarde vinst/forlust formogenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankopsvaror och -tjanster

Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 3324 2031,52 47 456 55 069 7567 4,1 0,01

Dollar General Corp usb New York 47 927 99,10 31530 38733 7 522 29 0,02

Home Depot usD New York 35292 197,11 45413 56 729 11 001 4,2 0,00

Marriott Int'l A usb Nasdaq Ngs 45 082 127,31 36 882 46 805 9899 35 0,01

NIKE B usb New York 86 018 80,25 40 342 56 294 16 087 4,2 0,01

Totalt Séllanképsvaror och -tjanster 201 623 253 629 52 076 19,0

Dagligvaror

Anheuser-Busch ADR. usb New York 50773 100,62 44 696 41 662 -2 986 31 0,00

Totalt Dagligvaror 44 696 41 662 2986 31

Finans

First Republic Bank usb New York 53297 97,96 39372 42 577 3168 3,2 0,03

Marsh & McLennan Cos usb New York 67 007 81,62 41 387 44 601 2945 33 0,01

S&P Global Inc usb New York 35435 206,74 43271 59 741 16 299 4,5 0,01

Signature Bank usbD Nasdaq Ngs 26 136 129,57 31001 27 616 -3126 21 0,05

Wells Fargo & co usbD New York 60 649 56,41 27113 27 902 983 21 0,00

Totalt Finans 182 143 202 437 20270 15,2

Halsovard

Henry Schein usb Nasdaq Ngs 73288 72,62 44 650 43 402 -1486 3,2 0,05

Medtronic usb New York 56 568 86,22 37239 39774 2628 3,0 0,00

Thermo Fisher Scientific usb New York 34323 206,97 49 266 57 932 8619 4,3 0,01

UnitedHealth Group usb New York 25705 246,85 39428 51746 12 169 3,9 0,00

Totalt Halsovard 170 583 192 854 21 930 14,4

Industrivaror och tjénster

3M usb New York 21884 198,39 36 199 35405 -837 2,7 0,00

Roper Technologies usb New York 21 865 276,72 40 439 49 341 8783 3,7 0,02

Siteone Landscape Supply usb New York 61 460 83,82 22977 42 009 19 535 31 0,15

Totalt Industrivaror och tjénster 99 615 126 755 27481 95

Informationsteknik

Accenture A usb New York 39236 165,05 43 488 52811 9201 4,0 0,01

Alphabet C usD Nasdaq Ngs 6325 1124,01 48 295 57977 9663 4,3 0,00

Ansys usb Nasdaq Ngs 36 958 173,94 36 617 52424 15 720 3,9 0,04

Cognizant Tech Solutions usb Nasdaq Ngs 73778 79,81 39763 48 018 8123 3,6 0,01

Facebook A usb Nasdaq Ngs 27 589 195,82 37 280 44 057 5511 33 0,00

Oracle usb New York 91 986 44,09 33875 33074 916 25 0,00

Visa A usb New York 55121 134,10 45 196 60 280 14 951 4,5 0,00

Totalt Informationsteknik 284 514 348 641 62 251 26,1

Material

Ball Corp usbD New York 147 567 35,61 46 070 42 853 -3345 3,2 0,04

Polyone Corp usb New York 101 378 43,51 35069 35971 -241 2,7 0,13

Sherwin-Williams Co usb New York 15071 409,10 41015 50279 9126 38 0,02

Totalt Material 122 153 129 104 5540 97

Summa vérdepapper 1105327 1295083 186 564 97,0

Indelningen &r baserad péa Global Industry Classification Standard (GICS) frdn Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Energi

Fakta om fonden
Portféljforvaltare Lars Mohagen
Startdatum 2000-08-18
Referensindex 60% MSCI World Energy, 15% MSCI World Utilities, 25% MSCI World Industrials*
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondformogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Energi A N00010748163 111,17 100 0 0,75%
ODIN Energi B N0O0010748171 110,45 659 027 73 1,00%
ODIN Energi C N00010062961 169,87 7 668 468 1303 2,00%
ODIN Energi D N00010748189 110,46 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%,
40.0%
20.0%]
0.0% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 077 2018
-20.0
-40.0%
-60.09
Il ODIN Energi A ODIN Energi B ODIN Energi C ODIN Energi D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Energi A 0,10 7,33 16,86 0,81 -3,25 -4,37 4,30
ODIN Energi B 0,09 7,21 16,58 0,56 -3,49 -4,61 4,04
ODIN Energi C 0,01 6,68 15,43 -0,46 -4,46 -5,56 3,01
ODIN Energi D 0,09 7,20 16,58 0,56 -3,49 -4,60 4,04
Benchmark 0,39 3,09 13,94 6,74 4,38 0,56 2,70
innan startdatum bygger pa berakningar fran fondens éldsta andelsklass, med hansyn till for i gift. Avk ing pa dver 12 der ikt ar | d
Riskmatning 2018-06-29
1 | 2 | 3 | 4 | 5 6 | 7 Portfolj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 15,12 16,50
e : — > Aktiv andel 79,26
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen &r riskfri. Det &r
inte sékert att de historiska data som anvéands for att berékna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

*Fondens investeringsmandat andrades med verkan fran 2015/11/30. Samma datum andrades aven referensindex for fonden. Den historiska avkastningen som visades fore detta datum, géller enligt villkoren
som géllde for fonden innan dessa &ndringar skedde.
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Tillgangsallokering % Geografisk férdelning %*

Il USAG2,4%
Norge 14,8 %

[ Storbritannien 7,8 %

I Sverige 3,0%
Tyskland 2,6 %

Il Danmark 2,2 %

Hl Schweiz 1,8 %

I Bermuda 1,1 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfélj Index NOK 2000
Energi 732 % 61,1% Marknadsvarde 1361203
Industrivaror och tjanster 16,7 % 23,7% Bankmedel 12 939
Kraftforsérjning 7,0 % 152 % Nettofordringar/skulder till 7 264
Informationsteknik 2,0% 0,0 % Upplupna avgifter -2116
Séllankopsvaror och -tjanster 0,0 % 0,0 % Upplupna rantor/utdelningar 48
Material 0,0 % 0,0 % Ovriga kortfristiga skulder -3903
Summa skulder och fondférmégenhet 1375435
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 storsta innehaven
TGS Nopec Geophysical 1,4% BP (USD) ADR 7,7%
BP (USD) ADR 0,9 % Royal Dutch Shell ADR 75%
Total ADR 0,9 % Total ADR 6,5 %
ConocoPhillips 0,8 % Valero Energy Corp 35%
Anadarco Petroleum Corp 0,8% EOG Resources 3,4 %
TGS Nopec Geophysical 33%
Nextera Energy 31%
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar ConocoPhillips 31%
Hoegh LNG Holdings -0,6 % Shelf Drilling 31%
General Electric -0,5% NIBE Industrier B 30%
First Solar -0,5 %
ABB (SEK) 0,4%
Exxon Mobil Corp -0,4 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstélida i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer &r utarbetade i 6verensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorférdelningen &r baserad p& Global Industry Classification Standard (GICS) frdn MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk férdelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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av per 2018062
Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier a (o] %avfond- % éagarandeli
varde vinst/forlust formogenh 5
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Energi
Anadarco Petroleum Corp usD New York 55 000 74,25 27 615 33303 7 061 2,4 0,01
Apache Corp usD New York 90 000 47,28 38435 34700 -3091 2,5 0,02
Awilco LNG NOK Oslo 2383 049 4,76 19 003 11343 -7 660 0,8 1,80
BP (USD) ADR usD New York 282 500 46,00 80 328 105974 31148 7,7 0,00
Chevron Corp usb New York 35000 127,08 31499 36272 3352 2,6 0,00
ConocoPhillips usb New York 75000 70,45 31324 43 089 13 527 31 0,01
Core Laboratories usD New York 31000 125,78 25 460 31798 5803 23 0,07
EOG Resources usbD New York 45 000 126,05 31033 46 257 17 503 3,4 0,01
Equinor NOK Oslo 180 000 216,40 22537 38952 16 415 28 0,01
Exxon Mobil Corp usD New York 60 000 83,26 41 606 40 739 1389 3,0 0,00
Halliburton usbD New York 76 000 45,25 15100 28 045 5227 2,0 0,01
Héegh LNG Holdings NOK Oslo 504 150 45,10 26 797 22737 -4 060 1,7 0,65
Kinder Morgan usbD New York 165 000 17,58 25914 23 661 -872 1,7 0,01
Noble Energy usbD New York 130 000 35,76 39 627 37907 616 28 0,03
Northern Drilling NOK Oslo 200 000 76,80 14 038 15 360 1322 1,1 0,19
Royal Dutch Shell ADR usb New York 182 500 69,83 75373 103 927 34 062 76 0,01
Schlumberger usD New York 55 000 67,63 25423 30334 -3525 2,2 0,00
Shelf Drilling NOK Oslo 661 504 63,75 44 483 42171 -2312 31 0,59
Subsea 7 NOK Oslo 280 000 130,35 29 627 36 498 6871 2,7 0,09
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 150 000 300,00 22 385 45 000 22 615 3,3 0,15
TechnipFMC usD New York 120 000 32,12 33494 31433 -2292 23 0,03
Total ADR usb New York 180 000 61,22 76 631 89 865 17 785 6,5 0,00
Valero Energy Corp usD New York 53 000 111,84 32704 48 339 18 568 3,5 0,01
Wood Group GBP London 450 000 634,20 30031 30693 1438 2,2 0,07
Totalt Energi 840 467 1 008 398 180 891 733
In rivaror och tjénster
ABB (SEK) SEK Stockholm 140 000 195,80 23 583 24945 3809 1,8 0,01
DCC (GB) GBP London 32500 6 920,00 25062 24 188 -462 18 0,04
General Electric usbD New York 200 000 13,67 41738 22 296 -18 626 1,6 0,00
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 150 000 173,20 6 545 25980 19 435 19 0,13
NIBE Industrier B SEK Stockholm 475 000 95,34 26 715 41211 18 833 3,0 0,09
Siemens EUR Frankfurt 33500 113,28 29 619 36101 5490 2,6 0,00
Stolt Nielsen NOK Oslo 185 000 127,00 23316 23 495 179 1,7 0,29
Vestas Wind Systems DKK Kgbenhavn 60 000 395,30 33788 30278 -3804 2,2 0,03
Totalt Industrivaror och tjénster 210 366 228 493 24 855 16,6
Informationsteknik
First Solar usD Nasdaq Ngs 65 000 52,70 28 983 27 935 955 2,0 0,06
Totalt Informationsteknik 28983 27935 955 2,0
Kraftférsorjning
National Grid GBP London 289 000 838,20 35487 26 053 -5 128 1,9 0,01
Nextera Energy usD New York 32000 166,25 29 307 43 385 17 203 3,2 0,01
Scottish & South. Energy GBP London 185 000 1 354,00 34034 26 940 -2 510 2,0 0,02
Totalt Kraftforsorjning 98 828 96 377 9 565 7,0
Summa véirdepapper 1178644 1361 203 214 356 99,0

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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ODIN Eiendom (ODIN Fastighet)

Fakta om fonden

Portfoljforvaltare
Startdatum

Referensindex

Thomas Nielsen

2000-08-24

VINX Real Estate Index*

Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 29.06 NOK Antal andelar 29.06 Fondférmogenhet 29.06  Arlig forvaltningsavgift
NOK mill
ODIN Eiendom A NO0010748130 125,97 6 367 640 802 0,75%
ODIN Eiendom B N00010748148 125,23 1392 095 174 1,00%
ODIN Eiendom C N00010062953 851,44 593 994 506 2,00%
ODIN Eiendom D NO00010748155 125,17 100 0 1,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%j
40.0%
20.0%| 1 1
0.0 2008 2009 2010 I 2011 2012 2013 2014 2015 = 2016 2017 5018
-20.0%|
-40.0
Il ODIN Eiendom A ODIN Eiendom B ODIN Eiendom C ODIN Eiendom D Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Eiendom A -1,07 -2,22 4,06 14,92 17,26 14,82 16,97
ODIN Eiendom B -1,10 -2,35 3,80 14,66 16,98 14,54 16,68
ODIN Eiendom C -1,17 -2,83 2,77 13,51 15,82 13,39 15,52
ODIN Eiendom D -1,09 -2,34 3,80 14,64 16,97 14,53 16,68
Benchmark -1,07 -3,73 -2,51 15,74 19,50 15,48 13,21
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa bera fran f aldsta med hansyn till forvaltni ift. pa dver 12 der sikt ar
Riskmatning 2018-06-29
‘ 1 ‘ 2 | 3 ‘ 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portfélj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 13,66 14,14
< > Aktiv andel 44,28

Lagre moéjlig avkastning Hogre majlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vill séga risk for stora kurssvéngningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen éar riskfri. Det ar
inte sdkert att de historiska data som anvéands for att berakna risken ger en tillférlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beréknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

*Innan 2016/01/01 var fondens referensindex Carnegie Sweden Real Estate Index.
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Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %*

I Sverige 85,3 %
Norge 11,3 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning %* Sammandrag balansrakning 2018-06-29
Sektor Portfélj Index NOK 2000
Fastighet 87,6 % 81,7% Marknadsvarde 1431375
Séllankopsvaror och -tjanster 9,0 % 50% Bankmedel 49 745
Industrivaror och tjanster 0,0 % 0,0 % Nettofordringar/skulder till 4 486
Finans 0,0 % 12,1 % Upplupna avgifter -1 443
Upplupna rantor/utdelningar 64
Ovriga kortfristiga skulder -1 996
Summa skulder och fondférmégenhet 1482 231
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 10 stérsta innehaven
Victoria Park B 0,8 % Sagax B 9,0 %
Fabege 0,6 % Balder B 8,8 %
Sagax B 0,4 % Wihlborgs 8,8 %
Stendorren Fastigheter B 0,3% Olav Thon Eiendomsselskap 4,7 %
NP3 Fastigheter 0,2% Fabege 4,7 %
Hufvudstaden A 4,7 %
. Entra 4,7 %
5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar Atrium Liungberg AB ser. B 47 %
M Byegg 0.6% Klévern Pref 4,6 %
Hemfosa Fastigheter -0,5% Diés Fastigheter 46%
Dios Fastigheter -0,5%
Pandox -0,5%
Fast Partner -0,5 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan
aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN
Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i 6verensstimmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes
Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till relevant information i
prospektet.

* Sektorfordelningen &r baserad pd Global Industry Classification Standard (GICS) fr&n MSCI & Standard and Poor’s. Geografisk fordelning &r baserad p& MSCI Country Classification Standard.
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ODIN Eiendom - Fondens vardepappersinnehav per 2018-06-29

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris ~ Anskaffnings- a (o] %avfond- %agarandeli
vérde vinst/forlust formo, 15
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Séllankopsvaror och -tjdnster
JM Bygg SEK Stockholm 454 708 160,00 76 014 66 205 -8 554 4,5 0,65
Pandox SEK Stockholm 486 105 151,80 65 327 67 150 4720 4,5 0,29
Totalt Séllankopsvaror och -tjanster 141 341 133 355 3834 9,0
Fastighet
Atrium Ljungberg AB ser. B SEK Stockholm 527 023 143,80 65574 68 965 6 605 4,7 0,40
Balder B SEK Stockholm 616 390 232,80 105 274 130 581 32679 8,8 0,32
Castellum SEK Stockholm 343 896 144,75 39770 45 299 7695 31 0,13
Catena SEK Stockholm 177 963 174,80 23223 28 308 7161 19 0,48
Corem property Pref SEK Stockholm 93 197 327,90 26 049 27 809 2375 19 0,02
Dids Fastigheter SEK Stockholm 1404 359 53,75 63 229 68 691 8094 4,6 1,04
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 76 950 379,00 26723 29 164 2441 2,0 0,14
Entra NOK Oslo 620 385 111,20 55151 68 987 13 836 4,7 0,34
Fabege SEK Stockholm 726 180 106,66 43 594 70483 29939 4,8 0,22
Fast Partner SEK Stockholm 1532 044 48,00 68 800 66 920 739 4,5 0,85
Heba Fastigheter B SEK Stockholm 290 359 110,00 31030 29 065 -349 2,0 0,70
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 712074 105,10 60114 68 103 12 780 4,6 0,44
Hufvudstaden A SEK Stockholm 593 378 127,80 67 873 69 009 4 125 4,7 0,28
Klovern Pref SEK Stockholm 226 636 327,50 68 667 67 543 2827 4,6 0,02
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 566 107 55,40 27 001 28 540 3570 19 0,87
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 464 700 149,40 67 277 69 426 2150 4,7 0,44
Sagax B SEK Stockholm 1328 795 109,80 95676 132771 42945 9,0 0,49
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 383 000 85,00 26 142 29 625 5570 2,0 1,36
Wallenstam B SEK Stockholm 933 519 80,50 66 989 68 385 7573 4,6 0,28
Wihlborgs SEK Stockholm 1386 618 103,30 112 713 130 346 23388 8,8 0,90
Totalt Fastighet 1140 869 1298 020 216 143 87,6
Summa vérdepapper 1282210 1431375 212 309 96,6

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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Folj oss girna i sociala medier

Du hittar oss pa Twitter och Linkedin. Dar delar vi med oss av allt fran vara kunskaper
inom fonder och aktier till vad som hander hos oss, nyheter och marknadsuppdateringar.
Givetvis kan du ocksa stalla fragor till oss dar om det ar nagot du undrar over.

LinkedIn: ODIN Fonder Sverige

Twitter: @odinfonder

ODIN

skapar viirde for framtiden

ODIN Fonder Kungsgatan 30, S-111 35 Stockholm. ODIN Forvaltning AS Fjordalléen 16, ODIN Rahastot Mannerheimvagen 20 B, 6 van
Box 238, S-101 24 Stockholm N-0250 Oslo, P.O. Box 1771 Vika, N-0122 Oslo FIN-00100 Helsinki

Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66 Telefon: +47 24 00 48 00 Fax: +47 24 00 48 01  Telefon: +358 9 4735 5100

E-mail: kontakt@odinfonder.se E-mail: kundeservice@odinfond.no Fax: + 358 9 4735 5101

www.odinfonder.se / www.odinfondernews.se www.odinfond.no E-mail: info@odin.fi www.odin.fi



