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Kommentar fran VD

2016

Rune Selmar

VD

2016 &r férvisso historia men nagra reflektioner kan 4nd4 vara
pé sin plats. Manga kommer troligen att férknippa aret med
Brexit. Grasrotterna gjorde uppror mot eliten i Bryssel. Andra
skulle tinka pa Marine Le Pen och hennes frammarsch i opini-
onsundersékningarna i Frankrike.

Flera av oss kande nog att verkligheten ¢vertriffade dikten un-
der det gangna aret. I USA valdes Donald Trump till president.
Aven i USA var det grasrétterna som revolterade mot etablis-
semanget. Det lustiga i sammanhanget dr att man valde en
president som sjalv tillhér det absoluta toppskiktet i etablerade
kretsar.

Vi forstar inte allt men det finns en réd trdd i det som sker. Den
lilla I6ntagaren har fatt nog av internationell konkurrens. De
som inte redan férlorat jobbet har under ménga r fitt se sin
kopkraft krympa.

Sa fungerar konkurrens. Vi férstar att det gér ont men vi stéller
oss tveksamma till att tullmurar och skrotade frihandelsavtal
ar ratt vag att gi. Konsekvensen av sddana atgirder blir att vi
stanger ute produkter fran linder och regioner dir arbetsplat-
ser och virdeskapande behévs dnnu mer 4n i Europa och USA.
Ett som 4r sikert 4r att dessa politiska atgirder har skapat
osidkerhet om utvecklingen framéver.

Osékerhet dr nigot vi vant oss att leva med p4 ODIN. Att vara

investerare i osikra tider 4r emellertid inte som de flesta tror.
Det &r nir osikerhet rader pd marknaderna som vi gor vara

ODIN skapar varde for framtiden

- nagra reflektioner

bista investeringar. Faktum 4r att fér oss investerare dr den
faktiska risken ofta motpolen till upplevd risk. Nar allt gar pa
rils, himlen ar bl och framtidsutsikterna fantastiska, si ar

alla optimistiska. Men, nir alla dr optimister s byggs bubblor
upp. Och nir bubblor byggs upp 6kar riskerna. Nir osidkerheten
tvartom breder ut sig s dr det tryggast att sitta still i baten och
titta pd. Nar manga dr avvaktande dyker aktier och obligationer
upp for férsiljning. Det ar da képmojligheterna uppenbarar sig.

Som férvaltare maste vi ldra oss att inte ldta andras stimnings-
lage pragla vart beteende. PA ODIN arbetar vi darfor aktivt
med var investeringsfilosofi och arbetsmetodik. Malet 4r att
vara férberedda. Vi ska inte bli 6veroptimistiska nir himlen

ar molnfri men inte heller 13ta pessimismen ta éverhand nir
vinden viner.

Jorden har idag sju miljarder invanare. De flesta av dessa
kampar dagligen med att férsoka skapa en battre framtid for
sig sjilva och de sina. Detta 4r en stark drivkraft f6r en bittre
framtid foér oss alla. I det perspektivet blir politiker som Marine

Le Pen och Donald Trump endast dskadare.

Vi ser fram emot ett bra ar!

e S
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Marknadskommentar

- 2016

Mariann Stoltenberg Lind
Senior Portféljforvaltar

2016 inleddes med mycket turbulens och dalig stimning pa fi-
nansmarknaderna. Orosmoln kring den ekonomiska situatio-
nen i Kina och banksektorn i Europa, samt fallande oljepriser,
gav upphov till osikerhet. An en ging lyckades emellertid varl-
dens centralbanker att vinda stimningen med férsikringar
om nya stimulanséitgirder, och frin mitten av februari utveck-
lade sig de flesta aktiemarknader positivt.

Den globala tillvixten beriknas landa pa 2,9 procent fér 2016,
vilket dr nigot svagare 4n forra arets 3,1 procent. Tillvixten i
USA, Storbritannien och Kina var svagare under 2016 an 2015
medan euroomrddet, Japan och Brasilien uppvisade nagot ho-
gre tillvixt 4n foregidende ar. Den norska ekonomin tyngdes
av de sjunkande oljeinvesteringarna och BNP-tillvixten i fast-
landsekonomin sjénk till 0,7 procent, vilket ar l4gre &n en pro-
centenhet féregiende ar. Sverige hade ocksa vikande tillvaxt
under dret som gick, men kunde dnda uppvisa en solid tillvaxt
pa 3,3 procent.

Svag makrostatistik fran Kina var den utlésande faktorn bak-
om den kraftiga marknadsoron i vintras och kursfallen under
de forsta handelsdagarna i januari var sa stora att handeln till-
falligt stoppades pa flera kinesiska bérser. Aven om den kine-
siska makrostatistiken inte inneholl s manga nyheter sa spred
sig oron till resten av virldens bérser och bidrog darmed till en
svag start pa aktiedret. Det dréjde inte linge f6rrdn kinesiska
myndigheter vidtog dtgarder och finanspolitiken lades om i en
mer expansiv riktning. Marknadsvolatiliteten f6rblev &nda hog
under vintern, bland annat pad grund av oro kring tillstandet
for europeiska banker, men volatiliteten sjonk under loppet av
varen tillbaka till mer normala nivéer.

Fjolaret praglades av flera politiska éverraskningar, framst i
Storbritannien dir britterna den 23 juni réstade for ett uttra-
de ur EU och ja-sidan segrade med 52 procent av résterna mot
nej-sidans 48 procent. Aktierna, och bankaktier i synnerhet,
foll nar resultatet av folkomréstningen stod klart. Det dréjde
dock bara ett par dagar tills marknaden steg igen. Den politiska
osidkerheten i Storbritannien minskades tack vare att den nya
statsministern Theresa May sa snabbt eftertradde David Came-
ron. Ytterligare bérsuppgang f6ljde under sommarmanaderna,
savil i Storbritannien som i andra lander. Det brittiska pundet
forsvagades kraftigt i efterdyningarna av folkomréstningen,
men i 6vrigt har paverkan pa brittisk ekonomi och finansmark-
naderna hittills varit begrinsad. P4 lingre sikt ar bilden mer
osdker men tillvixten i Storbritannien beriknas bli svagare,
beroende pé vilken form Storbritanniens framtida samarbete
med EU kommer att anta.
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Finansmarknaderna

Osikerhet kring resultatet av det amerikanska presidentvalet
den 8 november priglade marknaden hésten 2016 och med-
forde en del volatilitet pad finansmarknaderna. De sista opini-
onsmitningarna fore valet pekade pa att Hillary Clinton skulle
vinna, och de omedelbara marknadsreaktionerna var negati-
va da det visade sig att Donald Trump hade vunnit valet och
skulle bli USA:s 45:e president. Men efter bara nagra timmar
vinde nedgangen till uppgang pa de flesta av virldens bérser
och marknadsutvecklingen var positiv under drets sista mana-
der. Tillvixtekonomierna utgjorde ett undantag generellt sett,
frimst Mexiko, dar Trumps valkampanjsutspel kring tullbar-
ridrer, handelsrestriktioner och fysiska murar gav upphov till
orosmoln. Det enda som ar oklart ar i vilken grad valléftena
kommer att genomféras, men med Donald Trump som presi-
dent riknar man i alla hindelser med en expansivare finans-
politik 4n tidigare. Férvantningarna pi skattesinkningar och
6kade offentliga utgifter bidrar till hogre tillvixt och inflations-
forvantningar i USA framoéver.

Sammanfattningsvis hade de breda europeiska och japanska
aktieindexen en flack utveckling foér helaret, medan de ameri-
kanska och brittiska bérserna steg med mellan tio och femton
procent. Borserna i Kina kunde inte hiamta igen de stora bérs-
rasen fran drets bérjan och Shanghaibérsen gick ned med tolv
procent under heldret. Oslobérsen utvecklades bra och steg
med tolv procent under 2016.

Amerikanska och tyska statsobligationer fungerar som trygga
hamnar i perioder av marknadsoro och dessa stegi virde under
forsta halvan av 2016. De ldnga amerikanska och tyska rantor-
na sjoénk i motsvarande utstrickning under férsta halvaret och
de tyska tiodrsrintorna gick ned pa negativt territorium for
forsta gangen i historien. Under hésten steg marknadsrantor-
na pa nytt, bland annat till f6ljd av stigande inflation - om &n
fran laga nivier. Dessutom fanns det fragetecken kring central-
bankens forméga och vilja att fortsitta stimulansatgirderna
som har till syfte att halla rantorna nere och dirigenom stimu-
lera ekonomin.

Den europeiska centralbanken (ECB) f6rde en mycket expansiv
penningpolitik under det gangna aret. I mars sinkte central-
banken inlaningsrintan fran -0,3 procent till -0,4 procent och
utvidgade pa sa sitt sitt stodkopsprogram - kvantitativa littna-
der - for obligationer. Programmet loper egentligen ut i mars
2017 men utvidgades i december, dock med en minskning av
det méanatliga képbeloppet fran 80 till 60 miljarder euro. Infla-
tionen i euroomradet steg en hel del i hostas och ECB raknar
med ytterligare uppgéng till 1,3 procent under 2017, 1,5 pro-
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cent under 2018 och 1,7 procent under 2019. ECB:s inflations-
mal ligger pa tva procent.

I USA har ekonomin sedan lange varit pa battringsvigen och i
december kom s4 till sist centralbankens (FED) andra rintehoj-
ning, exakt ett ar efter den férsta. Det dr den fina utvecklingen
pa arbetsmarknaden och de héogre tillvixt- och inflationsfér-
vantningarna som ligger till grund f6r beslutet att hoja rantan
med 0,25 procentenheter till 0,5 procent. Fler ranteékningar
ar att vanta i USA under de kommande aren i takt med att den
ekonomiska tillvaxten starks ytterligare.

Den internationella kreditmarknaden fick i likhet med aktie-
marknaden en dalig start pa dret, men kreditmarginalerna som
bolagen maste betala for att kunna ldna pa obligationsmarkna-
den var inom bara ett par manader tillbaka p&d samma nivaer
som vid arets borjan. Under aret som gick skapade europeiska
banker viss volatilitet pa kreditmarknaden och det var fraimst
den italienska banksektorn och tyska Deutsche Bank som gav
upphov till oro. I december kom emellertid goda nyheter f6r
Deutsche Bank som ingick forlikning med amerikanska myn-
digheter om det vite man alagts avseende hanteringen av bola-
neobligationer fére finanskrisen. Slutnotan uppgick till 7,2
miljarder dollar, vilket 4r hilften av det ursprungliga kravet pa
14 miljarder dollar fran det amerikanska justitiedepartemen-
tet. Detta i kombination med ett nyetablerat stédpaket pa 20
miljarder euro till italienska banker bidrog till en stark avslut-
ning pa aret for krediter som tillgdngsklass.

Det ir fortfarande svart f6r manga av bolagen pa den norska
high yield-marknaden och flera bolag omstrukturerades under
aret som gick. P4 avkastningsfronten blev 2016 ett bra ar f6r
norska high yield-fonder eftersom manga obligationer initialt
hade ett mycket 1agt pris. Det hogre oljepriset har varit positivt
for savil den norska ekonomin som kreditmarknaden, och fal-
lande kreditmarginaler pa savil high yield-marknaderna som
investment grade-marknaderna gjorde att norska kreditobliga-
tioner utvecklades val.

Oljepriset sjonk i borjan av forra ret till nivaer vi inte sett se-
dan 2003 och l4g under en period pa mindre dn 30 dollar fatet.
Flera faktorer bidrog till nedgangen, bland annat hivningen av
de internationella sanktionerna mot Iran efter att Iran uppfyllt
flera av kraven i det atomavtal som ingicks sommaren 2015.
Hoéga oljelager, forviantningar om liagre efterfragan pa olja fran
Kina och 6kat utbud pa olja fran Iran bidrog till sinkningen av
oljepriset. Under varen utvecklades sedermera oljemarknaden i
positiv riktning till f6ljd av bittre utsikter f6r balans mellan ut-
bud och efterfragan samt signaler om produktionsminskning-
ar. Det senaste halvaret holl sig oljepriset pa omkring +/-50
dollar per fat men fick ett extra lyft i slutet av aret da det stod
klart att lander bade i och utanfér OPEC skulle kapa sin olje-
produktion. Vid arets utgang lag oljepriset pa 57 dollar per fat.

I Norge sankte centralbanken styrrantan en ging, till 0,5
procent i mars 2016. Det var negativa effekter av fallande ol-
jepriser och minskade oljeinvesteringar som lag bakom rante-
sankningen, men norska centralbanken signalerar nu att rin-
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tebotten troligen dr nddd. Norge har haft en svag ekonomisk
tillvaxt de senaste tva dren, sarskilt i den oljerelaterade naring-
en, men nu tycks ekonomin vara pa vag att vinda. Anda ar det
fortsatt kravande i den oljerelaterade sektorn och oljeinveste-
ringarna kommer att fortsitta minska under 2017 och bidra
till svag tillvixt i norsk ekonomi dven under innevarande ar.
Detta i kombination med ligre inflation och en starkare norsk
krona flaggar fér lagre rantenivaer. Samtidigt fortsatte interna-
tionella rantor, oljepriser och norska bostadspriser uppét. Hus-
hallens skuldsittning har ¢kat och centralbanken, som oroar
sig fér ekonomiska obalanser, vill i detta lige inte stimulera till
ytterligare pris6kningar pa bostadsmarknaden genom att san-
ka rantan ytterligare.

Den globala tillvixten spas stiga nagot under 2017, framst dri-
vet av tillvixtékningen i USA. I Kina beriknas BNP-tillvixten
falla nagot medan tillvixten i euroomradet antas ligga kvar
pa omkring fjoldrsnivan under de kommande tva aren. Trots
hogre tillvaxtforvintningar finns det flera osikerhetsmoment
som kan paverka den globala ekonomin framéver.

USA:s nye president férordade under sin valkampanj en pro-
tektionistisk handelspolitik. Nu aterstir att se vad som kom-
mer att genomforas i praktiken. Klart 4r under i hiandelser att
handelsrestriktioner och - i virsta fall — fullskaligt handelskrig
med Kina, skulle sla negativt mot savil den globala handeln
som tillvaxten dven f6r USA. I Storbritannien kommer hogst
sannolikt uttriddesprocessen ur EU att inledas under 2017, och
med den férhandlingar med EU om ett uttrddesavtal. I 6vriga
delar av Europa har EU-skeptiska och hégerpopulistiska par-
tier varit pd frammarsch, och under 2017 kommer flera om-
réstningar som kan fa aterverkningar pa EU och euroomradets
framtid att 4ga rum. Skuldsituationen i Kina har linge lyfts
fram som en riskfaktor och oron fér en hirdlandning i Kina 4r
fortsatt pataglig. Finansiella obalanser och vixande skulder de
senaste aren gor den kinesiska ekonomin sarbar. I Norge har
den offentliga sektorn vuxit medan oljeindustrin krympt. De
hégre oljepriserna har sjilvklart haft en positiv effekt pa norsk
ekonomi, men oljendringen kommer att spela en mindre roll i
Norge i framtiden d& man maéste skifta fokus frin olja till an-
nan norsk industri.

Den globala tillvixten beriknas bli 3,3 procent f6r 2017, vilket
ar ngot hogre 4n under 2016. Rantenivan kommer 4ven i fort-
sittningen att vara lag i Europa, USA och Norge, och virldens
centralbanker har stimulansatgirder att sitta in om sa kravs.
Andai finns en risk for att inflationen 6kar snabbare an berak-
nat och att rintorna maste héjas mer och tidigare an central-
bankerna nu planerar fér.
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Vara forvaltare

v

Investeringsdirektor

Rune Selmar

var framgang.

Team Sector

Att dela kunskap och information, samarbeta
i team och arbeta mot ett gemensamt mal ar
stottestenarna inom ODINs forvaltningskultur.
Nar flera erfarna forvaltare jobbar tillsammans
mot ett gemensamt mal, blir helheten storre an
summan av delarna. Var férvaltningskultur och
var laganda ar darfor helt avgdrande element i

L

Truls Haugen Vegard Seraunet Thomas Nielsen Vigdis Almestad
Senior portféliférvaltare  Senior portféljférvaltare Portféljférvaltare Senior portféljférvaltare
ODIN Finland ODIN Sverige ODIN Norge ODIN Norge
ODIN Norden ODIN Norden

Lars Mohagen
Senior portfoliforvaltare

ODIN Energi

Thomas Nielsen
Portféljférvaltare

ODIN Eiendom

Dan Erik Glover
Analytiker

Oddbjgrn Dybvad Havard Opland Harald Nissen Vigdis Almestad

Senior portféljforvaltare Portféljforvaltare Portféliforvaltare Senior portfoliforvaltare
ODIN Global ODIN Europa ODIN USA ODIN USA
ODIN EM ODIN Global ODIN Global
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Arsrapporter
ODINs aktiefonder
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(I Sverige marknadsférs
ODIN Eiendom under namnet
ODIN Fastighet.)
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Styrelsens arsberattelse for ODINs aktiefonder 2016

ODINs aktiefonder omfattar foljande fonder: ODIN Norden,
ODIN Finland, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN
Global, ODIN Emerging Market, ODIN USA, ODIN Energi och
ODIN Eiendom.

Aktiefonderna forvaltas enligt en indexoberoende investeringsfi-
losofi. Fonderna ir fria att investera inom ramen f6r stadgarnas

granser. Malsattningen &r att ge andelsigarna hogsta mojliga

avkastning 6ver tid.

En ny fond upprittades i 2016. Aktiefonden ODIN USA etablera-
des 31.10.2016. Fonden investerar i utvalda amerikanska bolag
i olika typer av stater, sektorer och branscher.

Den 20. juni 2016 blev féljande fusioner genomfért: ODIN
Norden II fusionerades in i ODIN Norden, ODIN Sverige II fu-
sionerades in i ODIN Sverige, ODIN Global II fusionerades in i
ODIN Global.

Andelsklasser i ODIN Norden och ODIN Emerging Markets upp-
rattades den 18.08.2016.

Forvaltningsavgifterna skiljer sig 4t i fondernas andelsklasser
och andelsklasserna har olika krav pa lagsta teckningsbelopp.
Se not 7 pa sidan 10. Detta giller andelsklasserna A, B och C.
Andelsklass D 4r 6ppen for andelsigare som tecknar via distri-
butdrer som enligt avtal med ODIN Forvaltning inte kan ta emot
provision. Hittills har sidana avtal inte upprittats.

Fondernas mandat dndrades inte i 2016.

Vid utgdngen av dr 2016 foérvaltade ODIN Forvaltning AS:

Fondernas utveckling jaAmférs med respektive fonds referens-
index. Det star ODINs férvaltare fritt att sitta samman fon-
dernas portféljer, oberoende av de referensindex som fonderna
jamfoérs med. Eftersom fonderna férvaltas enligt en indexobe-
roende investeringsfilosofi kommer utvecklingen att avvika fran
referensindex. Over tid blir resultatet att fonderna antingen
utvecklas simre eller bittre 4n referensindex. Historisk avkast-
ning i ODINs olika aktiefonder visas under varje enskild fonds
arsrapport.

Fondens indexoberoende, kombinerat med férvaltarens kunskap

och erfarenhet, ir viktiga férutsattningar f6r bra investerings-
beslut. Investeringsbesluten bygger pa fundamental analys och

gors med utgangspunkt i egna bolagsanalyser. Dagliga rapporter
till administrationen och férvaltaren émbesorjer att portfoljen

halls inom de interna och externa ramarna.

ODIN har en fast funktion med ansvar for riskstyrning. Vi har
aven en etablerad riskstyrningsstrategi som omfattar generella
riktlinjer f6r riskstyrning i fonder samt separata riskprofiler f6r
respektive fond. Funktionen fér riskstyrning 6vervakar och kart-
lagger risken i respektive fond i férhallande till fondens riskprofil.

Fonderna har inte mottagit extraordinirt stora inlgsningar
som har paverkat andelarnas varde under aret.

Foretagets rutiner f6r teckning och inlésen sikrar andelsigar-
nas likabehandling.

De stérsta inlosningarna under 2016 utgjorde:

ODIN Norden A/B/C/D 11 162 774 150 | ODIN Finland A/B/C/D 2,49 %
ODIN Finland A/B/C/D 2112139685 |ODIN Norge A/B/C/D 1,58 %
ODIN Norge A/B/C/D 5836 431 407 | ODIN Sverige A/B/C/D 0,45 %
ODIN Sverige A/B/C/D 7 664 592 751 ODIN Europa A/B/C/D 0,77 %
ODIN Europa A/B/C/D 5 316 809 409 ODIN Global A/B/C/D 0,44 %
ODIN Global A/B/C/D 3441772364  ODIN Emerging Markets | A/B/C/D 2,79 %
ODIN Emerging Markets A/B/C/D 988945640  ODIN USA A/B/C/D 0,78 %
ODIN USA A/B/C/D 245528 853|  ODIN Energi A/B/C/D 0,41 %
ODIN Energi A/B/C/D 1542639890  ODIN Eiendom A/B/C/D 11,71 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 1391 368 918

Handelsbanken (org.nr. 971171324) ir depamottagare for fonderna.

Finansiell risk vid investeringar i aktiefonder beskrivs traditio-
nellt som prisvolatilitet eller svingningar i fondens andelsvarde.
Detta innebar att investeringar i aktier och aktiefonder alltid 4r
forenat med viss risk — i den bemarkelsen att vardet pa andelarna

kommer att variera fran dag till dag 6ver tid. Aktiefonder bor
vara ett langsiktigt investeringsalternativ. Verdipapirfondenes

forening rekommenderar en investeringshorisont pa minst fem

ar.
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All aktivitet knuten till fonderna utférs av ODIN Forvaltning
AS. De olika fonderna har pa s vis inga anstillda. Riken-
skaperna fér fonderna ar avlagda under férutsittning om
fortsatt drift.

Férvaltningsbolaget ODIN Forvaltning AS har en sund eko-
nomisk och finansiell stéllning.



Styrelsens arsberattelse for ODINs aktiefonder 2016

Arsoverskott och disponering
Arsrikenskaperna fér 2016 visar att fonderna hade féljande  fonder hade positiv avkastning i 2016. Tre av nio fonder slog

overskott:

Avkastningen i ODINs aktiefonder varierar frin ar till ar. Fyra

sitt jaimforelsesindex. Styrelsen har tillit till att fonderna ska
uppna bra avkastning bada totalt och jaimfért med sina jamfor-

ODIN Norden A/B/C/D -211 643 000
ODIN Finland A/B/C/D 16 894 000
ODIN Norge A/B/C/D 681 892 000
ODIN Sverige A/B/C/D 432 796 000
ODIN Europa A/B/C/D -580 099 000
ODIN Global A/B/C/D -62 987 000
ODIN Emerging Markets A/B/C/D -19 085 000
ODIN USA A/B/C/D 9833000
ODIN Energi A/B/C/D 111 682 000
ODIN Eiendom A/B/C/D -57 339 000

Arsresultaten disponeras i sin helhet genom 6verféring av eget

kapital i respektive fond eller fondklass.

Tore Haarberg

Styrelsesordférande

(sign.)

Rolf E. Hermannsen

(sign.)

Dag J. Opedal
(sign.)

Oslo, 16 februari 2017
Styrelsen i ODIN Forvaltning AS

Stine Rolstad Brenna Thor-Christian Haugland
(sign.) (sign.)

Joachim Hgegh-Krohn Christian S. Jansen
(sign.) (sign.)

Tone Rgnoldtangen Anders Stenstad

(sign.) (sign.)
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Notinformation

e Finansiella instrument
Alla finansiella instrument, som omfattar aktier, obliga-
tioner, certifikat och derivat, virderas till verkligt virde
(marknadsvirde).

e Faststallande av verkligt virde
De finansiella instrumentens verkliga varde faststilles pa
basis av aktuella betalkurser fran Bloomberg klockan 16.30
varje borsdag. I den hindelse betalkurs saknas gors en
uppskattning av marknadsvirdet.

o Utldndsk valuta
Virdepapper och banktillgodohavanden i utlandsk valuta dr
virderat till senaste betalkurs (information fran Bloomberg
klockan 16.30 varje borsdag).

e Behandling av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kép av virdepapper (courtage
till maklare) 4r inkluderade i anskaffningskostnaden.

o Utdelning till andelsdgare
Fonderna lamnar ingen utdelning till andelsagarna

o Anskaffningskostnad
Vid férsiljning av virdepapper i fonderna beriknas rea-
vinster/-forluster pa genomsnittlig anskaffningskostnad pa
sélda viardepapper.

Fonderna har inte haft nigot innehav av finansiella derivat un-
der aret eller vid arets slut.

Balansen i fondernas arsredovisning speglar fondernas mark-
nadsvirde den sista bérsdagen for dret i norska kronor. Fonder-
na ar aktiefonder och dr genom sin verksamhet exponerade fér
aktiekurs- och valutarisker. Hantering av aktiekursrisk finns be-
skriven under respektive fond. Vi hinvisar till denna fér ndrma-
re detaljer. Aktiefonderna har 6ppen valutaposition.

Fondernas omsittningshastighet dr ett matt pd mingden av
fondernas kép och férséljning av vardepapper under en period.
En lag omsittningshastighet visar pa lag kép-/siljaktivitet. Om-
sittningshastigheten berdknas genom att summan av alla kép
och férsaljningar av virdepapper divideras med tva och direfter
divideras med genomsnittligt férvaltningskapital under raken-
skapsaret.

Fondernas omsdttningshastighet for 2016:

ODIN Norden A/B/C/D 0,19
ODIN Finland A/B/C/D 0,15
ODIN Norge A/B/C/D 0,09
ODIN Sverige A/B/C/D 0,39
ODIN Europa A/B/C/D 0,13
ODIN Global A/B/C/D 0,28
ODIN Emerging Markets A/B/C/D 0,26
ODIN USA A/B/C/D -
ODIN Energi A/B/C/D 0,28
ODIN Eiendom A/B/C/D 0,45

ODIN Forvaltning AS kompenserar fonderna fér courtagekost-
nader vid stérre nettoteckning eller -inlésen.
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Eorvaltningsavgifterna beriknas dagligen med utgingspunkt
frin fondklassernas férvaltningskapital enligt f6r dagen aktu-
ell viardering av fondernas tillgdngar. Avgifterna utbetalas ma-
nadsvis till férvaltningsbolaget.

Fondklassernas forvaltningsavgift 4r:

ODIN Norden A 0,75 %
ODIN Norden B 1,00 %
ODIN Norden C 2,00 %
ODIN Norden D 1,00 %
ODIN Finland A 0,75 %
ODIN Finland B 1,00 %
ODIN Finland C 2,00 %
ODIN Finland D 1,00 %
ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Norge C 2,00 %
ODIN Norge D 1,00 %
ODIN Sverige A 0,75 %
ODIN Sverige B 1,00 %
ODIN Sverige C 1,20 %
ODIN Sverige D 1,00 %
ODIN Europa A 0,75 %
ODIN Europa B 1,00 %
ODIN Europa C 2,00 %
ODIN Europa D 1,00 %
ODIN Global A 0,75 %
ODIN Global B 1,00 %
ODIN Global C 2,00 %
ODIN Global D 1,00 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %
ODIN Emerging Markets B 1,00 %
ODIN Emerging Markets C 2,00 %
ODIN Emerging Markets D 1,00 %
ODIN USAA 0,75 %
ODIN USAB 1,00 %
ODINUSAC 2,00 %
ODIN USAD 1,00 %
ODIN Energi A 0,75 %
ODIN Energi B 1,00 %
ODIN Energi C 2,00 %
ODIN Energi D 1,00 %
ODIN Eiendom A 0,75 %
ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Eiendom C 2,00 %
ODIN Eiendom D 1,00 %

Ovriga portfoljintakter representerar kursdifferensen mellan
bokfért varde och dagskurs av banktillgodohavanden i valuta
per senaste borsdag.



Notinformation

Andra intikter representerar vinst frdn garantiprovisioner (in- Vid berdkning av fondens virde har marknadsvirdet i fon-
takt for att fonden har garanterat en andel av en emission i  dens portfélj av finansiella instrument och insittningar pa
marknaden). kreditinstitut, virdet av fondens likvider och 6vriga fordring-
ar, viardet av upplupna intikter (om aktuellt) minus skulder
och upplupna kostnader, samt latent skatteansvar, fatt ligga
till grund.

Ovriga kostnader innefattar leverenskostnader i fonderna som
faktureras av forvaringsinstitutet.

Fondfusioner i 2016

* ODIN Norden och ODIN Norden II
» ODIN Sverige och ODIN Sverige II
* ODIN Global och ODIN Global II

Differensen mellan virdet av férvaltat kapital i de fusionera-
de fonderna baserat pa principerna ovan, per sista virdebe-
rakningstidpunkt fére fusionen férdelat pa antalet andelar i

fonden, representerar fusionsférhallandet.
Fusionerna gjordes enligt kontinuitetsprincipen med redo-

visningsmdssig verkan fran 1 januari 2016.

ODIN Emerging Markets ODIN USA
Bokfort resultat fore skatt -16 350 136 9992 736
+/- Bestaende skillnader 25439 332 -9 353 408
+/- Andringar i tillfalliga skillnader 0 -21 508

- Skattemassigt uppskjutet underskott i ingaende balans

= Underlag for beraknad skatt 9 089 196 617 821
Orealiserad vinst/forlust rantepapper 21 508
Orealiserad vinst/forlust derivat

- Outnyttjat uppskjutet underskott

= Underlag for uppskjuten skatt 0 21 508
Arets skattekostnad:

Beraknad skatt 2272299 154 455
Kreditavdrag 2272299 -64 743
Uppskjuten skatt i balansrakningen 0 5377
= Total skatt i balansridkningen 0 95 089
Uppskjuten skatt i ingaende balans

For lite/for mycket avsatt skatt tidigare i ar

Kallskatt efter aterbetalning 2 735 091 64 743
= Total skattekostnad i resultatrakningen 2735091 159 832

| de fonder som inte beskattas i Norge utgors skattekostnaden av inbetald kallskatt (netto).

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Norden

Fonden ar indexoberoende och
kan fritt investera i foretag
som ar borsnoterade eller

har sitt huvudkontor eller
sitt ursprung i Sverige, Norge,
Finland eller Danmark.

Etablerad: 1990-06-01
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ODIN Norden

Fondfakta
Portfoljforvaltare Truls Haugen, Vegard Sgraunet
Startdatum 1990-06-01
Referensindex VINXBCAPNOKNI
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK  Antal andelar 31.1Fondférmdgenhet 31.12 Arlig
NOK mill foérvaltningskostnad
ODIN Norden A NO0010763865 103,14 8 795 493 907 0,75%
ODIN Norden B NO0010763873 103,04 2103 084 217 1,00%
ODIN Norden C NO0008000155 2273,74 4415125 10 039 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
40.0%
20.0%
0.0% I I
. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
-60.0%
I ODIN Norden A ODIN Norden B ODIN Norden C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Norden A 5,17 -0,51 -0,51 15,43 18,08 4,74 13,86
ODIN Norden B 5,15 -0,76 -0,76 15,14 17,79 4,48 13,58
ODIN Norden C 5,08 -1,78 -1,78 14,03 16,62 3,43 12,43
Benchmark 5,88 -3,06 -3,06 1191 17,51 6,52 9,60
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
1 | 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Portfolj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 12,02 11,15
s ) —— > Aktiv andel 63,86
Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hég
risk, det vil siga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken Iag. LAgg mérke till att kategori 1 inte innebar att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal berdknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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ODIN Norden

Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %

Il Sverige 53,8 %
Finland 15,7 %

[ Danmark 13,2 %

I Norge 11,3 %
U.S.A5,6 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning % 10 storsta innehaven
Sektor Portfolj Index
Industrivaror- och tjanster 319% 24,7 % Autoliv 5,6 %
Sallankopsvaror och -tjanster 24.0% 9,2% Novo Nordisk B 55 %
Finans och fastighet 19,0 % 216 % Hennes & Mauritz B 52 %
Dagligvaror 8,9 % 6,8 % Pandora 4,6 %
Material 7,0% 7,2 % Atlas Copco AB ser. B 4.4 %
Halsovard 55 % 12,3 % Sweco B 4.1 %
Informationsteknik 31% 7,3% Nordea (Sek) 39%
Kontanta medel 0,5 % 0,0% Huhtamaki 3,7%
Energi 0,0 % 3,8% Intrum Justisia 3,6 %
Telekomoperatérer 0,0 % 35% Sampo A 3,6 %
Kraftforsorjning 0,0 % 12%
Fastighet 0,0 % 23%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar
Sweco B 1,1% Novo Nordisk B 32%
Atlas Copco AB ser. B 0,7 % Hennes & Mauritz B -1,3%
Thule Group 0,7 % Autoliv -0,6 %
Metso 0,7 % Kongsberg Gruppen -0,6 %
NIBE Industrier B 0,5 % Sampo A -0,4 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstalldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i
overensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till
relevant information i prospektet.
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ODIN Norden

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrékning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfdljens intékter och portfljens kostnader A. TILLGANGAR
1.Réanteintakter 431 989 I. Fondens vardepapperstiligangar
2.Utdelning 342306 302 066 1.Aktier 11 11100 678 11203 718
3.Vinst/férlust salda vardepapper 521530 872 736 2.Konvertibler 11 0 0
4. Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursférluster -873 279 1823792 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0 0
5.Andra portfoljintakter/-kostnader 8 -9 257 24 852 II. Fordringar
I.Portféljens resultat -18 268 3024435 1. Upplupna, icke mottagna intakter 5635 2622
2.Andra fordringar 451 2065
B. Forvaltni akter och for ‘ | 1. Bankmedel 79920 397378
.Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar 5 0 0 Summa tillgangar 11 186 684 11 605 783
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 0 0
8.Férvaltningsarvode 7 -214 119 -203 759 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 26 763 34 145 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -122 -227 1.Andelségarkapital, nominellt véarde 495 802 500 068
I.Forvaltningsresultat -187 478 -169 842 2.0verkurs/underkurs -1392 757 -1 139 037
Ill.Resultat fore skatt -205 746 2854 593 I.Ackumulerat eget kapital 12 059 730 12 216 386
11.Skatt 12 -5 897 -14 701 Summa eget kapital 9,10 11 162 774 11 577 418
IV.Arets resultat -211 643 2839 892
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 1. Andra skulder 23910 28 365
3.0verfort till/fran eget kapital -211 643 2839 892 1. Skatteskuld (1) 0
Summa skulder 23910 28 365
Summa skulder och eget kapital 11 186 684 11 605 783
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31* 11 609 365 578
Ko6p under 2016 2032685 314
Inlésningar under 2016 -2 267 633 746
Arets resultat 2016 -211 642 996
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 ars resultat dverfort fran eget kapital -211 642 996
Eget kapital per 2016-12-31 11 162 774 150
*Eget kapital per 2015-12-31 ingar summan av eget kapital frin den sammanslagna fond.
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Norden A 8 795 493 - - 103,14 - -
ODIN Norden B 2103 084 - - 103,04 - -
ODIN Norden C 4415125 5000 684 4915 084 2273,74 231517 1738,78
ODIN Norden D 100 - - 103,05 - -
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ODIN Norden

Nnt 11 _ Eandanc vardanannarcinnahav nar 292018.192_21
TNV el T vVilviwiilo 'ul\‘\,vu’l'l\.’l;lllllvllu' Pvl NV VT s T e

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris gs- Mark drde Oreali d % av fond- % agarandel i

varde vinst/forlust  formo h bolag
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Saéllankopsvaror och -tjénster

Autoliv SEK Stockholm 634 638 1 036,00 247 593 623 822 329412 5,6 0,72
Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 2427 492 253,10 587 293 582 941 -18 457 52 0,15
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1031217 35,40 226 550 331744 71 004 3,0 0,76
Pandora DKK Kgbenhavn 450 006 923,50 461 614 508 089 56 267 46 0,38
Thule Group SEK Stockholm 2690 000 142,50 289 680 363699 99 165 33 2,66
XXL NOK Oslo 2737 847 98,00 267 912 268 309 397 24 1,98
Totalt Sallankdpsvaror och 2 080 641 2678 603 537 788 24,0

Dagligvaror

Axfood SEK Stockholm 2297 768 142,40 324897 310 449 -1 557 2,8 1,09
Marine Harvest NOK Oslo 2021613 155,70 191 734 314 765 123 031 28 0,45
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 1502 020 256,50 198 001 365 542 155 225 33 0,21
Totalt Dagligvaror 714 632 990 757 276 699 8,9

Finans och fastighet

Danske Bank DKK Kgbenhavn 1 300 000 214,80 332620 341 399 5523 31 0,13
Investor B SEK Stockholm 1 155 456 340,90 201 442 373728 150 242 33 0,21
Nordea (Sek) SEK Stockholm 4483 223 101,20 299 245 430 473 120 447 39 0,11
Protector Forsikring NOK Oslo 4 485 857 68,75 36 742 308 403 271 661 28 521
Sampo A EUR Helsinki 1027 602 42,58 131 906 397 631 227513 3,6 0,18
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2 251 389 126,80 229574 270 860 27 061 2,4 0,12
Totalt Finans och fastighet 1231 530 2122 492 802 448 19,0

Halsovard

Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 1976 561 253,60 507 545 612 835 55 235 55 0,08
Totalt Halsovard 507 545 612 835 55 235 5,5

Industrivaror- och tjénster

ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1863010 169,10 204 798 298 905 78 808 2,7 0,17
Ahlsell SEK Stockholm 5684 563 52,00 246 071 280 463 25294 25 1,30
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 2076 924 248,90 318 899 490 479 151 346 4,4 0,53
Indutrade SEK Stockholm 1996 951 182,80 180 438 346 352 149 945 31 1,66
Intrum Justisia SEK Stockholm 1 384 587 306,70 287 525 402911 103 150 3,6 191
Kone B EUR Helsinki 849 924 42,40 222 623 327 488 75234 2,9 0,16
Metso EUR Helsinki 1142 257 27,08 191 954 281101 64 540 25 0,76
NIBE Industrier B SEK Stockholm 4588 711 71,95 259 676 313254 71881 2,8 0,91
Securitas B SEK Stockholm 2678638 143,30 178 333 364 196 161 530 33 0,73
Sweco B SEK Stockholm 2671339 181,10 287 424 459 010 180 103 41 2,19
Totalt Industrivaror- och tjanster 2377741 3564 157 1 061 832 31,9
Informationsteknik

Hexagon B SEK Stockholm 1124 252 326,00 314 094 347 741 46 683 31 0,31
Totalt Informationsteknik 314 094 347 741 46 683 3,1

Material

Huhtamaki EUR Helsinki 1286 657 35,32 114191 412 983 254 353 3,7 1,19
Yara International NOK Oslo 1091 497 340,00 313173 371109 57 936 33 0,40
Totalt Material 427 364 784 092 312 289 7,0

Summa vardepapper 7 653 547 11 100 678 3092973 99,4

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beraknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Finland

Fonden ar indexoberoende och
kan fritt investera i fOoretag
som ar borsnoterade eller

har sitt huvudkontor eller
sitt ursprung i Finland.

Etablerad: 1990-12-27

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Finland

Fondfakta
Portfoljforvaltare Truls Haugen
Startdatum 1990-12-27
Referensindex OMX Helsinki Cap Gl
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondformégenhet 31.12 Arlig
NOK mill forvaltningskostnad
ODIN Finland A NO0010748254 105,30 100 0 0,75%
ODIN Finland B NO0010748262 105,01 544 247 57 1,00%
ODIN Finland C NO0008000163 8 100,03 253 699 2 055 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.09
20.0% 4I _
0.0 ) I I |
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
I ODIN Finland A ODIN Finland B ODIN Finland C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
ODIN Finland A 5,19 2,54 2,54 13,75 20,51 6,70 19,87
ODIN Finland B 5,18 2,29 2,29 13,47 20,21 6,43 19,57
ODIN Finland C 5,09 1,27 1,27 12,34 19,01 5,36 18,37
Benchmark 6,23 6,69 6,69 16,20 21,02 6,90 10,54
Avk innan andelskl startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelskl. forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 ‘ Portfdlj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 13,56 13,00
er— ) I > Aktiv andel 53,63
Lagre mojlig avkastning Hoégre maojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. LAgg marke till att kategori 1 inte innebar att investeringen ér riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvénds for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal berdknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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ODIN Finland

Tillgangsallokering %

Il Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

Il Finland 95,0 %

Sverige 4,5 %

Sektorfordelning % 10 storsta innehaven

Sektor Portfélj Index

Industrivaror- och tjanster 36,6 % 25,4 % Sampo A 79 %
Material 20,9 % 18,2 % Kone B 7,5%
Finans och fastighet 12,4 % 13,5% Cramo 7,5%
Sallankopsvaror och -tjanster 119 % 6,6 % Huhtamaki 73%
Informationsteknik 6,9 % 12,5 % Valmet 55 %
Telekomoperatérer 3,1% 3,5% Metsa Board 4,7 %
Halsovard 3,1% 3,7% Stora Enso R 4,5 %
Fastighet 2,8% 2,1% Nordea (Eur) 4,5 %
Dagligvaror 1,8% 32% Tikkurila 4,4%
Kontanta medel 0,6 % 0,0 % Nokian Renkaat/Tyres 4.4 %
Kraftforsorjning 0,0% 6,6 %

Energi 0,0 % 4,8 %

5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar
Valmet 23% Nokia 22%
Cramo 1,5% Sampo A -0,9 %
Metso 12% Amer Sports -0,4 %
Stora Enso R 0,9 % Rapala 0,4 %
Tikkurila 0,6 % Caverion Corp -0,4 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och
de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla foér egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i

overensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oforenligt i forhallande till

relevant information i prospektet.

ODIN skapar varde for framtiden

1191



ODIN Finland

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portféljens intakter och portféljens kostnader A.TILLGANGAR
1.Ranteintakter 74 -13 1. Fondens véardepapperstiligangar
2.Utdelning 83750 75824 1.Aktier 11 2100 221 2260911
3.Vinst/férlust salda vardepapper 140 072 161 538 2.Konvertibler 11 o] (o]
4.Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursforluster -161 499 320381 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 o] (o]
5.Andra portféljintakter/-kostnader 8 -2 537 10 126 II. Fordringar
|.Portféljens resultat 59 860 567 855 1. Upplupna, icke mottagna intékter (0] (4]
2.Andra fordringar 27 97
B.For ingsintékter och for ingsk d 11l. Bankmedel 16 646 92 684
6.Provisionsintékter vid teckning och inldsen av andelar 5 (0] 0 Summa tillgangar 2116 894 2 353 692
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 (0] (]
8.Forvaltningsarvode 7 -42 045 -44 623 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 128 31 559 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -101 -181 1.Andelsagarkapital, nominellt varde 77 408 85334
ILF6rvaltningsresultat -42 018 -13 246 2.0verkurs/underkurs -194 300 50 663
lll.Resultat fore skatt 17 842 554 610 Il.LAckumulerat eget kapital 2229031 2212137
11.Skatt 12 -948 -11 374 Summa eget kapital 9,10 2112 140 2348 134
IV.Arets resultat 16 894 543 236
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0o 0 I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0o 0 II. Andra skulder 4754 5558
3.0verfort till/fran eget kapital 16 894 543 236 111. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 4754 5558
Summa skulder och eget kapital 2116 894 2353 692
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 2348 134 202
Kop under 2016 149 099 995
Inlésningar under 2016 -401 988 799
Arets resultat 2016 16 894 287
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 arsresultat 6verfort till eget kapital 16 894 287
Eget kapital per 2016-12-31 2112 139 685
Not 10 -Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Finland A 100 100 - 105,30 102,69 -
ODIN Finland B 544 247 566 840 - 105,01 102,66 -
ODIN Finland C 253 699 286 303 329 009 8100,03 7 998,26 6 253,67
ODIN Finland D 100 100 - 105,01 102,66 -
1201 Arsrapport 2016



ODIN Finland

Not 11 -Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- Mar dsvard Oreali d %avfond- % agarandeli
varde vinst/forlust formoégenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjanster
Amer Sports EUR Helsinki 387 848 25,31 37 855 89 208 43 433 4,2 0,33
Marimekko EUR Helsinki 231601 9,48 16 870 19 953 873 0,9 2,86
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 286 207 35,40 38117 92 073 46 042 4,4 0,21
Rapala EUR Helsinki 1345200 4,12 57 285 50 366 -12 737 24 3,45
Totalt Séallanképsvaror och 150 127 251 599 77612 119
Dagligvaror
Olvi A EUR Helsinki 145 845 27,99 4901 37 097 29 324 1,8 0,70
Totalt Dagligvaror 4901 37 097 29 324 18
Finans och fastighet
Nordea (Eur) EUR Helsinki 982 538 10,59 62 741 94 557 20 409 4,5 0,02
Sampo A EUR Helsinki 431108 42,58 84 557 166 817 66 589 7,9 0,08
Totalt Finans och fastighet 147 299 261 374 86 998 124
Halsovard
Oriola EUR Helsinki 1657 000 4,30 64 378 64 750 3296 31 0,91
Totalt Hélsovard 64 378 64 750 3296 31
Industrivaror- och tjdnster
Caverion Corp EUR Helsinki 944 797 7,90 43 487 67 829 23930 3,2 0,75
Cramo EUR Helsinki 732 358 23,81 87411 158 465 55 032 75 1,64
Kone B EUR Helsinki 412 620 42,40 106 922 158 988 39281 75 0,08
Lassila & Tikanoja Plc EUR Helsinki 110 000 19,38 17 945 19 373 2072 0,9 0,28
Metso EUR Helsinki 369 748 27,08 71163 90992 11 441 4,3 0,25
PKC Group EUR Helsinki 518 791 15,83 66 884 74 632 1820 3,5 2,15
Valmet EUR Helsinki 915 239 13,94 71141 115 944 47 480 5,5 0,61
Wartsila EUR Helsinki 221 654 42,65 28 903 85910 47771 4,1 0,11
Totalt Industrivaror- och tjanster 493 856 772132 228 829 36,6
Informationsteknik
Nokia EUR Helsinki 1816 597 4,56 42983 75 345 18918 3,6 0,03
Tieto EUR Helsinki 300 000 25,94 67 171 70720 2712 3,3 0,40
Totalt Informationsteknik 110 154 146 065 21 630 6,9
Material
Huhtamaki EUR Helsinki 481 416 35,32 57 225 154 522 83 856 73 0,45
Metsa Board EUR Helsinki 1 598 665 6,79 78 122 98 645 18 180 4,7 0,45
Stora Enso R EUR Helsinki 1028 791 10,23 51 548 95 643 36 719 4,5 0,13
Tikkurila EUR Helsinki 541 501 18,87 78 750 92 858 6 745 4,4 1,23
Totalt Material 265 646 441 668 145 500 20,9
Fastighet
Citycon EUR Helsinki 2841516 2,33 44 620 60 167 10311 28 0,32
Totalt Fastighet 44 620 60 167 10311 28
Telekomoperatérer
Elisa EUR Helsinki 232788 30,90 45 401 65 368 16 057 3,1 0,14
Totalt Telekomoperatdrer 45 401 65 368 16 057 31
Summa virdepapper 1326 381 2100221 619 557 994

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beraknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Norge

Fonden ar indexoberoende
och kan fritt investera i
foretag som ar borsnoterade
eller har sitt huvudkontor eller
sitt ursprung i Norge.

Etablerad: 1992-06-26
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ODIN Norge

Fondfakta
Portféljforvaltare Vigdis Almestad, Thomas Nielsen
Startdatum 1992-06-26
Referensindex Oslo Bgrs Fondindeks
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondférmégenhet Arig
31.12 NOK mill forvaltningskostnad
ODIN Norge A NO0010748197 115,13 5262 154 606 0,75%
ODIN Norge B NO0010748205 114,77 1 050 067 121 1,00%
ODIN Norge C NO0008000379 2 829,42 1 806 050 5110 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0% l I I I I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
-60.0%
Il ODIN Norge A ODIN Norge B ODIN Norge C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Norge A 3,63 14,41 14,41 12,81 13,03 2,71 16,02
ODIN Norge B 3,61 14,43 14,43 12,51 12,73 2,45 15,73
ODIN Norge C 3,62 12,98 12,98 11,41 11,62 1,44 14,60
Benchmark 3,76 11,50 11,50 7,90 13,56 4,08 10,70
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berékni fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
‘1|2 3|4\5|6|7\ Portfolj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 9,78 10,82
<« > Aktiv andel 48,00

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog

risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran &g, ar risken 1ag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berdkna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att

dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Norge

Tillgangsallokering %

I Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

Sektorfordelning % 10 stérsta innehaven

Sektor Portfolj Index

Finans och fastighet 223 % 18,4 % DNB 8,8 %
Material 19,9 % 9,2 % Yara International 8,1 %
Industrivaror- och tjanster 16,5 % 8,9 % Statoil 73%
Energi 13,9 % 21,4 % Borregaard 7,3 %
Sallankoépsvaror och -tjanster 7,4 % 7,0 % Telenor 4,7 %
Dagligvaror 54 % 18,5 % Sparebank 1 SR-Bank 4,6 %
Telekomoperatorer 4,7 % 8,9 % Norsk Hydro 4.5%
Informationsteknik 4,0 % 4,0 % Subsea 7 4,4 %
Kontanta medel 3,2% 0,0 % Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 4,2 %
Fastighet 2,8% 24 % Atea 4,0%
Kraftforsorjning 0,0 % 0,5%

Halsovard 0,0 % 0,8 %

5 basta bidragsgivarna hittillsi ar

Borregaard 52%
Statoil 2,4 %
Sparebank 1 SR-Bank 2,3%
Subsea 7 22 %
DNB 1,8 %

5 svagaste bidragsgivarna hittillsi ar

I Norge 96,8 %

Prosafe -2,6 %
Schibsted -1,0 %
Yara International 0,8 %
Kongsberg Gruppen -0,5 %
Telenor -0,5%

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstéalldas
egenhandel ska ske i dverensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i
overensstimmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det dr missvisande, felaktigt eller oforenligt i férhallande till

relevant information i prospektet.
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ODIN Norge

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrékning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfédljens intakter och portféljens kostnader A.TILLGANGAR
1.Ranteintakter 1848 4 855 1. Fondens véardepapperstiligangar
2.Utdelning 183778 173 068 1.Aktier 11 5648 241 4971316
3.Vinst/férlust salda vardepapper -255 529 758 413 2.Konvertibler 11 0 0
4.Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursférluster 848 981 -399 752 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0 0
5.Andra portféljintékter/-kostnader 8 -44 124 Il. Fordringar
1.Portféljens resultat 779 034 536 709 1. Upplupna, icke mottagna intakter 0 70
2.Andra fordringar 268 21728
B.For ingsintékter och for ings} d 11l. Bankmedel 216 818 303 488
6.Provisionsintékter vid teckning och inldsen av andelar 5 (1] 0 Summa tillgangar 5865 327 5296 602
7.Kostnader vid teckning och inlosen av andelar 6 (4] 0
8.Forvaltningsarvode 7 -97 247 -103 498 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 123 0 1. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -19 -81 1.Andelsagarkapital, nominellt varde 647 074 609 451
Il.Férvaltningsresultat -97 142 -103 579 2.0verkurs/underkurs -2103 030 -1 955 636
11l.Resultat fére skatt 681 892 433 130 I.Ackumulerat eget kapital 7292 387 6 610 496
11.Skatt 12 0 -187 Summa eget kapital 9,10 5836 431 5264311
IV.Arets resultat 681892 432943
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelséagare under aret, netto 0 0 1. Avsatt for utdelning till andelségare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0] o] II. Andra skulder 28 895 32292
3.0verfort till/fran eget kapital 681892 432943 111. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 28 895 32292
Summa skulder och eget kapital 5 865 327 5296 602
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 5264 310 647
Koép under 2016 693 343 644
Inlésningar under 2016 -803 114 742
Arets resultat 2016 681 891 859
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 ars resultat 6verfort till eget kapital 681 891 859
Eget kapital per 2016-12-31 5836 431 407
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Norge A 5262 154 4314 276 - 115,13 100,63 -
ODIN Norge B 1 050 067 523 744 - 114,77 100,30 -
ODIN Norge C 1806 050 1907 783 2118 464 2829,42 2504,28 2301,14
ODIN Norge D 100 100 - 114,80 100,61 -
ODIN skapar varde for framtiden 1251



ODIN Norge

Not 11 -Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Mar dsvard Oreali d %avfond- % agarandeli
vérde vinst/forlust  formégenh bolag

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjanster

Ekornes NOK Oslo 1716 003 106,50 146 359 182 754 36 395 3,1 4,66

Schibsted NOK Oslo 538 459 198,10 57 817 106 669 48 852 1,8 0,24

XXL NOK Oslo 1456 173 98,00 146 964 142 705 -4 259 2,4 1,05

Totalt Sallankopsvaror och 351139 432 128 80 989 74

Dagligvaror

Lergy Seafood Group NOK Oslo 126 510 481,10 52 502 60 864 8 362 1,0 0,21

Marine Harvest NOK Oslo 1620 359 155,70 140 563 252 290 111 727 4,3 0,36

Totalt Dagligvaror 193 065 313154 120 089 54

Energi

Akastor NOK Oslo 7 840 060 16,20 108 214 127 009 18 795 22 2,86

Statoil NOK Oslo 2695 362 158,40 351608 426 945 75338 73 0,08

Subsea 7 NOK Oslo 2344 845 109,30 243 487 256 292 12 805 4,4 0,72

Totalt Energi 703 309 810 246 106 937 139

Finans och fastighet

DNB NOK Oslo 3986 376 128,40 446 971 511 851 64 880 8,8 0,24

Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 137,00 138 800 178 233 39433 3,1 0,26

Protector Forsikring NOK Oslo 1431201 68,75 88 153 98 395 10 242 1,7 1,66

Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3 826 686 64,75 159 749 247 778 88 029 4,2 2,95

Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 4 384 644 60,75 215808 266 367 50 559 4,6 1,71

Totalt Finans och fastighet 1 049 482 1302624 253 142 223

Industrivaror- och tjdnster

Hexagon Composites NOK Oslo 7 438 064 26,90 129 036 200 084 71048 3,4 4,46

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1861224 124,50 160 825 231722 70 897 4,0 1,55

Multiconsult NOK Oslo 1064 380 104,50 86 178 111 228 25049 19 4,05

Tomra Systems NOK Oslo 2280 188 90,50 110 209 206 357 96 148 3,5 1,54

Veidekke NOK Oslo 1713836 123,50 102 834 211 659 108 825 3,6 1,28

Totalt Industrivaror- och tjénster 589 083 961 050 371967 16,5

Informationsteknik

Atea NOK Oslo 2917 975 79,50 202 320 231979 29 659 4,0 2,76

Totalt Informationsteknik 202 320 231979 29 659 4,0

Material

Borregaard NOK Oslo 5028 030 84,50 233 760 424 869 191 108 73 5,03

Norsk Hydro NOK Oslo 6 342 280 41,30 215771 261936 46 165 4,5 0,31

Yara International NOK Oslo 1390671 340,00 437 630 472 828 35199 81 0,51

Totalt Material 887 161 1159633 272472 19,9

Fastighet

Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 1028 186 160,00 110 092 164 510 54 418 2,8 0,97

Totalt Fastighet 110 092 164 510 54 418 2,8

Telekomoperatdrer

Telenor NOK Oslo 2115643 129,00 304 402 272918 -31484 4,7 0,14

Totalt Telekomoperatdrer 304 402 272918 -31484 4,7

Summa vérdepapper 4390053 5648 241 1258 188 96,8

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar berdknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Sverige

Fonden ar indexoberoende och kan fritt
investera i foretag som ar bors-
noterade eller har sitt huvudkontor
eller sitt ursprung i Sverige.

Etablerad: 1994-10-31

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Sverige

Fondfakta

Portfoljforvaltare Vegard Sgraunet

Startdatum 1994-10-31

Referensindex OMXSB Cap Gl

Kop/saljavgift 0%

Andelskasser Ja

Andelsklass ISIN NAV31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondférmégenhet 31.12 Arig
NOK mill férvaltningskostnad

ODIN Sverige A NO0010748288 112,86 24 432 050 2757 0,75%

ODIN Sverige B NO0010748296 112,56 1355271 153 1,00%

ODIN Sverige C NO0008000023 3896,25 1220 316 4 755 1,20%

40.0%

20.0%

0.0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

-20.0%

-40.0%

Il ODIN Sverige A ODIN Sverige B ODIN Sverige C Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start

ODIN Sverige A 7,23 6,86 6,86 18,45 25,52 11,08 19,37
ODIN Sverige B 7,23 6,61 6,61 18,16 25,21 10,81 19,08
ODIN Sverige C 7,19 6,40 6,40 17,32 24,18 9,80 17,93
Benchmark 5,98 -1,18 -1,18 10,36 16,48 7,34 12,01
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelskl. forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 ‘ Portfol] Index

Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 14,69 12,58

o -

[;gre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastni% Aktiv andel 79,19

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investering i fonden. En hoég siffra betyder att fonden har hog
risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken Iag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebdr att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvéands for att berakna risken ger en tillférlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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ODIN Sverige

Tillgangsallokering % Geografisk férdelning %

Il Sverige 94,2 %
USA4,6%

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorférdelning % 10 storsta innehaven

Sektor Portfélj Index

Industrivaror- och tjanster 38,9 % 29,5 % Beijer Alima B 6,7 %
Sallankopsvaror och -tjanster 23,8 % 12,1 % Sweco B 51 %
Dagligvaror 11,9% 6,5 % Fenix Outdoor B 4,8 %
Finans och fastighet 10,6 % 28,7 % Autoliv 4,6 %
Informationsteknik 53 % 6,8 % Hennes & Mauritz B 42 %
Halsovard 4,9 % 3,8% Latour B 4,0%
Material 3,3% 4,0 % Addtech B 3,5%
Kontanta medel 1.2% 0,0 % Lagercrantz Group B 3,5%
Energi 0,0 % 1,1% Ahlsell 3,3%
Telekomoperatorer 0,0 % 3,7% Oriflame Holding 3,3%
Kraftforsorjning 0,0 % 0,0 %

Fastighet 0,0 % 3,7%

5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar
Oriflame Holding 2,5% Hennes & Mauritz B -1,0%
Fenix Outdoor B 21% Getinge B -1,0%
Sweco B 2,0% Clas Ohison B -0,5%
Addlife B 1,4 % Duni -0,5 %
Thule Group 0,7% Addtech B 0,4 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstédllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan dga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstéalldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i
overensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oforenligt i forhallande till
relevant information i prospektet.
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ODIN Sverige

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfédljens intakter och portfdljens kostnader A.TILLGANGAR
1.Rénteintakter 223 129 I. Fondens vardepapperstillgangar
2.Utdelning 117 421 93 036 1.Aktier 11 7574 563 4138 482
3.Vinst/férlust salda vardepapper 276 071 432 614 2.Konvertibler 11 0] 0
4.Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster 60 535 726 860 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 o] 0
5.Andra portféljintékter/-kostnader 8 -1 246 16 II. Fordringar
I.Portféljens resultat 453 005 1252 654 1. Upplupna, icke mottagna intakter o] (0]
2.Andra fordringar 2821 5754
B.For ingsintékter och for d Ill. Bankmedel 108 065 131334
6.Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar 5 0 o] Summa tillgangar 7 685 449 4 275 569
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 (0] 0
8.Forvaltningsarvode 7 -60 428 -69 365 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 41 005 256 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -68 -72 1.Andelségarkapital, nominellt varde 479 011 215517
Il.Férvaltningsresultat -19 492 -69 181 2.0verkurs/underkurs 768 076 -595 263
lll.Resultat fore skatt 433 513 1183473 Il.Ackumulerat eget kapital 6 417 506 4 634 267
11.Skatt 12 =717 -5632 Summa eget kapital 9,10 7 664 593 4 254 521
IV.Arets resultat 432 796 1182 940
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 I. Avsatt for utdelning till andelséagare 0 )
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 I1. Andra skulder 20 856 21048
3.0verfort till/fran eget kapital 432 796 1182940 11I. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 20 856 21048
Summa skulder och eget kapital 7 685 449 4 275 569
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31* 5076 685 347
Kop under 2016 3816 463 738
Inlésningar under 2016 -1 661 352 829
Arets resultat 2016 432 796 495
Utdelning till andelsagare under 2016 (0]
2016 arsresultat overfort till eget kapital 432 796 495
Eget kapital per 2016-12-31 7 664 592 751
*Eget kapital per 2015-12-31 ingar summan av eget kapital fran den sammanslagna fond.
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Sverige A 24 432 050 100 - 112,86 105,61 -
ODIN Sverige B 1355271 1022627 - 112,56 105,58 -
ODIN Sverige C 1220316 1132346 1423571 3 896,25 3661,89 2 650,62
ODIN Sverige D 100 100 - 112,56 105,58 -
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ODIN Sverige

Not 11 -Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris ~ Anskaffnings-  Marknadsvard Oreali d %avfond- % agarandeli
varde vinst/forlust formogenh bolag
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjénster

Autoliv SEK Stockholm 357 953 1 036,00 221 144 351 852 115 356 4,6 0,41
Byggmax Group SEK Stockholm 2608 158 62,75 147 754 155 282 2848 2,0 4,29
Clas Ohlson B SEK Stockholm 1612392 133,75 220171 204 616 -6 903 2,7 2,69
Duni SEK Stockholm 1642 967 125,75 122 479 196 025 72492 2,6 3,50
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 574 763 675,00 210 799 368 101 171 003 4,8 4,27
Hennes & Mauritz B SEK Stockholm 1348 533 253,10 375809 323838 -37 664 4,2 0,08
Thule Group SEK Stockholm 1660 273 142,50 188 361 224 476 43 033 2,9 1,64
Totalt Sallanképsvaror och 1486 517 1824191 360 166 238

Dagligvaror

AarhusKarlshamn SEK Stockholm 277713 598,50 117 145 157 701 37841 21 0,66
Axfood SEK Stockholm 1177 232 142,40 166 899 159 055 -1559 21 0,56
Cloetta B SEK Stockholm 4 334 866 28,60 68 506 117 630 40 809 15 1,50
Oriflame Holding SEK Stockholm 980 264 273,30 161 797 254 189 85 755 33 1,76
Svenska Cellulosa B SEK Stockholm 924 207 256,50 179 026 224922 38 348 29 0,13
Totalt Dagligvaror 693 372 913 497 201 194 119

Finans och fastighet

Avanza Bank SEK Stockholm 385 000 367,50 134 691 134 243 -3546 1,8 1,29
Latour B SEK Stockholm 954 122 340,10 240092 307 883 66 400 4,0 0,60
Lundbergs B SEK Stockholm 282710 557,00 142 098 149 407 3692 1,9 0,23
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1 865 366 126,80 183 665 224 418 31240 29 0,10
Totalt Finans och fastighet 700 546 815 951 97 787 10,6

Hélsovard

Addlife B SEK Stockholm 1164 564 137,75 72704 152 205 86 588 2,0 4,73
Getinge B SEK Stockholm 523 999 145,70 95 155 72438 -26 339 0,9 0,24
Lifco SEK Stockholm 703 414 231,20 83523 154 303 68 169 2,0 0,83
Totalt Halsovard 251 382 378 946 128 417 49

Industrivaror- och tjénster

Addtech B SEK Stockholm 2000 633 142,00 77244 269 544 168 947 35 2,93
Ahlsell SEK Stockholm 5165 437 52,00 218 206 254 850 28103 33 1,18
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 774378 248,90 126 012 182 874 49 449 2,4 0,20
Beijer Aima B SEK Stockholm 2314 333 233,50 337 382 512 728 153 777 6,7 7,68
Beijer Ref SEK Stockholm 688 581 215,50 77072 140 792 60 555 18 1,62
Indutrade SEK Stockholm 1244219 182,80 125 504 215798 86 078 28 1,04
Intrum Justisia SEK Stockholm 869 120 306,70 165 482 252911 80 751 3,3 1,20
Lindab International SEK Stockholm 2667 750 73,25 176 051 185 408 11 044 2,4 3,39
NIBE Industrier B SEK Stockholm 2771400 71,95 168 851 189 193 29 013 25 0,55
Nolato B SEK Stockholm 709 355 256,00 80 362 172 297 85825 2,2 2,70
Sweco B SEK Stockholm 2292 106 181,10 140 247 393 847 237 170 51 1,88
Trelleborg B SEK Stockholm 1235 652 178,70 117 897 209 505 85219 2,7 0,46
Totalt Industrivaror- och tjanster 1810310 2979749 1075932 389

Informationsteknik

Hexagon B SEK Stockholm 466 102 326,00 109 430 144 169 32857 1,9 0,13
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 3330207 84,00 131236 265 415 135982 3,5 4,79
Totalt Informationsteknik 240 666 409 584 168 839 53

Material

Hexpol SEK Stockholm 3141937 84,75 222 396 252 646 22748 3,3 0,91
Totalt Material 222 396 252 646 22748 33

Summa vardepapper 5405188 7574563 2 055 084 98,8

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvérdet ar beraknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

Foér not 12 - se sidan 11
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ODIN Europa

Fonden ar indexoberoende

och kan fritt investera i foretag
som ar borsnoterade eller har
sitt huvudkontor eller sitt
ursprung i Europa.

Etablerad: 1999-11-15
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ODIN Europa

Fondfakta
Portféljforvaltare Havard Opland
Startdatum 1999-11-15
Referensindex MSCI Europe net Index USD
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondférmégenhet 31.12 Arlig
NOK mill forvaltningskostnad
ODIN Europa A N00010748221 92,95 12 002 736 1116 0,75%
ODIN Europa B N00010748239 92,68 2458 184 228 1,00%
ODIN Europa C N00010029044 160,08 24 821 245 3973 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.09
20.0%
0.0% I I
I 2007 2008 2009 2010 I 2011 2012 2013 2014 2015 . 2016
-20.0%
-40.0%
-60.0%
I ODIN Europa A ODIN Europa B ODIN Europa C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Europa A 5,16 -8,66 -8,66 8,06 17,25 2,79 4,07
ODIN Europa B 5,13 -8,90 -8,90 7,78 16,95 2,53 3,81
ODIN Europa C 5,05 -9,80 -9,80 6,72 15,82 1,52 2,78
Benchmark 6,34 -2,48 -2,48 8,70 14,27 3,60 3,52
Avi innan andelskl. startdatum bygger pa berékni fran fondens &ldsta andelskl med hénsyn till andelsklasses forvaltningsavegift
Riskmatning 2016-12-31
\1\2|3|4|5\6|7 Portfolj Index
Lagre risk Hégre risk Volatilitet (3 ar) 13,45 11,57
. —— : —— > Aktiv andel 92,26
Lagre mojlig avkastning Hogre maojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog

risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran Iag, ar risken 1ag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvéands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att

dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhora en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal berdknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Europa

Tillgangsallokering %

Sektorfordelning %

I Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

10 storsta innehaven

I Storbritannien 28,8 %
Tyskland 23,1 %

[ Frankrike 16,0 %

I Schweiz 11,9 %
Nederlanderna 8,5 %

I italien 4,2 %

I irland 4,0 %

I Danmark 3,3 %

Sektor Portfélj Index

Industrivaror- och tjanster 25,0 % 12,8 % SAP SE 5,6 %
Sallanképsvaror och -tjanster 232 % 10,8 % Unilever Nv Cert 54 %
Dagligvaror 17,1 % 13,8 % Henkel 53%
Informationsteknik 13,2 % 42 % Bureau Veritas 4,8 %
Halsovard 119% 12,8 % Roche Holding 46 %
Finans och fastighet 4,1% 20,4 % Continental 4,6 %
Energi 31% 7,8 % Diageo 43 %
Material 2,0% 8,2% Publicis Groupe 4,2 %
Kontanta medel 0,3% 0,0 % Prysmian 4,2 %
Telekomoperatorer 0,0% 4,3% Spectris 4,1%
Kraftforsérjning 0,0 % 3,5%

Fastighet 0,0 % 1,4 %

5 basta bidragsgivarna hittillsi ar

SEB 0,8 %
Teleperformance 0,5 %
Prysmian 0,5 %
SAP SE 0,4 %
Henkel 0,4 %

5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar

Mitie Group
Novo Nordisk B
Continental
Berendsen

Ultra Electronics Hldgs

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

1,8%
1,4 %
4,1%
-0,9%
-0,9%

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan dga vardepapper i foretag som ndmns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer fér anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i

overensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oférenligt i férhallande till

relevant information i prospektet.
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ODIN Europa

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portféljens intékter och portféljens kostnader A.TILLGANGAR
1.Réanteintakter 200 954 1. Fondens véardepapperstillgangar
2.Utdelning 137 679 129 526 1.Aktier 11 5287 019 5909 039
3.Vinst/forlust salda vardepapper 61237 414 009 2.Konvertibler 11 o] o]
4.Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursforluster -670 984 457 277 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 o] o]
5.Andra portféljintakter/-kostnader 8 -9 270 21494 I1. Fordringar
I.Portféljens resultat -481 139 1023 260 1. Upplupna, icke mottagna intakter 17 193 20518
2.Andra fordringar 28 3282
B. Forvaltni akter och for 11l. Bankmedel 24 250 104 116
6.Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar 5 o] o] Summa tillgangar 5 328 490 6 036 955
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 (0] 0]
8.Férvaltningsarvode 7 93121 -108 276 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 218 4 061 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -156 -409 1.Andelségarkapital, nominellt véarde 3782537 3836 708
Il.Férvaltningsresultat -93 059 -104 625 2.0verkurs/underkurs -264 245 -188 979
lll.Resultat fore skatt -574 198 918 635 I.Ackumulerat eget kapital 1798 518 2378 617
11.Skatt 12 -5 902 -7348 Summa eget kapital 9,10 5316 809 6 026 346
IV.Arets resultat -580 099 911 287
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0o 1. Avsatt for utdelning till andelségare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare (0] 0 11. Andra skulder 11 680 10 610
3.0verfort till/fran eget kapital -580 099 911 287 111. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 11 680 10610
Summa skulder och eget kapital 5328 490 6 036 955
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 6 026 345 837
Kop under 2016 768 264 426
Inlésningar under 2016 -897 701 569
Arets resultat 2016 -580 099 286
Utdelning till andelsagare under 2016 (o]
2016 arsresultat 6verfort fran eget kapital -580 099 286
Eget kapital per 2016-12-31 5316 809 409
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Europa A 12 002 736 10317 030 - 92,95 101,76 -
ODIN Europa B 2458 184 2488248 - 92,68 101,73 -
ODIN Europa C 24821245 26 614 684 31735704 160,08 177,47 150,00
ODIN Europa D 100 100 - 92,70 101,75 -
ODIN skapar varde for framtiden 1351



ODIN Europa

. n (RS0l n n ~J

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-  Marknadsvard Oreali d %avfond- %agarandeli

véarde vinst/forlust formogenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankdpsvaror och -tjanster

Continental EUR Frankfurt 144 892 184,00 237 620 242 277 1924 4,6 0,07
Dignity GBP London 380631 2 471,00 65 081 100 009 33694 19 0,77
HUGO BOSS EUR Frankfurt 349 648 58,12 238 370 184 674 -66 112 3,5 0,50
Howden Joinery Group GBP London 2450 000 383,80 111 562 99 985 -5414 19 0,39
Publicis Groupe EUR Paris 374 968 65,65 194 015 223 706 14 237 4,2 0,17
Richemont CHF Zirich Six 351 727 67,60 225 753 201434 24714 3,8 0,07
SEB EUR Paris 152 389 128,50 67 309 177 953 82 889 3,3 0,30
Totalt Séllankdpsvaror och 1139710 1230039 36 503 231

Dagligvaror

Diageo GBP London 1027 295 2 110,00 189 410 230 484 33699 4,3 0,04
Henkel EUR Frankfurt 313173 99,19 235941 282 294 54 456 53 0,12
Kerry Group EUR Dublin 175 000 67,90 107 916 107 983 -409 2,0 0,10
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 812 456 39,03 210 644 288 132 57 430 54 0,03
Totalt Dagligvaror 743910 908 894 145175 171

Energi

Amec Foster Wheeler GBP London 3340970 470,00 325551 166 968 -156 263 31 0,86
Totalt Energi 325551 166 968 -156 263 31

Finans och fastighet

Arrow Global Group GBP London 6878 158 298,00 173 822 217 948 49 612 4,1 3,94
Totalt Finans och fastighet 173 822 217 948 49 612 41

Halsovard

Fresenius EUR Frankfurt 322 690 74,01 115 854 217 033 87 604 4,1 0,06
Novo Nordisk B DKK Kobenhavn 558 023 253,60 158 187 173 016 4927 3,3 0,02
Roche Holding CHF Ziirich Six 122 473 233,20 269 393 241963 -27 415 4,6 0,02
Totalt Halsovard 543434 632 012 65116 11,9

Industrivaror- och tjdnster

Berendsen GBP London 1181705 870,50 67 064 109 381 28111 2,1 0,68
Bunzl GBP London 966 826 2 109,00 169 770 216 815 55 583 4,1 0,29
Bureau Veritas EUR Paris 1518 596 18,37 246 190 253513 -13 327 4,8 0,34
IMCD Group EUR Amsterdam 450 000 40,32 161 108 164 885 2343 3,1 0,86
M1 GBP London 1517 353 1 040,00 204 986 167 797 -36 882 3,2 0,56
Prysmian EUR Milano 995 401 24,48 111 823 221 441 87 715 4,2 0,46
Teleperformance EUR Paris 223 255 95,15 55570 193 045 122 762 3,6 0,39
Totalt Industrivaror- och tjénster 1016511 1326878 246 305 25,0
Informationsteknik

Austriamicrosystems CHF Ziirich Se 754 903 28,80 148 403 184 189 21473 3,5 1,03
SAP SE EUR Frankfurt 397 210 82,58 174 815 298 088 94 091 5,6 0,03
Spectris GBP London 891 585 2 313,00 174 800 219 282 31251 4,1 0,75
Totalt Informationsteknik 498 018 701559 146 814 13,2

Material

Smurfit Kappa EUR Dublin 518 984 21,78 45 749 102 721 46 393 19 0,22
Totalt Material 45 749 102 721 46 393 19

Summa vardepapper 4 486 706 5287 019 579 656 994

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar berdknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Global

Fonden ar en indexoberoende global
fond och kan fritt investera i
foretag over hela varlden. Fonden
investerar i utvalda foretag

| flera olika regioner, lander

och branscher.

Etablerad: 1999-11-15

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Global

Fondfakta
Portféljférvaltare Oddbjern Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland
Startdatum 1999-11-15
Referensindex MSCI World Net Index
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondférmoégenhet Arlig
31.12 NOK mill férvaltningskostnad
ODIN Global A NO0010732837 108,76 9197 145 1 000 0,75%
ODIN Global B NO0010732845 108,34 2143870 232 1,00%
ODIN Global C N00010028988 203,49 10 856 842 2209 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
40.0%
20.09
0.0% —
I 2007 2008 2009 2010 I2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
I ODIN Global A ODIN Global B ODIN Global C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Global A 2,69 -1,22 -1,22 14,45 17,04 6,17 5,56
ODIN Global B 2,66 -1,46 -1,46 14,17 16,75 5,90 5,30
ODIN Global C 2,59 -2,44 -2,44 13,04 15,61 4,86 4,23
Benchmark 3,46 4,88 4,88 16,57 18,74 7,17 4,10
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens &ldsta andelsklass, med hansyn till andelsklasses forvaltningsavegift
Riskmatning 2016-12-31
1 | 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Portfdlj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 11,13 11,32
- — : —— > Aktiv andel 97,25
Lagre mojlig avkastning Hoégre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och mgjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog
risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det &r
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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ODIN Global

Tillgangsallokering %

Sektorfordelning %

I Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

10 storsta innehaven

I USA34,0%
Storbritannien 24,5 %

[ Tyskland 11,9 %

I Sverige 8,6 %
Nederlanderna 7,4 %

I Irland 7,1 %

Il Sydafrika 5,7 %

[ Schweiz 0,1 %

Sektor Portfélj Index

Dagligvaror 32,0% 9,7 % Accenture A 8,3 %
Industrivaror- och tjanster 28,8 % 112 % Henkel 72 %
Informationsteknik 22,8 % 14,6 % Kerry Group 71%
Halsovard 74 % 12,0 % DCC (GB) 6,0 %
Material 4,4 % 5,0 % Bid Corp 57 %
Sallankopsvaror och -tjanster 3,9 % 12,3 % SAP SE 4.6 %
Kontanta medel 0,7 % 0,0 % Diploma 4.4 %
Finans och fastighet 0,0 % 18,0 % Roper Technoligies 4,3 %
Energi 0,0 % 73% Ball Corp 4,3 %
Telekomoperatérer 0,0 % 3,4 % Anheuser-Busch ADR. 4.1 %
Kraftforsérjning 0,0 % 32%

Fastighet 0,0 % 32%

5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar
Bidvest 0,9 % Mitie Group -1,5%
Accenture A 0,9 % Kerry Group -1,1%
3M 0,6 % Halma -0,6 %
Henkel 0,5% DCC (GB) -0,6 %
Diploma 0,5 % Anheuser-Busch ADR. -0,5 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla fér egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer fér anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer a@r utarbetade i

overensstdmmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till

relevant information i prospektet.

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Global

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrdkning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfdljens intakter och portfdljens kostnader A. TILLGANGAR
1.Réanteintakter 495 535 I. Fondens vardepapperstillgangar
2.Utdelning 59 306 63 406 1.Aktier 11 3412275 3011146
3.Vinst/férlust salda vardepapper 71512 212 711 2.Konvertibler 11 0 0
4 .Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursforluster -133 382 267 207 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0 (V)
5.Andra portféljintakter/-kostnader 8 -4103 8167 II. Fordringar
I.Portféljens resultat -6 172 552 026 1. Upplupna, icke mottagna intakter 7737 10 114
2.Andra fordringar 55 608
B. For ingsintakter och for F d 11l. Bankmedel 27 965 129 011
6.Provisionsintakter vid kning och inlésen av andelar 5 0 0 Summa tillgangar 3448 032 3150 879
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 0 0
8.Fdrvaltningsarvode 7 -53 461 -52 609 B. Eget kapital
9.Andra intékter 8 79 0 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -57 -28 1.Andelsagarkapital, nominellt varde 2106 983 1888 199
IL.Forvaltningsresultat -53 439 -52 637 2.0verkurs/underkurs -42 947 -63 869
Ill.Resultat fore skatt -59 611 499 388 Il.Ackumulerat eget kapital 13771737 1320 805
11.Skatt 12 -3376 -4 459 Summa eget kapital 9,10 3441772 3145134
IV.Arets resultat -62 987 494 930
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelségare under aret, netto 0 ] 1. Avsatt for utdelning till andelsagare ) )
2.Avsatt for utdelning till andelséagare 0 0 Il. Andra skulder 6 264 5745
3.0verfort till/fran eget kapital -62 987 494 930 1ll. Skatteskuld -4 0
Summa skulder 6 259 5745
Summa skulder och eget kapital 3448 032 3150 879
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31* 3270554 018
Kép under 2016 680 188 259
Inlésningar under 2016 -445 983 332
Arets resultat 2016 -62 986 582
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 ars resultat dverfort fran eget kapital -62 986 582
Eget kapital per 2016-12-31 3441772 364
*Eget kapital per 2015-12-31 ingar summan av eget kapital fran den sammanslagna fond.
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Global A 9197 145 6 341 096 - 108,76 110,10 -
ODIN Global B 2143 870 1711601 - 108,34 109,95 -
ODIN Global C 10 856 842 10 829 188 13 324 929 203,49 208,58 173,67
ODIN Global D 100 100 - 108,34 109,95 -
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ODIN Global

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspri gs- Marknadsvard Oreali d % av fond- % agarandel i
varde vinst/forlust  formogenh bolag
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankopsvaror och -tjénster
Compass Group ADR usb New York 826 131 18,71 123 553 132 996 5840 39 0,05
Totalt Sallankdpsvaror och 123 553 132 996 5840 3,9
Dagligvaror
Anheuser-Busch ADR. usb New York 154 878 106,00 160 581 141 295 -19 312 4,1 0,00
Bid Corp ZAR Johannesburg 1278489 24 515,00 174 704 196 703 9202 57 0,38
Henkel EUR Frankfurt 276 085 99,19 145 315 248 863 88 547 7,2 0411
Kerry Group EUR Dublin 395 156 67,90 155 063 243830 70 261 71 0,22
Reckitt Benckiser Group GBP London 181 266 6 886,00 98 262 132723 35397 3,9 0,03
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 382681 39,03 142 021 135715 929 39 0,01
Totalt Dagligvaror 875 947 1099 130 185 024 31,9
Halsovard
Lifco SEK Stockholm 582 965 231,20 75 050 127 881 50 746 3,7 0,69
Medtronic usD New York 204 716 71,53 125 080 126 029 -6 663 37 0,01
Totalt Halsovard 200129 253910 44 083 74
Industrivaror- och tjénster
3M usb New York 62 405 179,24 34782 96 266 30597 2,8 0,01
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 435 152 248,90 70898 102 764 28 868 3,0 0,11
Bunzl GBP London 455 001 2109,00 106 806 102 036 16 267 3,0 0,14
DCC (GB) GBP London 319 349 6 040,00 184 906 205 100 42 806 6,0 0,36
Diploma GBP London 1359 748 1 039,00 103 834 150 224 55131 4,4 1,20
IMCD Group EUR Amsterdam 328 521 40,32 116 948 120 374 2535 35 0,62
Indutrade SEK Stockholm 380 000 182,80 59 150 65 907 4 830 1,9 0,32
Roper Technologies usb New York 94 715 182,64 136 186 148 883 7 690 4,3 0,09
Totalt Industrivaror- och tjanster 813 511 991 555 188 723 28,8
Informationsteknik
Accenture A usb New York 283188 116,88 191771 284 870 55197 8,3 0,05
Alphabet C usb Nasdaq Ngs 20909 776,53 88 608 139 740 37 952 41 0,01
Halma GBP London 1241 843 897,50 77 272 118 513 37 406 34 0,33
Oracle usb New York 254 062 38,47 52 047 84110 6 332 24 0,01
SAP SE EUR Frankfurt 211321 82,58 104 955 158 587 45 330 4,6 0,02
Totalt Informationsteknik 514 653 785 819 182 216 22,8
Material
Ball Corp usD New York 229 337 75,42 72233 148 865 34 644 43 0,43
Totalt Material 72233 148 865 34 644 4,3
Summa vardepapper 2 600 027 3412 275 640 529 99,1

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar beraknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Emerging Markets

Fonden ar en indexoberoende global

fond och kan fritt investera i foretag

som har en betydande del av

intakter eller vinster fran tillvaxtmarknader
eller en betydande del av sina
tillgangar i sadana lander.

Etablerad: 1999-11-15
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ODIN Emerging Markets

Fondfakta
Portféljforvaltare Oddbjgrn Dybvad
Startdatum 1999-11-15
Referensindex MSCI Daily TR Net EM USD
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK Antal andelar 31.1Fondférmégenhet 31.12 Arlig
NOK mill férvaltningskostnad
ODIN Emerging Markets A NO0010763899 96,93 4439 578 430 0,75%
ODIN Emerging Markets B NO0O010763907 96,84 448 083 43 1,00%
ODIN Emerging Markets C N00010028962 240,30 2143998 515 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.0%
20.0%
0.0% I J I -
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Emerging Markets A ODIN Emerging Markets B ODIN Emerging Markets C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Emerging markets A 2,30 -1,37 -1,37 7,16 10,57 4,86 6,58
ODIN Emerging markets B 2,28 -1,61 -1,61 6,89 10,30 4,60 6,31
ODIN Emerging markets C 2,21 -2,58 -2,58 5,85 9,22 3,57 5,25
Benchmark 1,27 8,87 8,87 9,38 8,85 512 7,32
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
\1|2|3|4\5|6|7\ Portfolj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 10,10 12,65
i ) —— > Aktiv andel 98,08
Lagre majlig avkastning Hégre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och magjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hég
risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken 1ag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebar att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berdkna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd fér devalveringar,
politiska ingrepp eller plotsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering %

I Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

Il Ovrigt 23,6 %
Sydafrika 16,4 %

PN USA121%

Il Malaysia 11,5 %
Indien 9,1 %

I Tyskland 6,3 %

Il Brasilien 6,0 %

[ Hongkong 4,6 %
Sri Lanka 4,5 %
Nederlanderna 4,4 %

Sektorfordelning % 10 storsta innehaven

Sektor Portfélj Index

Dagligvaror 48,8 % 71% Bid Corp 8,7%
Informationsteknik 11,7 % 23,3 % Bidvest 7,7 %
Finans och fastighet 115 % 243 % Henkel 6,3 %
Industrivaror- och tjanster 113 % 58 % Oracle Financial Services 4,9 %
Sallank6psvaror och -tjanster 4,6 % 10,4 % Samsonite International 4,6 %
Halsovard 45% 25% HDFC Bank - ADR 45%
Material 32% 7,4 % Hartalega Holdings 4,5 %
Energi 2,9 % 7,9 % Unilever Nv Cert 4,4 %
Kontanta medel 16 % 0,0 % Infosys 4,2 %
Telekomoperatérer 0,0 % 59 % Alicorp 4,1 %
Kraftférsorjning 0,0 % 29 %

Fastighet 0,0 % 26%

5 basta bidragsgivarna hittills i ar

Bidvest 32%
Telekomunikasi Indonesia 1,3 %
Alicorp 0,8 %
3M 0,6 %
Vietnam Dairy Products 0,5 %

5 svagaste bidragsgivarr

~ Svagaol

Hartalega Holdings
Oracle Financial Services
KCB Group

Universal Robina Corp

Lion Brewery Ceylon

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebar att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstalldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstalldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i

overensstdmmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oforenligt i forhallande till

relevant information i prospektet.
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ODIN Emerging Markets

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfdljens intékter och portféljens kostnader A. TILLGANGAR
1.Rénteintakter 199 275 1. Fondens véardepapperstiligangar
2.Utdelning 31890 25801 1.Aktier 11 972111 861 562
3.Vinst/forlust salda vardepapper -37 470 45 554 2.Konvertibler 11 0 1]
4 Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursforluster 10 042 -14 742 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0 0
5.Andra portfoljintéakter/-kostnader 8 -3794 4784 II. Fordringar
I.Portfdljens resultat 867 61672 1. Upplupna, icke mottagna intakter 2221 2980
2.Andra fordringar 359 819
B. Forval adkter och for } d 1ll. Bankmedel 16 554 47 402
6.Provisionsinta vid tecl och inlésen av andelar 5 0 0 Summa tiligangar 991 245 912 763
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 0 0
8.Forvaltningsarvode 7 -17 155 -16 409 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 0 111 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -62 -122 1.Andelsagarkapital, nominellt varde 374 082 362591
II.F6rvaltningsresultat -17 217 -16 420 2.0verkurs/underkurs 397 089 294 998
lll.Resultat fore skatt -16 350 45 252 I.Ackumulerat eget kapital 217 774 236 860
11.Skatt 12 -2 735 -2623 Summa eget kapital 9,10 988 946 894 449
IV.Arets resultat -19 085 42629
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelségare under aret, netto ] ] I. Avsatt for utdelning till andelségare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0 ] II. Andra skulder 2299 18 315
3.0verfort till/fran eget kapital -19 085 42 629 11l. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 2299 18 315
Summa skulder och eget kapital 991 245 912 763
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 894 448 534
Kop under 2016 752 592 666
Inlésningar under 2016 -639 010 333
Arets resultat 2016 -19 085 227
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 ars resultat 6verfort fran eget kapital -19 085 227
Eget kapital per 2016-12-31 988 945 640
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Emerging Markets A 4439578 - - 96,93 - -
ODIN Emerging Markets B 448 083 - - 96,84 - -
ODIN Emerging Markets C 2143 998 3625 905 3308 490 240,30 246,68 233,07
ODIN Emerging Markets D 100 - - 96,84 - -
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- Marknadsvarde Orealiserad % av fond- % agarandel i
varde vinst/forlust  formo bolag

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Saéllankopsvaror och -tjénster

Samsonite International HKD Hongkong 1 835905 22,15 33507 45130 557 4.6 0,13

Totalt Sallankopsvaror och 33507 45130 557 4,6

Dagligvaror

Alicorp PEN Lima 2192 157 7,30 32177 41 002 8842 41 0,26

Ambev BRL Sao Paulo 782 500 16,20 35667 33504 -4 599 34 0,00

Anheuser-Busch ADR. usb New York 44 080 106,00 45 346 40 214 -7 205 4,1 0,00

Bid Corp ZAR Johannesburg 561943 24 515,00 73808 86 458 9497 8,7 0,17

Carlsberg Brewery Malyasia MYR Kuala Lumpur 1120937 13,92 27 474 29 884 4 290 3,0 0,36

Cia Cervecerias Unidas Adr. usp New York 200 525 20,82 30569 35932 -3784 3,6 0,11

Henkel EUR Frankfurt 68 442 99,19 36 032 61694 18 113 6,2 0,03

Lion Brewery Ceylon LKR Colombo 575 000 465,00 21414 15522 -5 301 1.6 0,72

Premier Marketing THB Bangkok 13 988 862 8,90 24 054 29 905 805 3,0 2,34

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 121 765 39,03 45990 43183 -1763 4,4 0,00

Universal Robina Corp PHP Manilla 1149512 163,50 39940 32627 -6 591 33 0,05

Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 679200 125600,00 23977 32221 5966 33 0,05

Totalt Dagligvaror 436 448 482 146 18 269 48,8

Energi

Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3144194 157,10 26 204 28676 -1210 2,9 1,31

Totalt Energi 26 204 28 676 -1210 2,9

Finans och fastighet

HDFC Bank - ADR usp New York 84278 61,29 42 378 44 457 1727 45 0,01
MCB Group MUR Mauritius 591 308 215,00 21 094 30 398 3231 31 0,25
Public Bank MYR Kuala Lumpur 1035654 19,72 40 636 39114 699 4,0 0,03
Totalt Finans och fastighet 104 109 113 969 5657 11,5

Halsovard

Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 4803 579 4,83 35774 44 435 9967 4,5 0,29
Totalt Halsovard 35774 44 435 9 967 4,5

Industrivaror- och tjénster

3M usb New York 22900 179,24 16 773 35326 9550 3,6 0,00
Bidvest ZAR Johannesburg 668846 1812500 46 754 76 083 25159 7,7 0,20
Totalt Industrivaror- och tjanster 63 527 111 409 34709 11,3

Informationsteknik

Infosys INR Mumbai 322 000 1 010,60 45 986 41 243 -6 130 4,2 0,01
Oracle Financial Services INR Mumbai 122 372 3125,80 49 805 48 479 4418 4,9 0,14
Totvs BRL Sao Paulo 401 700 2411 36 196 25597 -11 615 2,6 0,25
Totalt Informationsteknik 131 987 115 320 -22 164 11,7

Material

Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1 250 150 59,50 22 692 31026 9474 31 0,14
Totalt Material 22 692 31026 9474 3,1

Summa vardepapper 854 248 972111 55 260 98,3

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's
Anskaffningsvardet ar beréknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt fér alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN USA

Fonden investerar i utvalda amerikanska
aktiebolag som ar borsnoterade och har sitt
huvudkontor eller ursprung i USA.

Fonden investerar i olika typer

av sektorer och branscher.

Etablerad: 2016-10-31

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN USA

Fondfakta
Portféljforvaltare
Startdatum

Referensindex

Harald Nissen, Vigdis Aimestad
2016-10-31

MCSI USA NR USD

Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK  Antal andelar 31.1Fondférmégenhet 31.12 Arlig
NOK mill forvaltningskostnad
ODIN USA A NO0010775695 107,73 2131455 230 0,75%
ODIN USAB NO0010775703 107,69 56 700 6 1,00%
ODIN USAC NO0010775711 107,51 91028 10 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
2016
N ODIN USA A ODIN USA B ODIN USAC Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN USA A 0,97 7,73 7,73
ODIN USA B 0,96 7,69 7,69
ODINUSAC 0,86 7,51 7,51
Benchmark 2,84 9,63 9,63

Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hénsyn till andelsklasses forvaltningsavegift

Riskmatning 2016-12-31
r 2 3[4 5 ]6 |7 |

Lagre risk Hogre risk
el b
] -

Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hég
risk, det vil séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken I1ag. Lagg marke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillférlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.
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Tillgangsallokering %

I Aktier
Kontanta medel

Geografisk fordelning %

Sektorfordelning % 10 stoérsta innehaven

Sektor Portfélj Index

Informationsteknik 225 % 20,9 % Alphabet C 4,3 %
Industrivaror- och tjanster 17,0 % 9,7 % Marriott Int'l A 4,3 %
Sallankopsvaror och -tjanster 15,6 % 12,6 % Visa A 4,0 %
Halsovard 151 % 13,6 % UnitedHealth Group 4,0 %
Finans och fastighet 142 % 14,6 % Sherwin-Williams Co 4,0 %
Material 10,2 % 29% Thermo Fisher Scientific 39%
Dagligvaror 3,8% 9,2% Cognizant Tech Solutions 39%
Kontanta medel 0,2 % 0,0% Priceline Group Inc 3.8%
Energi 0,0 % 7.4 % Home Depot 3,8%
Telekomoperatérer 0,0 % 2,7 % Anheuser-Busch ADR. 3,8%
Kraftforsorjning 0,0 % 32%

Fastighet 0,0 % 3,0%

5 basta bidragsgivarna hittills i ar

Marriott Int'l A
Signature Bank
First Republic Bank
UnitedHealth Group
Grainger (WW)

1,0%
0,8 %
0,8 %
0,7%
0,6 %

5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar

Il USA984%

Medtronic

S&P Global Inc

Intl Flavors & Fragrances
Anheuser-Busch ADR.
Visa A

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

-0,3%
-0,3%
-0,2%
-0,1%
-0,1%

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ér inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla fér egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebéar att anstéallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstalldas
egenhandel ska ske i 6verensstimmelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i

dverensstdmmelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till

relevant information i prospektet.
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ODIN USA

Bokslut
NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016
A. Portfdljens intakter och portfoljens kostnader A. TILLGANGAR
1.Ranteintakter 19 1. Fondens véardepapperstiligangar
2.Utdelning 455 1.Aktier 11 241 595
3.Vinst/férlust salda vardepapper 0 2.Konvertibler 11 (V)
4.Nettoforandring orealiserade kursvinster/kursférluster 9 398 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0
5.Andra portfoljintakter/-kostnader 8 346 Il. Fordringar
I.Portfdljens resultat 10 217 1. Upplupna, icke mottagna intakter 125
2.Andra fordringar 127
B. Forvaltnii akter och for ‘ d Ill. Bankmedel 6 747
6.Provisionsintéakter vid teckning och inlésen av andelar 5 0 Summa tiligangar 248 593
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 0
8.Forvaltningsarvode 7 -249 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 47 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -23 1.Andelségarkapital, nominellt varde 227928
I1.Férvaltningsresultat -225 2.0verkurs/underkurs 7768
Ill.Resultat fore skatt 9993 I.Ackumulerat eget kapital 9 833
11.Skatt 12 -160 Summa eget kapital 9,10 245 529
IV.Arets resultat 9833
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelségare under aret, netto ] I. Avsatt for utdelning till andelsagare /]
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0 II. Andra skulder 2969
3.0verfort till/fran eget kapital 9 833 11l. Skatteskuld 95
Summa skulder 3064
Summa skulder och eget kapital 248 593
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 0
Ko6p under 2016 237 966 140
Iniésningar under 2016 -2270 192
Arets resultat 2016 9832904
Utdelning till andelsagare under 2016 0
2016 ars resultat dverfort till eget kapital 9 832 904
Eget kapital per 2016-12-31 245528 853
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN USAA 2131455 - - 107,73 - -
ODIN USA B 56 700 - - 107,69 - -
ODINUSAC 91028 - - 107,51 - -
ODIN USAD 100 - - 107,70 - -
1501 Arsrapport 2016
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Mar is gs Mar ard Orealiserad % av fond- % agarandel i
varde vinst/forlust  formo h bolag
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankodpsvaror och -tjénster
Dollar General Corp usb New York 14 139 74,00 8568 9 005 226 37 0,01
Home Depot usb New York 8049 134,50 8569 9317 533 38 0,00
Marriott Int'l A usb New York 14 749 82,89 9 095 10 522 1192 4,3 0,00
Priceline Group Inc usb Nasdaq Ngs 741 1472,93 9333 9 394 -139 3,8 0,00
Totalt Sallankopsvaror och 35 566 38 238 1812 15,6
Dagligvaror
Anheuser-Busch ADR. usb New York 10 186 106,00 9337 9293 -231 38 0,00
Totalt Dagligvaror 9337 9293 -231 3,8
Finan h igh
First Republic Bank usb New York 11 342 91,74 7651 8 955 1133 3,6 0,01
Marsh & McLennan Cos Usb New York 15880 67,60 8767 9239 259 3,8 0,00
S&P Global Inc usb New York 8827 107,79 8912 8189 -900 33 0,00
Signature Bank usp Nasdaq Ngs 6 606 151,13 7413 8 593 1018 3,5 0,01
Totalt Finans och fastighet 32743 34976 1510 14,2
Halsovard
Henry Schein usp Nasdaq Ngs 6 885 152,46 8 750 9034 73 3,7 0,01
Medtronic UsbD New York 13773 71,53 9200 8479 -901 35 0,00
Thermo Fisher Scientific UsD New York 7 937 141,28 9 802 9 651 -360 3,9 0,00
UnitedHealth Group usb New York 7152 160,72 8802 9893 859 4,0 0,00
Totalt Halsovard 36 554 37 057 -329 15,1
Industrivaror- och tjénster
3M usb New York 5453 179,24 7752 8412 462 34 0,00
CH Robinson Worldwide usb Nasdaq Ngs 13985 73,33 8405 8 826 246 3,6 0,01
Grainger (WW) usb New York 4460 232,65 8083 8930 627 3,6 0,01
Roper Technologies usb New York 5711 182,64 8542 8 977 226 3,7 0,01
Siteone Landscape Supply usb New York 22031 34,53 6 246 6 547 229 2,7 0,06
Totalt Industrivaror- och tjanster 39 029 41 693 1790 17,0
Informationsteknik
Accenture A usb New York 8709 116,88 8672 8761 -116 3,6 0,00
Alphabet C usb Nasdaq Ngs 1581 776,53 10 495 10 566 -132 4,3 0,00
Ansys usb Nasdaq Ngs 10914 92,31 8 500 8671 -25 35 0,01
Cognizant Tech Solutions usp Nasdaq Ngs 19 700 56,03 8 829 9500 455 3,9 0,00
Oracle usb New York 23688 38,47 7798 7 842 -140 3,2 0,00
Visa A usb New York 14718 78,32 10132 9921 -417 4,0 0,00
Totalt Informationsteknik 54 426 55 261 -375 22,5
Material
Ball Corp UsD New York 12733 75,42 8211 8 265 -145 34 0,01
Intl Flavors & Fragrances UsD New York 6913 118,88 7 406 7073 -509 2,9 0,01
Sherwin-Williams Co usb New York 4190 270,06 8 947 9739 569 4,0 0,00
Totalt Material 24 564 25077 -84 10,2
Summa véardepapper 232 218 241 595 4 093 98,4

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet &r berédknad enligt snitt-principen

Fo6r fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Energi

Fonden hette tidigare ODIN Offshore

och bytte namn och investeringsmandat

med verkan fran 30 november 2015.

Fonden investerade tidigare i bolag som i
huvudsak var verksamma inom energiomradet
olja och gas. Idag kan fonden investera

brett i energisektorn over hela varlden.

Etablerad: 2000-08-18
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ODIN Energi

Fondfakta
Portféljforvaltare
Startdatum

Referensindex

Lars Mohagen
2000-08-18

60% MSCI World Energy, 15% MSCI World Utilities, 25% MSCI World Industrials*

Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondformogenhet 31.12 Arig
NOK mill forvaltningskostnad
ODIN Energi A N0O0010748163 103,41 100 0 0,75%
ODIN Energi B NO0010748171 103,14 600 280 62 1,00%
ODIN Energi C N00010062961 160,97 9198 448 1481 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
o o
60.0%
40.0%
20.0%
0.0% I - .
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
-60.0%
I ODIN ENERGI A ODIN ENERGI B ODIN Energi C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Energi A 6,44 9,35 9,35 -11,19 -1,46 -4,11 4,24
ODIN Energi B 6,42 9,07 9,07 -11,41 -1,71 -4,35 3,98
ODIN Energi C 6,33 8,00 8,00 -12,32 -2,70 -5,31 2,95
Benchmark 4,08 17,69 17,69 0,58 6,10 3,34 2,38
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens dldsta andelsklass, med hénsyn till andelsklasses forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
\1|2|3|4|5\6|7\ Portfolj Index
Lagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 16,33 18,74
<« > Aktiv andel 77,31

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hog

risk, det vil saga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran &g, ar risken 1ag. Lagg mérke till att kategori 1 inte innebér att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att

dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte hojd for devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

*Fondens investeringsmandat andrades med verkan fran 2015/11/30. Samma datum andrades &ven referensindex for fonden. Den historiska avkastningen som visades fore detta datum, géller enligt villkoren
som géllde for fonden innan dessa andringar skedde.

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Energi

Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %

Il USAG54%
Norge 16,0 %

[0 Storbritannien 4,8 %

Il Danmark 3,3 %
Tyskland 2,8 %

Il Sverige 2,3 %

Il Schweiz 1,5 %

I Frankrike 1,4 %

Il Aktier
Kontanta medel

Sektorférdelning % 10 storsta innehaven
Sektor Portfélj Index
Energi 74,4 % 60,6 % BP (USD) ADR 7,0 %
Industrivaror- och tjanster 14,6 % 24,2 % Total ADR 6,3 %
Kraftforsorjning 71% 15,2 % Royal Dutch Shell ADR 6,3 %
Kontanta medel 2,5% 0,0 % Exxon Mobil Corp 6,1 %
Informationsteknik 1,4 % 0,0 % Schlumberger 3,8 %
Sallankopsvaror och -tjanster 0,0 % 0,0 % ConocoPhillips 3,4 %
Material 0,0 % 0,0 % Anadarco Petroleum Corp 3,3%
Noble Energy 3,2%
EOG Resources 3,0%
APACHE CORP 2,8%
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittillsiar
BP (USD) ADR 1,8% First Solar 1,0%
Royal Dutch Shell ADR 1,7 % Electromagnetic Geoservices -0,8%
Subsea 7 1,3% Frontline -0,6 %
Anadarco Petroleum Corp 11% Navios Maritime Acquisition -0,6 %
Halliburton 1,1% BW Offshore -0,6 %

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstallda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla foér egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstallda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan &ga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstélldas
egenhandel ska ske i 6verensstammelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer fér anstédlldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i
dverensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig fér informationen i detta dokument om det ar missvisande, felaktigt eller oférenligt i forhallande till
relevant information i prospektet.
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ODIN Energi

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrakning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portfdljens intakter och portféljens kostnader A.TILLGANGAR
1.Réanteintakter 471 899 1. Fondens vérdepapperstillgangar
2.Utdelning 42 389 44 844 1.Aktier 11 1502416 1355879
3.Vinst/forlust salda vardepapper -420 056 -417 696 2.Konvertibler 11 o] 6175
4.Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster 518 273 123 206 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 o] o]
5.Andra portféljintékter/-kostnader 8 -927 19 799 Il. Fordringar
I.Portféljens resultat 140 150 -228 948 1. Upplupna, icke mottagna intakter 3395 2948
2.Andra fordringar 70 6937
B. Forvalf akter och for ' d 11l. Bankmedel 41 853 47 821
6.Provisionsintékter vid teckning och inlésen av andelar 5 (V] 0 Summa tillgangar 1547735 1419 760
7.Kostnader vid teckning och inldsen av andelar 6 (V] (o]
8.Forvaltningsarvode 7 -26 350 -34 580 B. Eget kapital
9.Andra intékter 8 220 0 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -52 -102 1.Andelségarkapital, nominellt varde 714 245 702 874
I1.Férvaltningsresultat -26 182 -34 683 2.0verkurs/underkurs -554 228 -558 143
lll.Resultat fore skatt 113 968 -263 631 I.Ackumulerat eget kapital 1382624 1270 941
11.Skatt 12 -2286 -1855 Summa eget kapital 9,10 1542 640 1415673
IV.Arets resultat 111682 -265 485
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 1. Avsatt for utdelning till andelségare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelségare 0 0 1I. Andra skulder 5095 4087
3.0verfort till/fran eget kapital 111 682 -265 485 111. Skatteskuld 0 )
Summa skulder 5095 4087
Summa skulder och eget kapital 1547 735 1419 760
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 1415672 929
Kop under 2016 277 359 902
Inlésningar under 2016 -262 075 210
Arets resultat 2016 111 682 268
Utdelning till andelségare under 2016 (0]
2016 ars resultat 6verfort till eget kapital 111 682 268
Eget kapital per 2016-12-31 1 542 639 890
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12-NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Energi A 100 100 - 103,41 94,57 -
ODIN Energi B 600 280 645 686 - 103,14 94,56 -
ODIN Energi C 9198 448 9087 351 7 090 913 160,97 149,06 189,30
ODIN Energi D 100 100 - 103,13 94,55 -
ODIN skapar varde for framtiden 1551



ODIN Energi

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris Anskaffnings- Mark Oreali d %avfond- % agarandeli
véarde vinst/forlust formogenhet bolaget
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Energi
APACHE CORP usb New York 80 000 63,67 34736 43838 7610 28 0,02
Amec Foster Wheeler GBP London 500 000 470,00 25294 24988 649 1,6 0,13
Anadarco Petroleum Corp UsD New York 85 000 70,02 42 677 51221 7 857 33 0,02
Awilco LNG NOK Oslo 1652 041 6,80 22117 11234 -10 883 0,7 2,44
BP (USD) ADR usb New York 333294 37,53 94 687 107 656 12798 7,0 0,00
ConocoPhillips usbD New York 120 000 50,49 50 119 52 146 1311 34 0,01
Core Laboratories usb New York 35000 120,89 28745 36 416 5180 2,4 0,08
EOG Resources usb New York 52 500 101,42 36 206 45 826 9356 3,0 0,01
Exxon Mobil Corp usb New York 121 000 90,44 83905 94 179 10 274 6,1 0,00
FMC Technoligies usb New York 135 000 35,77 37681 41 555 1405 2,7 0,06
Golar LNG usb New York 160 000 23,19 34043 31934 -4 353 21 0,16
Halliburton usb New York 90 000 53,88 17 881 41731 10778 2,7 0,01
Hoéegh LNG Holdings NOK Oslo 340 000 96,50 19 066 32810 13 744 21 0,44
Kinder Morgan usbD New York 165 000 20,69 25914 29 387 3 556 19 0,01
Navigator Holdings usb New York 250 000 9,08 25 389 19 540 -8 822 1,3 0,45
Noble Energy usb New York 150 000 38,20 45724 49 316 3884 3,2 0,03
Petroleum Geo-Services NOK Oslo 1058 600 29,20 51350 30911 -20 439 2,0 0,33
Royal Dutch Shell ADR usb New York 205 210 54,87 84 165 96 909 12 687 6,3 0,01
Schlumberger usbD New York 80 000 84,10 36 979 57 904 2630 3,8 0,01
Statoil NOK Oslo 205 422 158,40 25423 32539 7115 21 0,01
Subsea 7 NOK Oslo 305 000 109,30 31711 33337 1625 2,2 0,09
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 165 000 191,70 23970 31631 7661 21 0,16
Technip EUR Paris 35653 67,81 16 040 21970 6364 1,4 0,03
Total ADR usb New York 220 000 51,21 91 959 96 954 4 846 6,3 0,00
VALERO ENERGY CORP usb New York 55000 68,50 33938 32425 -1.349 21 0,01
Totalt Energi 1019 717 1148 356 85485 744
Industrivaror- och tjdnster
A.P. Moller - Maersk B DKK Kgbenhavn 1000 11 280,00 13 047 13791 -195 0,9 0,00
ABB (SEK) SEK Stockholm 125 000 191,00 20 260 22653 3633 15 0,00
General Electric UsD New York 110 000 31,74 28 889 30 044 1355 19 0,00
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 187 146 124,50 8 166 23 300 15134 15 0,16
NIBE Industrier B SEK Stockholm 526 972 71,95 29638 35974 8497 23 0,10
Siemens EUR Frankfurt 40 000 116,35 35366 42294 7 692 2,7 0,00
Stolt Nielsen NOK Oslo 180 000 106,00 22 592 19 080 -3512 1,2 0,28
Vestas Wind Systems DKK Kgbenhavn 65 000 459,10 36 604 36 484 1122 2,4 0,03
Totalt Industrivaror- och tjénster 194 561 223 620 33725 145
Informationsteknik
First Solar usb Nasdaq Ngs 75 000 32,53 33575 20998 -13 553 1,4 0,07
Totalt Informationsteknik 33575 20998 -13 653 14
Kraftforsérjning
Calpine Corp usb New York 240 000 11,59 28 361 23930 -5 349 1,6 0,07
National Grid GBP London 231532 951,60 28 165 23428 558 1,5 0,01
Nextera Energy usb New York 35000 120,49 32054 36 295 4814 24 0,01
Scottish & South. Energy GBP London 156 175 1 553,00 29 848 25790 1451 1,7 0,02
Totalt Kraftforsorjning 118 429 109 443 1474 71
Summa vardepapper 1 366 282 1502 416 107 131 974

Indelningen ar baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar berédknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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ODIN Eiendom

| Sverige marknadsférs fonden under namnet ODIN Fastighet.

Fonden ar indexoberoende och

kan bara investera i foretag som ar
borsnoterade eller har sitt huvudkontor
eller sitt ursprung i nagot av

landerna Sverige, Norge, Finland

eller Danmark och som huvudsakligen
bedriver verksamhet i eller

med fastigheter.

Etablerad: 2000-08-24

ODIN skapar varde for framtiden
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ODIN Eiendom

Fondfakta
Portféljforvaltare Thomas Nielsen
Startdatum 2000-08-24
Referensindex VINX Real Estate Index*
Kop/saljavgift 0%
Andelskasser Ja
Andelsklass ISIN NAV 31.12 NOK Antal andelar 31.12 Fondférmégenhet i\rlig
31.12 NOK mill foérvaltningskostnad
ODIN Eiendom A NO0010748130 105,18 6 977 268 734 0,75%
ODIN Eiendom B N00010748148 104,92 1 499 495 157 1,00%
ODIN Eiendom C NO0010062953 724,20 690 673 500 2,00%
Arlig avkastning % - NOK
60.0%
40.0%
20.0%
0.09 m—
I 2007 2008 2009 2010 I2011 2012 2013 2014 2015 2016
-20.0%
-40.0%
Il ODIN Eiendom A ODIN Eiendom B ODIN Eiendom C Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Senaste HIA 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
ODIN Eiendom A 3,45 -1,35 -1,35 18,41 21,53 10,33 17,35
ODIN Eiendom B 3,43 -1,58 -1,58 18,12 21,24 10,06 17,06
ODIN Eiendom C 3,35 -2,57 -2,57 16,95 20,03 8,97 15,89
Benchmark 4,67 1,88 1,88 24,41 22,88 8,88 13,78
Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berakningar fran fondens aldsta andelsklass, med hénsyn till andelskl forvaltningsavgift
Riskmatning 2016-12-31
\1|2|3|4\5|6|7\ Portfolj Index
Léagre risk Hogre risk Volatilitet (3 ar) 15,93 17,45
"— . — > Aktiv andel 4513
Lagre méjlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. En hog siffra betyder att fonden har hég
risk, det vil séga risk for stora kurssvangningar. Ar siffran 1ag, ar risken I&g. Lagg marke till att kategori 1 inte innebdr att investeringen ar riskfri. Det ar
inte sakert att de historiska data som anvéands for att berakna risken ger en tillforlitlig bild av fondens framtida riskprofil. Det finns ingen garanti for att
dagens risk forblir oférandrad. Fonden kan komma att tillhéra en annan riskkategori i framtiden. Riskindikatorn tar inte héjd fér devalveringar,
politiska ingrepp eller plétsliga svangningar pa aktiemarknaden. Risktal beraknats pa grundval av avkastningen i C-klassen.

*Innan 2016/01/01 var fondens referensindex Carnegie Sweden Real Estate Index.
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ODIN Eiendom

Tillgangsallokering % Geografisk fordelning %

I Sverige 78,7 %
Norge 8,4 %

I Finland 7,3 %

I Danmark 1,9 %

I Aktier
Kontanta medel

Sektorfordelning % 10 stérsta innehaven
Sektor Portfolj Index
Fastighet 90,4 % 72,6 % Balder B 9,0 %
Finans och fastighet 4,4 % 16,1 % Wihlborgs 8,7 %
Kontanta medel 3,8% 0,0 % Hemfosa Fastigheter 8,6 %
Sallankopsvaror och -tjanster 1,4 % 10,3 % Sagax B 8,6 %
Industrivaror- och tjanster 0,0% 0,0 % Fabege 4,5 %
Wallenstam B 4,4 %
Castellum 4,4 %
Catena 4,4 %
Hufvudstaden A 4,4 %
Victoria Park B 4,3 %
5 basta bidragsgivarna hittills i ar 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar
Sagax B 13% Balder B -19%
Entra 1,1% Hemfosa Fastigheter -09 %
Sponda 0,5 % Wihlborgs -0,6 %
Castellum 0,5 % Kungsleden -0,5 %
Olav Thon Eiendomsselskap 0,5 % Dios Fastigheter 0,3%

Denna fond och ODIN Forvaltning ar registrerade i Norge och ar reglerade av Finanstilsynet.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. ODIN Fastighet och ODIN Energis vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyrer for samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se

Anstaéllda i ODIN Forvaltning/ODIN Fonder kan handla for egen rakning i flera typer av finansiella instrument. Detta innebér att anstéllda i ODIN
Forvaltning/ODIN Fonder kan aga vardepapper i foretag som namns i denna rapport liksom andelar i ODINs vardepappersfonder. Anstalldas
egenhandel ska ske i overensstimmelse med ODIN Forvaltnings interna riktlinjer for anstélldas egenhandel. Dessa riktlinjer ar utarbetade i
overensstammelse med norska vardepappershandelslagen och Verdipapirfondenes Forenings branschstandard.

ODIN Forvaltning AS kan endast hallas ansvarig for informationen i detta dokument om det &r missvisande, felaktigt eller oforenligt i férhallande till
relevant information i prospektet.
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ODIN Eiendom

Bokslut
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrdkning Balansrakning
Not 2016 2015 Not 2016 2015
A. Portféljens intékter och portfdljens kostnader A. TILLGANGAR
1.Ranteintakter 398 238 I. Fondens vérdepapperstillgangar
2.Utdelning 30 899 24 688 1.Aktier 11 1339033 832572
3.Vinst/férlust salda vardepapper 32330 89332 2.Konvertibler 11 0 (o]
4.Nettoférandring orealiserade kursvinster/kursforluster -104 691 66 537 3.Teckningsoptioner (warrants) 11 0 (o]
5.Andra portféljintékter/-kostnader 8 -1567 4 885 Il. Fordringar
I.Portfdljens resultat -42 631 185 680 1. Upplupna, icke mottagna intakter 1459 687
2.Andra fordringar 143 9713
B. Forvaltningsintékter och forvaltningsk d 1ll. Bankmedel 55 407 76 661
6.Provisionsintakter vid teckning och inlésen av andelar 5 (0] o Summa tillgangar 1 396 043 919 634
7.Kostnader vid teckning och inlésen av andelar 6 V] 0]
8.Férvaltningsarvode 7 -14 888 -11 280 B. Eget kapital
9.Andra intakter 8 223 1191 I. Insatt eget kapital
10.Andra kostnader 8 -43 -115 1.Andelséagarkapital, nominellt varde 781273 615 457
Il.LFrvaltningsresultat -14 708 -10 205 2.0verkurs/underkurs 143 822 -221 593
lll.Resultat fore skatt -567 339 175 475 Il.Ackumulerat eget kapital 466 274 523 613
11.Skatt 12 0 -1031 Summa eget kapital 9,10 1391 369 917 477
IV.Arets resultat -67 339 174 444
Disposition av arets resultat C. Skulder
1.Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 21304 I. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0
2.Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0o 1. Andra skulder 4674 2157
3.0verfort till/fran eget kapital -57 339 153 140 11l. Skatteskuld 0 0
Summa skulder 4674 2157
Summa skulder och eget kapital 1396 043 919 634
Not 9 - Eget kapital
Eget kapital per 2015-12-31 917 476 701
Ko6p under 2016 1017 255 680
Inlésningar under 2016 -486 024 900
Arets resultat 2016 -57 338 564
Utdelning till andelsagare under 2016 (0]
2016 ars resultat 6verfort fran eget kapital -57 338 564
Eget kapital per 2016-12-31 1391 368 918
Not 10 - Andelar i fonden
Antal andelar NAV 31-12 - NOK
2016 2015 2014 2016 2015 2014
ODIN Eiendom A 6977 268 2799 190 - 105,18 106,62 -
ODIN Eiendom B 1499 495 1208 329 - 104,92 106,60 -
ODIN Eiendom C 690 673 659 495 550 931 724,20 743,31 595,38
ODIN Eiendom D 100 100 - 104,90 106,60 -
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ODIN Eiendom

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2016-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad Antal aktier Marknadspris  Anskaffnings- Mar a Oreali d % av fond- % agarandel i
varde vinst/forlust  formo bolag
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Sallankopsvaror och -tjénster
Pandox SEK Stockholm 150 807 140,80 18 865 20 146 796 1,4 0,20
Totalt Sallankdpsvaror och 18 865 20 146 796 1.4
Finans och fastighet
Corem property Pref SEK Stockholm 200 000 141,50 28112 26 851 -1895 1,9 0,24
Fast Partner SEK Stockholm 262 768 136,25 35153 33969 -1903 24 0,43
Totalt Finans och fastighet 63 265 60 820 -3798 44
Fastighet
Atrium Ljungberg AB ser. B SEK Stockholm 317 682 142,90 34 555 43 072 7501 3,1 0,24
Balder B SEK Stockholm 720 000 184,10 111 344 125 765 16 194 9,0 0,39
Castellum SEK Stockholm 520 000 124,50 59 774 61425 2004 4,4 0,19
Catena SEK Stockholm 500 000 128,00 62741 60 723 416 44 1,40
Dids Fastigheter SEK Stockholm 1050 000 59,75 55434 59 525 4104 43 1,41
Entra NOK Oslo 670 000 85,75 52412 57 453 5041 41 0,36
Fabege SEK Stockholm 440 000 148,80 45697 62 120 16 407 4,5 0,27
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 1500 000 84,50 121 871 120 260 2223 8,6 0,92
Hufvudstaden A SEK Stockholm 445 000 143,60 46 629 60 630 13 969 4,4 0,21
Jeudan DKK Kobenhavn 30 000 712,00 27734 26 115 -724 19 0,27
Klovern Pref SEK Stockholm 207 601 289,60 64 369 57 043 -6 287 41 0,03
Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 369 740 160,00 50 229 59 158 8929 43 0,35
Sagax B SEK Stockholm 1531728 82,50 92981 119 898 26 737 8,6 0,65
Sponda EUR Helsinki 1500 000 4,38 51 859 59 706 6 307 43 0,44
Technopolis EUR Helsinki 1450 000 3,17 48 889 41771 -8 524 3,0 0,91
Victoria Park B SEK Stockholm 2838 288 22,30 56 314 60 053 5240 43 1,18
Wallenstam B SEK Stockholm 920 000 70,70 65228 61714 35 4,4 0,29
Wihlborgs SEK Stockholm 756 332 169,50 110 264 121 635 11 562 8,7 0,98
Totalt Fastighet 1158 325 1 258 066 111133 90,4
Summa vardepapper 1 240 455 1 339 033 108 131 96,2

Indelningen &r baserad pa Global Industry Classification Standard (GICS) fran Morgan Stanley och Standard & Poor's

Anskaffningsvardet ar berédknad enligt snitt-principen

For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

For not 12 - se sidan 11
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Revisionsberattelse
KPMG AS Telefon +47 04063
Sorkedalsveien 6 Fax +47 22 60 96 01
m Box 7000 Majorstuen Internet www.kpmg.no
0306 Oslo, Norge ) ) )
Enterprise 935 174 627 MVA

Till styrelsen for forvaltningsbolaget ODIN Forvaltning AS

Oberoende revisionsberattelse

Rapport om granskningen av arsredovisningen

Slutsats

Vi har reviderat arsredovisningen for de vardepappersfonder som anges nedan, inklusive
balansrakningen per den 31 december 2016, resultatrapport for det rakenskapsar som avslutades
detta datum samt en beskrivning av de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats och andra
viktiga upplysningar. Arsredovisningen innehéller féljande arsresultat:

ODIN Norden NOK -211 643 000 ODIN Europa NOK -580 099 000
ODIN Norge NOK 681 892 000 ODIN Global NOK -62 987 000
ODIN Finland NOK 16 894 000 ODIN Emerging Markets NOK -19 085 000
ODIN Sverige NOK 432 796 000 ODIN Energi NOK 111 682 000
ODIN USA NOK 9 833 000 ODIN Eiendom NOK -57 339 000

Vi anser att arsredovisningen har uppréattats enligt gallande lagar och férordningar for
vardepappersfonder och att den ger en rattvisande bild av det finansiella laget for
vardepappersfonderna per den 31 december 2016 samt av resultaten for det rakenskapsar som
avslutades detta datum enligt reglerna i bokforingslagen och god redovisningssed i Norge.

Underlag for vara slutsatser

Vi har genomfort revisionen i enlighet med lagar, forordningar och god redovisningssed i Norge samt
de internationella standarderna for revision (ISA). Vara uppgifter och skyldigheter enligt dessa
standarder beskrivs under revisorns uppgifter och plikter vid granskning av arsredovisningen. Vi ar
fristdende fran vardepappersfonderna och forvaltningsbolag i enlighet med krav i lagar och féreskrifter
och har fullgjort vara 6vriga moraliska skyldigheter i enlighet med dessa krav. Vi anser att de
revisionsbevis som inhamtats ar tillrackliga for att ligga till grund for vara slutsatser.

Ovrig information

Ledningen &r ansvarig for évrig information. Ovrig information bestar av verksamhetsberattelsen men
omfattar inte arsredovisningen och revisionsberattelsen.

Vart uttalande om revisionen av arsredovisningen omfattar inte évrig information varfor vi inte
bestyrker 6vrig information.

| samband med granskningen av arsredovisningen har vi att lasa 6vrig information for att se om det
finns vasentliga skillnader mellan den 6vriga informationen och arsredovisningen samt de kunskaper
vi fatt under revisionens gang, eller om informationen innehaller uppenbara felaktigheter.

Kontor i

KPMG AS ar ett norskt aktiebolag och medlemsféretag i KPMG:s natverk av oberoende medlemsféretag med koppling till KPMG Oslo Hamar Sandefjord Tynset
International Cooperative ("KPMG International”), en schweizisk enhet. Alta Haugesund Sandnessjgen Alesund

Arendal Knarvik Stavanger
Auktoriserade revisorer — medlemmar i norska revisorsamfundet Bergen Kristiansand Stord

Bodg Mo i Rana Straume

Elverum Molde Tromsg

Finnsnes Skien Trondheim
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ODIN Forvaltning AS

Om vér slutsats ar att den 6vriga informationen innehaller vasentliga felaktigheter ar vi skyldiga att
rapportera det. Vi har i detta avseende ingenting att rapportera.

Styrelsens och vd:s ansvar for arsredovisningen

Styrelsen och vd i forvaltningsbolaget ODIN Forvaltning AS ansvarar for utarbetandet av
arsredovisningen i enlighet med gallande lagar och férordningar, da de ger en rattvisande bild enligt
bokféringslagen och god redovisningssed i Norge. Ledningen ar ocksa ansvarig for den interna
kontroll som kravs for att man ska kunna utarbeta en arsredovisning utan vasentlig felinformation,
varken till foljd av oegentligheter eller fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen har ledningen att ta stallning till férvaltningsbolagets formaga att
fortsatta bedriva sin verksamhet samt upplysa om faktorer som ar av betydelse for den fortsatta
driften. Antagandet om fortsatt drift ska ligga till grund for arsredovisningen forutsatt att det inte ar
sannolikt att verksamheten avvecklas.

Revisorns ansvar vid granskning av arsredovisningen

Malet med granskningen ar att uppna en rimlig forsakran om att arsredovisningen som helhet ar fri
fran vasentliga felaktigheter, varken pa grund av oegentligheter eller oavsiktliga fel samt aviagga en
revisionsberattelse innehallande var slutsats. Med rimlig forsékran avses en hdg grad av sékerhet,
vilket dock inte utgdér nagon garanti for att en revision utférd i enlighet med lagar, férordningar och god
redovisningssed i Norge, alltid formar uppdaga vasentlig felinformation. Felinformation kan uppsta till
foljd av oegentligheter eller oavsiktliga fel. Felinformationen betraktas som vasentlig om den delvis
eller till fullo skaligen kan antas paverka de ekonomiska beslut som tas med utgadngspunkt i
arsredovisningen.

| enlighet med lagar, férordningar och god redovisningssed i Norge, inklusive ISA-reglerna, tillampar vi
sunt fornuft och ifrdgasattande under hela revisionen. Dartill gor vi foljande:

e Viidentifierar och bedémer risken for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller fel. Vi utformar och genomfér revisionshandlingar for att hantera
sadana risker och inhamtar lampliga och tillrackliga revisionsbevis som underlag fér vara
slutsatser. Risken for vasentlig felinformation som beror pa att oegentligheter inte uppdagas ar
storre an for felinformation som beror pa oavsiktliga fel, da dessa kan innefatta samarbete,
forfalskning, medvetna utelamnanden, oriktiga framstaliningar eller asidosattande av intern
kontroll.

e Viskapar oss en bild av den interna kontroll som ar av relevans for revisionen i syfte att utforma
andamalsenliga revisionshandlingar, dock inte for att uttala oss om effektiviteten for
férvaltningsbolagets interna kontroll.

e Vibeddmer om tillampade redovisningsprinciper ar andamalsenliga samt om de
redovisningsmassiga bedomningar och tillhérande noter som ledningen tagit fram ar rimliga.

e Vibeddmer lampligheten i ledningens anvandning av férutsattningen for fortsatt drift vid
tidpunkten for avldaggande av arsredovisningen med utgangspunkt fran revisionsbevis samt om
det finns vasentlig osakerhet kring handelser eller aspekter som kan ge upphov till stort tvivel
om forvaltningsbolagets formaga till fortsatt drift. Om var slutsats ar att det finns betydande
osakerhetsmoment, maste vi i revisionsberattelsen hanvisa till tillaggsupplysningarna i
arsredovisningen, eller, om sadana tillaggsupplysningar inte ar tillrackliga, modifiera var slutsats
om arsredovisningen och verksamhetsberattelsen. Vara slutsatser bygger pa revisionsbevis
som inhamtats fram till datumet for avlaggande av revisionsberattelsen. Senare handelser eller
forutsattningar kan emellertid innebara att forvaltningsbolaget inte driver verksamheten vidare.

e Viutvarderar det samlade materialet, strukturen och innehallet samt tillaggsupplysningar samt
huruvida arsredovisningen aterspeglar de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi har en dialog med styrelsen om den planerade omfattningen samt tidpunkten for revisionen. Vi
utbyter aven information om vasentliga omsténdigheter som vi upptackt under granskningens gang,
sasom eventuella svagheter i den interna kontrollen.
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Uttalande om andra réattsliga krav

Slutsats om verksamhetsberattelsen

Med utgangspunkt fran var granskning av arsredovisningen enligt beskrivningen ovan, anser vi att
upplysningarna i verksamhetsberattelsen, forutsattningarna for fortsatt verksamhet och forslaget till
anvandning av resultaten ar i enlighet med arsredovisningen och dverensstammer med gallande lagar
och férordningar.

Slutsats om registrering och dokumentation

Baserat pa var granskning av arsredovisningen enligt beskrivningen ovan och de kontrollatgarder som
vi har beddomt som nédvandiga i enlighet med internationell standard for bestyrkandeuppdrag (ISAE)
3000 "Assurance Engagements Other Than Audits or Reviews of Historical Financial Information”
anser vi att ledningen har fullgjort sin skyldighet att sékerstélla ordentlig och dversiktlig registrering
och dokumentation av vardepapperfondernas redovisningsupplysningar i enlighet med gallande lag
och god redovisningssed i Norge.

Oslo, 16 februari 2017
KPMG AS

Geir Moen
Auktoriserad revisor
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Kallelse till andelsagarstamma

Det kommer att hallas andelsigarstimma foér virdepappersfonderna ODIN Norden, ODIN Finland, ODIN Norge,
ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global, ODIN Emerging Markets, ODIN USA, ODIN Energi, ODIN Eiendom,
ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex, ODIN Konservativ, ODIN Rente, ODIN Kreditt, ODIN Pengemarked, ODIN

Kort Obligasjon och ODIN Obligasjon

Tid: Torsdagen den 9 mars 2017 kl. 18.00.
Plats:  Felix Konferansesenter, Bryggetorget 3, 0250 Oslo

Till behandling foreligger:

1) Godkinnande av kallelse

2) Val av tva andelsigare for undertecknande av protokoll

3) Val av andelsigarrepresentanter for styrelsen i ODIN Forvaltning AS
4) Ovriga fragor

Andelsigare som har fragor som de vill ska diskuteras under valmétet ska anmala dessa till styrelsen i ODIN
Forvaltning AS en vecka innan valmétet halls. P4 valmotet justeras rostritten s att andelsigare som dger lika
manga andelar far lika antal roster. Med undantag f6r valen kan valmétet inte fatta beslut som ror fonderna
eller forvaltningsbolaget.

Oslo, 16 februari 2017

Styrelsen i ODIN Forvaltning AS

Efter valmétet bjuder vi in till ett informationsméte for att ge dig en uppdatering pa marknadssituationen.

Anmailan till andelsigarstimman onsdagen den 9 mars 2017 meddelas
skriftligen innan den 6 mars 2017 till:

ODIN Forvaltning AS
Postboks 1771 Vika
NO-0122 Oslo
NORGE

Attn: kundeservice

Telefax: +47 24 00 48 01
kundeservice@odinfond.noE-mail: kundeservice@odinfond.no
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