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Fonden har andelsklasser - A, B, C, och D

FORVALTARKOMMENTAR

Mars blev en utmanande ménad for den nordiska fastighetssektorn, ddr marknaden
togs pa sdngen av ett forvérrat geopolitiskt ldge och fortsatt stigande langrantor i
béde Norden och 6vriga Europa. Odin Fastighet levererade en negativ avkastning
men lyckades andé std emot nedgdngen battre dn sitt jimforelseindex.

Trots den breda nedgangen i sektorn kan vi konstatera att bolagen 6verlag fortsatter
att rapportera stabila operationella resultat. Fastighetssektorn ar visserligen kanslig
for rinteférandringar, men ménga bolaghar visat prov pa god motstandskraft och
anpassningsféormaga under dessa turbulenta tider.

Nyheter fran bolagen
Castellum har avslutat sitt tidigare aterkdpsprogram om 3,4 miljarder kronor och
lanserat ett nytt program pé 1,7 miljarder kronor. Syftet dr att ytterligare optimera

kapitalstrukturen och ligga grunden for l6nsam tillvdxt under resten av aret, med
fortsatt fokus pa kostnadskontroll och effektivisering.

Logistiksegmentet har varit sérskilt dynamiskt under médnaden. Swedish Logistic
Property (SLP) har genomfort en betydande sale-leaseback-affir med IKEA i
Jonkdping vird en halv miljard kronor, och dértill férvdrvat terminalfastigheter fran
DSV for ytterligare 393 miljoner kronor. Samtidigt har Logistea slutfort sitt forvarv
av sex logistikfastigheter frain DSV f6r 587 miljoner kronor, vilket tillfér 41 500
kvadratmeteroch langa hyresavtaltill portfoljen. Sagax fortsittersin internationella

expansion med investeringar om 1,25 miljarder kronori tolv fastigheter, bland annat
bolagets forsta etablering i Lissabon.

Nyfosa har stdrkt sin position i Norge genom ett forvirv om 387 miljoner kronor.

Bolaget foreslar dessutom ett namnbyte till Altra Fastigheter, vilket markerar en
strategisk nystart.

I segmentet bostdderoch samhéllsfastigheterhar Brinova tecknatavtalom forvamv
i Hassleholm och Vixjo for totalt 201 miljoner kronor. Prisma Properties véljer att
helt limna den norska marknaden genom att avyttra sina sista tillgdngar dir, vilket
ger bolaget en tydligare strategisk inriktning. FastPartner meddelar

generationsskifte i ledningen, dar Christopher Johansson foreslas som ny VD inf6r
arsstimman 2026.

Utsikter

Den geopolitiska oron, stigande rintor, lagaktivitet pa projektmarknaden och fortsatt
svaga signaler fran kontorssegmentet i Stockholm harsattsin pragel pa sektorn och
avspeglas tydligt i borsutvecklingen. Trots det ser vi att bolagen haller uppe tempot
operationellt och dr visentligt battre rustade for rdnteuppging dn under tidigare
perioder med snabbt stigande rantor. Att fonden fortva drsedan stod 15-20 procent
hogre dnidag, trots liknande rdntenivier,antyderatt nedsidan nudrmer begransad.
Dessutom ser viallt fler bolag som handlastill rabattta initiativ till &terkdpsprogram
av egna aktier, vilket ger aktiedgarvirde.

Det rader fortsatt osdkerhet i omvérlden och de hogre rintorna utmanar vara
fastighetsbolag, men sektorn framstdr 4ndd som ovanligt motstdndskraftig
Fastighetsbolagen dr varken beroende av export, ravarupriser eller den privata
konsumtionens svingningar— faktorer som just nu priglas av stor osdkerhet. Istdllet
erbjudersektorn en stabil och forutsd gbaraffirsmodelldirutvecklingen framst styrs
avunderliggande tillvixt. Sammantaget beddmerviatt sektorn har goda mojligheter

attnavigera genom det utmanande klimatetoch skapa varde forsina aktiefigare under
2026.
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