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Varför investera i fonden?  
Odin Emerging Markets positionerar 
sig mot långsiktiga tillväxtdrivare i 
framväxande ekonomier, såsom ökad 
köpkraft bland konsumenterna och 
teknologisk utveckling.  Det  är en 
defensiv fond för de kunder som vill ta 
del av tillväxten och välståndsökningen 
på tillväxtmarknader men som inte vill 
ha för hög risk.  

Hur är fonden positionerad?  
Odin Emerging Markets består idag av 
bolag på tillväxtmarknader med starka 
marknadspositioner, hög kapital -
avkastning och det vi anser vara b ra 
ägarstyrning.  

Många av våra bolag säljer sina varor 
direkt till konsumenten och drar därför 
nytta av tillväxten i medelklassen 
samtidigt som de i stor utsträckning  är 
skyddade mot politis kt inflytande. Med 
fokus på stabila affärsmodeller med 
goda tillväxtmöjligheter är fonden väl 
positionerad för  att skapa god 
avkastning under de kommande åren. 
Vi letar efter företag som verkar på 
olika marknader och säljer olika 
produkter till olika kunder.  
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September blev en orolig och tudelad månad på tillväxtmarknaderna. Tre faktorer präglade 

utvecklingen - en ny upptrappning av konflikten mellan USA och Iran, en amerikansk 

centralbank som åter började strama åt penningpolitiken samt en debatt om takten i AI-

utvecklingen som skapade stora svängningar i halvledaraktier. Taiwan och Brasilien steg, 

Korea stod emot väl, medan Kina och Indien föll. 

Olja, räntor och geopolitik pressade marknaderna 

Konflikten i Mellanöstern blossade upp igen tidigt under månaden. Amerikanska angrepp 

mot iranska oljetankfartyg och Houthirörelsens attacker mot Saudiarabien drev Brentoljan 

över 100 dollar per fat, samtidigt som osäkerheten kring Hormuzsundet höll oljepriset 

uppe. De högre energipriserna bidrog till fortsatt inflationstryck. Federal Reserve höjde 

därför styrräntan för första gången sedan 2023 och signalerade ytterligare en höjning kring 

årsskiftet. Den amerikanska tioårsräntan steg till över 5 procent, nära toppnivåerna från 

2007. Kombinationen av höga oljepriser och stigande amerikanska räntor är särskilt 

utmanande för oljeimporterande länder med stor andel utländska investerare. 

Stora svängningar i AI- och halvledaraktier 

Halvledaraktierna drabbades av två kraftiga bakslag. Under den andra veckan i september 

föll AI-relaterade aktier i Asien efter att ledarna för Anthropic och OpenAI argumenterat 

för att sänka takten i utvecklingen av de mest avancerade AI-modellerna. Den 28 

september kom ytterligare ett fall i SK Hynix och Samsung Electronics efter att OpenAI 

pausat träningen av sina mest kraftfulla modeller i samband med en säkerhetsincident. 

Samtidigt var signalerna från AI-värdekedjan fortsatt starka, med ihållande brist på 

avancerade minneskretsar. Taiwan var en av månadens starkaste marknader. Taiex-index 

nådde nya rekordnivåer, drivet av stark efterfrågan på AI-servrar och avancerade 

halvledare. Korea avslutade månaden ungefär oförändrat. Omfattande återköp i Samsung 

Electronics och SK Hynix gav stöd åt index, samtidigt som wonen stärktes mot dollarn. 

Stora skillnader mellan tillväxtmarknaderna 

Kina och Indien tillhörde månadens svagaste marknader. I Kina gav toppmötet mellan 

Trump och Xi endast en kortare förlängning av handelsvapenvilan, medan frågor kring 

sällsynta jordartsmetaller, halvledare och Taiwan förblev olösta. Tillsammans med svag 

inhemsk efterfrågan och avtagande industrivinster bidrog detta till att CSI 300 föll omkring 

6 procent, till den lägsta nivån på ett år. 

Indien föll ungefär lika mycket och noterade sin svagaste månad sedan mars. Högre 

energipriser, stigande globala räntor och en svagare rupie fick utländska investerare att 

sälja igen. IT-sektorn föll mest, medan inhemska institutionella investerare dämpade 

nedgången genom nettoköp. 

Brasilien utvecklades desto starkare och steg omkring 5 procent. Uppgången drevs av 

räntekänsliga inhemska aktier och banker. Centralbanken sänkte räntan samma dag som 

Fed höjde, samtidigt som utländska investerare köpte. Marknaden reagerade också positivt 

på opinionsmätningar som visade ett mindre övertag för högerkandidaten inför 

presidentvalet. 

September visade att AI-cykeln fortsatt är den viktigaste strukturella drivkraften i 

Nordasien, men också att marknaderna blivit mer känsliga för räntor, oljepris och 

geopolitik. Med Fed i åtstramningsläge, en fortsatt olöst konflikt i Mellanöstern, en kort 

handelsvapenvila mellan USA och Kina samt val i Brasilien räknar vi med fortsatt hög 

volatilitet. 

Vi håller fast vid vår investeringsstrategi: kvalitetsbolag med starka balansräkningar, 

uthålligt hög avkastning på kapitalet samt ägare och ledningar vars intressen ligger i linje 

med aktieägarnas. 
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