Odin Sverige SEK 31/7/2026

Fonden har andelsklasser - A, B, Coch D

FORVALTARKOMMENTAR

Rapportsasongen for det andra kvartalet 2026 préaglade till stor del aktiemarknadens
utveckling under manaden. Samtliga bolag i Odin Sverige, forutom Octave, har
rapporterat under manaden. Utfallet av rapporterna har generellt sett varit starkt och i
manga fall dvertréaffat analytikernas forvantningar. Av Odin Sveriges innehav
rapporterade 14 bolag béttre an forvéntat, nio bolag i linje med férvantningarna och tre
bolag presterade sdmre &n marknadens forvantningar. Sammantaget kan vi ddrmed lagga
en bra rapportsasong bakom oss.

Aktiemarknaden steg ndgot under juli manad och Odin Sverige levererade en avkastning
som var i linje med sitt jamforelseindex.

De bolag som visade starkast aktiekursutveckling efter sina rapporter var Indutrade,
Inwido och Mycronic. Dessa bolag har gladjande nog ocksa en hog relativ vikt i
portféljen. Indutrade rapporterade 5 procent organisk forséljningstillvéxt i kombination
med starkt forvarvstakt. Bolaget uppvisade aven en stark orderingdng vilket marknaden
uppskattade och gav aktien ett rejalt lyft p& rapportdagen. Inwido levererade stabil
forsaljningstillvaxt i kombination rekordstark orderingang, drivet av verksamheten i
Skottland. Mycronics rapporterade urstark forséljningstillvéxt, marginal samt
orderingang vilket aktiemarknaden premierade under rapportdagen. Under juli ménad
som helhet steg aktiekurserna mest i Inwido, Indutrade och EQT.

De bolag vars aktiekurser utvecklades svagast efter rapporterna var Addnode, Axfood
och Lagercrantz. Vért att notera att samtliga dessa bolag har en liten vikt i portfoljen.
Addnodes forséljning inom segmentet Design Management sjonk 23 procent organiskt
under kvartalet, vilket straffades av marknaden. Axfoods aktiekursnedgang forklaras
framfor allt av den relativt svaga utveckling for Willys som under kvartalet tappade
marknadsandelar for forsta gangen pa lange. Den tillfalliga momssankningen har diarmed
inte visat sig vara positiv for lagprisaktoren Willys. Lagercrantz rapport for kvartalet
bjod inte pa nagon specifik svaghet men den héga varderingen som bolaget har innebar
att rapporten inte riktigt rackte till for att aktiemarknaden skulle vara néjd. Under juli
som helhet uppvisade Lagercrantz, ABB och Astra den svagaste
aktiekursutvecklingen. ABBs rapport for kvartalet var valdigt stark men aktiens hdga
vardering och en tilltagande oro for investeringar inom Al paverkade aktiekursen
negativt under manaden. Aven Astras rapport for kvartalet var enligt férvantningarna,
dock presenterade bolaget negativa data kring ett nytt lakemedel under manaden vilket
fick marknaden att sénka dess aktiekurs.

Under manaden har vi fortsatt att 6ka var position i SEB. Inga andra storre
portféljforandringar har genomforts under manaden.

Vi fortsatter att utveckla portféljen i linje med Odin-modellen, med fokus pa de tre P:na,
det vill sdga prestation, position och pris.
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Varfor investera i fonden?

Vi hittar manga bra bolag i Sverige.
Flera av dessa ar nischade och har sma
hemmamarknader som successivt
arbetat upp solida positioner i Europa
och o6vriga varlden. Vi vill investera i
bolag som uppvisar goda resultat, har
starka konkurrenspositioner for
framtiden och en attraktiv prislapp.

Hur ar fonden positionerad?

Odin Sverige &r en allcap-fond. Pa
sektorniva har fonden betydande
exponering mot industrin samt mot
forbrukningsvaror. Fonden har liten
exponering mot fastigheter och
fastighetsutvecklare samt begransad
exponering mot byggrelaterade bolag.
Vi har ocksa liten exponering mot
banksektorn. Vi dr en langsiktig
stockpicker med fa foretag i portféljen
for att maximera vara investerings-
idéer och vi vet att vardeskapande tar
tid. Darfor ar det viktigt att hitta de
foretag som ar val positionerade pa
lang sikt, snarare @n de som levererar
bra siffror pa kort sikt.

Las om Odin-modellen har >>
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https://odinfonder.se/sa-forvaltar-vi/odin-modellen/

