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Rapportsäsongen för det andra kvartalet 2026 präglade till stor del aktiemarknadens 

utveckling under månaden. Samtliga bolag i Odin Sverige, förutom Octave, har 

rapporterat under månaden. Utfallet av rapporterna har generellt sett varit starkt och i 

många fall överträffat analytikernas förväntningar. Av Odin Sveriges innehav 

rapporterade 14 bolag bättre än förväntat, nio bolag i linje med förväntningarna och tre 

bolag presterade sämre än marknadens förväntningar. Sammantaget kan vi därmed lägga 

en bra rapportsäsong bakom oss. 

Aktiemarknaden steg något under juli månad och Odin Sverige levererade en avkastning 

som var i linje med sitt jämförelseindex.  

De bolag som visade starkast aktiekursutveckling efter sina rapporter var Indutrade, 

Inwido och Mycronic. Dessa bolag har glädjande nog också en hög relativ vikt i 

portföljen. Indutrade rapporterade 5 procent organisk försäljningstillväxt i kombination 

med stärkt förvärvstakt. Bolaget uppvisade även en stark orderingång vilket marknaden 

uppskattade och gav aktien ett rejält lyft på rapportdagen. Inwido levererade stabil 

försäljningstillväxt i kombination rekordstark orderingång, drivet av verksamheten i 

Skottland. Mycronics rapporterade urstark försäljningstillväxt, marginal samt 

orderingång vilket aktiemarknaden premierade under rapportdagen. Under juli månad 

som helhet steg aktiekurserna mest i Inwido, Indutrade och EQT. 

De bolag vars aktiekurser utvecklades svagast efter rapporterna var Addnode, Axfood 

och Lagercrantz. Värt att notera att samtliga dessa bolag har en liten vikt i portföljen. 

Addnodes försäljning inom segmentet Design Management sjönk 23 procent organiskt 

under kvartalet, vilket straffades av marknaden. Axfoods aktiekursnedgång förklaras 

framför allt av den relativt svaga utveckling för Willys som under kvartalet tappade 

marknadsandelar för första gången på länge. Den tillfälliga momssänkningen har därmed 

inte visat sig vara positiv för lågprisaktören Willys. Lagercrantz rapport för kvartalet 

bjöd inte på någon specifik svaghet men den höga värderingen som bolaget har innebar 

att rapporten inte riktigt räckte till för att aktiemarknaden skulle vara nöjd. Under juli 

som helhet uppvisade Lagercrantz, ABB och Astra den svagaste 

aktiekursutvecklingen. ABBs rapport för kvartalet var väldigt stark men aktiens höga 

värdering och en tilltagande oro för investeringar inom AI påverkade aktiekursen 

negativt under månaden. Även Astras rapport för kvartalet var enligt förväntningarna, 

dock presenterade bolaget negativa data kring ett nytt läkemedel under månaden vilket 

fick marknaden att sänka dess aktiekurs. 

Under månaden har vi fortsatt att öka vår position i SEB. Inga andra större 

portföljförändringar har genomförts under månaden. 

Vi fortsätter att utveckla portföljen i linje med Odin-modellen, med fokus på de tre P:na, 

det vill säga prestation, position och pris. 

 

Varför investera i fonden? 

Vi hittar många bra bolag i Sverige. 

Flera av dessa är nischade och har små 

hemmamarknader som successivt 

arbetat upp solida positioner i Europa 

och övriga världen. Vi vill investera i 

bolag som uppvisar goda resultat, har 

starka konkurrenspositioner för 

framtiden och en attraktiv prislapp. 

Hur är fonden positionerad? 

Odin Sverige är en allcap-fond. På 

sektornivå har fonden betydande 

exponering mot industrin samt mot 

förbrukningsvaror. Fonden har liten 

exponering mot fastigheter och 

fastighetsutvecklare samt begränsad 

exponering mot byggrelaterade bolag. 

Vi har också liten exponering mot 

banksektorn. Vi är en långsiktig 

stockpicker med få företag i portföljen 

för att maximera våra investerings-

idéer och vi vet att värdeskapande tar 

tid. Därför är det viktigt att hitta de 

företag som är väl positionerade på 

lång sikt, snarare än de som levererar 

bra siffror på kort sikt. 
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