ODIN Sverige SEK 31/03/2026
Fonden har andelsklasser - A, B, C och D

FORVALTARKOMMENTAR

Aktiemarknaden har under mars ménad till stor del paverkats av konflikten i
Persiska viken. Oro for en forsvagad konjunktur, stigande inflation och ddrmed
hogre rantor har priglat marknadsutvecklingen under méanaden. En tydlig skillnad
jamfort med tidigare manader &r att aktier i storre bolag har utvecklats svagare dn de
i mindre bolagen.

Odin Sveriges jamforelseindex f6ll under manaden med drygt 10 procent, medan
Carnegie Smabolagsindex sjonk med omkring 5 procent. Odin Sverige klarade
nedgangen bittre an sitt jimforelseindex.

Smabolag visar relativ styrka

Under mars uppvisade Avanza, Nordnet och Mycronic den starkaste aktiekurs-
utvecklingen i fonden, utan att nagra specifika bolagshédndelser lag bakom
utvecklingen. En orolig omvirld med kraftiga marknadsrorelser har historiskt varit
gynnsam for handelsaktiviteten hos Avanza och Nordnet, vilket bedéms vara den
mest sannolika forklaringen till att dessa aktier utvecklades relativt battre under
ménaden.

Den svagaste aktiekursutvecklingen stod Epiroc, Atlas Copco och Medicover for,
dven detta utan négra bolagsspecifika héndelser.

Under manaden har inga forandringar gjorts i portfdljens positioner.

Hallbarhet som motstiandskraft

Under det forsta kvartalet var 6ver 80 procent av fondens vérde investerat i bolag
med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT1i), en niva vi beddmer som hog i
jédmforelse med den bredare marknaden. Det innebér att dessa bolag har atagit sig att
aktivt bryta kopplingen mellan tillvaxt och anvidndningen av fossila brinslen, bade i
den egna verksamheten och i leverantorskedjorna. I en tid priglad av geopolitisk oro
och osdkra energipriser ser vi detta som ett konkret tecken pa motstandskraft. De
bolag som &nnu inte har validerade mal foljer vi aktivt; Axfood &r ett exempel dér
arbetet fortskrider.

Under kvartalet genomfordes flera bolagsbesok som ytterligare stirkte var bild av
portfdljen. Vid en investerarresa till Kina traffade vi Atlas Copco och diskuterade
hur elektrifiering och energieffektivitet fortsatt driver efterfragan. Vi besokte dven
AstraZenecas anldggning i Sodertilje, dar hallbarhetsarbetet &r integrerat i
tillverkning och kvalitetssystem pa ett sitt som direkt stirker leveranssdkerheten.
Platsbesok hos HP Valves, Hitma (Indutrade) samt Sweco i Nederlanderna och
Belgien bekriftade samma monster.

Attraktiva virderingar och lingsiktig positionering

Var samlade bedomning r att portfoljen bestir av ansvarstagande bolag som haller
fast vid sina langsiktiga mal dven i en mer oséker omvérld — och det &r i sddana
perioder som detta visar sitt verkliga vérde.

Virderingarna for smabolag, liksom for portfoljen som helhet, dr pa attraktiva
nivaer och skuldsittningen i portféljbolagen ar lag. Vi bedomer dérfor inte att den
fundamentala bilden 4r sa svag som aktiekursutvecklingen ger sken av, utan ser
portfdljen som vél rustad for att leverera god avkastning dver tid.

Vi fortsdtter att bygga portfoljen i linje med vér investeringsmodell, Odin-modellen,
med fokus pa de tre P:na — prestation, position och pris.
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