
Fonden har andelsklasser - A, B, C och D 

 

Odin Norge 30/09/2026 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oslo Börs utvecklades mer sidledes under den gångna månaden, men har fortsatt att 

leverera mycket god avkastning hittills under 2026. Vinstutvecklingen har varit mycket 

stark och, om inga större oförutsedda händelser inträffar under hösten, ser året ut att bli 

ett rekordår för börsen. 

Förvaltarteamet har lagt mycket tid på möten med både befintliga portföljbolag och 

potentiella nya innehav. Även om artificiell intelligens i allt högre grad effektiviserar 

analysen av lättillgänglig bolagsinformation är det fortfarande värdefullt att träffa 

bolagen för att diskutera utsikterna i de olika sektorerna. 

Vi deltar också i konferenser och seminarier av olika slag. Under månaden hölls 

exempelvis en stor energi- och shippingkonferens i Oslo. Bolag inom båda dessa sektorer 

har utvecklats mycket starkt det senaste året, vilket till stor del hänger samman med 

konflikten i Mellanöstern. 

Vår bedömning är att investerarna är väl medvetna om nedsiderisken vid en 

normalisering av situationen, och också om att en lösning inte nödvändigtvis ligger flera 

år fram i tiden. Aktierna är heller inte prissatta som om dagens lönsamhet ska bestå för 

alltid. Vi kan inte förutse utvecklingen bättre än någon annan och har ingen tydlig 

uppfattning om hur eller när en överenskommelse kan komma på plats. Vi behåller ändå 

en betydande exponering mot energisektorn, eftersom vi anser att de långsiktiga 

utsikterna fortfarande är attraktiva. 

Vårt möte med ledningen i DOF Group, som är ett stort innehav i fonden, bekräftade 

denna bild inom oljeservicesektorn. Efterfrågan är stark, vilket återspeglas i 

orderböckerna och i högre förväntade marginaler i projekten. Även om utbudet ökar 

något förefaller det inte vara tillräckligt för att minska den fortsatt tydliga stramheten på 

marknaden. 

Förändringar i portföljen 

Under månaden har vi gjort mindre förändringar i portföljen. Vi deltog i börsnoteringen 

av Sport Outlet (Outlet Group), men har därefter sålt aktierna. 

Ledningen som konkurrensfördel 

När vi investerar i ett bolag överlåter vi också kapital till de människor som leder 

verksamheten. Bedömningen av ledningen är därför en viktig del av vårt arbete. Vi söker 

skickliga och hederliga ledare som förstår verksamheten, känner till bolagets 

konkurrensfördelar och kan fatta goda beslut när omvärlden förändras. 

Ledningens betydelse visar sig både i den operativa verksamheten och i hur bolagets 

kapital används. God drift handlar om att skapa värde för kunderna, utveckla 

medarbetarna och ha kontroll över kostnaderna. God kapitalallokering handlar om att 

välja de investeringar som ger bäst långsiktig avkastning – och att avstå när 

möjligheterna inte är tillräckligt attraktiva. Förvärv, utdelningar och återköp bör bedömas 

med samma disciplin som investeringar i den egna verksamheten. 

Vi fäster särskilt stor vikt vid genomförandeförmåga. Strategier och finansiella mål kan 

låta övertygande, men det är resultaten över tid som visar vad ledningen och 

organisationen faktiskt förmår åstadkomma. Vi följer därför noga om bolagen levererar 

på sina prioriteringar, tar ansvar när något inte går enligt plan och hanterar aktieägarnas 

kapital med omsorg. 

Detta kräver omfattande kvalitativa bedömningar, eftersom rapporterade resultat i sig kan 

påverkas av många andra faktorer. Det är också en viktig anledning till att vi som 

förvaltare lägger mycket tid på att träffa bolagen. 

 

 

FÖRVALTARKOMMENTAR 

  

 

Vigdis Almestad  

Varför investera i fonden?   
Den norska ekonomin är robust och 
utvecklas väl. Den fria valutan och de 
goda statsfinanserna dämpar effekterna 
av fluktuerande råvarupriser. Den norska 
ekonomin har stått sig väl under 
oljekrisen. En investering i O din Norge 
ger exponering mot en stark hemma -
marknad och attraktiva positioner i 
globalt orienterade bolag.  

Hur är fonden positionerad?   
Odin Norge består av  ca  26 bolag med 
exponering mot olika drivkrafter och är 
väl positionerad för långsiktig värde -
utveckling. Fonden kan delas in i tre 
grupper. Den första gruppen består av 
bolag med starka marknadspositioner 
och inriktning på inhemsk konsumtion 
medan den andra utgörs av inter -
nationella bolag med inriktning på 
attraktiva råvarumarknader med starka 
kostnadspositioner. Den sista gruppen 
består av bolag med unika tekniska 
positioner och inriktning på attraktiva 
nischmarknader. Fonden utgörs genom -
gående av solida bolag som har 
attraktiva positioner och levererar god 
avkastning.  

 

Förvaltare:  

Atle Hauge  

Läs om O din- modellen här >>  

https://odinfonder.se/investeringsfilosofi-och-esg/investeringsfilosofi/

