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Både fonden och marknaden föll tillbaka i september. Räntehöjningar, ökad geopolitisk 

oro och högre energipriser var de främsta faktorerna bakom nedgången på marknaderna. 

Utvecklingen skilde sig tydligt mellan de nordiska marknaderna. Danmark noterade den 

största nedgången, medan Finland avslutade månaden marginellt på plus. Norge och 

Sverige föll med drygt två procent. 

De ökade spänningarna i Mellanöstern, framför allt de pågående konflikterna och 

spekulationerna kring en återöppning av Hormuzsundet, har lett till en kraftig uppgång i 

oljepriset. Vid månadens slut låg oljepriset på omkring 103 dollar per fat, efter att under 

delar av september ha handlats upp mot 107 dollar. Det motsvarar en uppgång på cirka 9 

procent den senaste månaden och hela 70 procent sedan årsskiftet. 

Stigande inflationsförväntningar har fått centralbankerna i USA, Europa, Danmark och 

Norge att höja styrräntan med 0,25 procentenheter. I Sverige lämnades räntan oförändrad 

på 1,75 procent, men Riksbanken signalerade att en högre ränta kan bli nödvändig. 

Ett ökat fokus på det stora amerikanska budgetunderskottet har lett till en betydande 

uppgång i de långa räntorna i USA, vilket även har dragit med sig långräntorna i övriga 

delar av världen. Den tongivande amerikanska tioårsräntan steg kraftigt, samtidigt som 

30-årsräntan nådde sin högsta nivå sedan 2002. De högre långräntorna utgjorde generellt 

en motvind för aktiemarknaderna under månaden. 

Bolagshändelser 

Novo Nordisk höll kapitalmarknadsdag och signalerade att bolaget framöver räknar med 

en ensiffrig omsättningstillväxt. Investeringarna i forskning och utveckling kommer att 

ligga kvar på en hög nivå, medan investeringarna i produktionsanläggningar väntas bli 

väsentligt lägre än under de senaste åren. Bolaget ökar samtidigt forskningsinsatserna 

inom hjärt-kärlsjukdomar och leversjukdomar. 

Novo Nordisk räknar med att kunna lansera förbättrade produkter från 

forskningsportföljen som på sikt kan ersätta vissa av dagens produkter när patentskydden 

löper ut. Marknaden blev dock besviken på de låga tillväxtförväntningarna och aktien 

föll efter beskedet. 

AstraZeneca ingick i september ett kliniskt samarbetsavtal med Summit Therapeutics, 

vilket innebär en investering på två miljarder dollar för att gemensamt utveckla lovande 

cancerbehandlingar. 

NCC tecknade ett flertal kontrakt under september, däribland ett tioårigt strategiskt 

partneravtal värt mellan 3 och 5 miljarder svenska kronor med en icke namngiven kund 

avseende känsliga och säkerhetsklassade projekt. 

Efter en planerad övergångsperiod i Munters tillträdde Stefan Aspman formellt som vd 

efter Klas Forsström. 
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Varför investera i fonden?   
En värld i miniatyr –  diversifiering i 
linje med världsindexen på det 
sektormässiga planet. I O din Norden 
får du ta del av exponeringen mot 
nischbolag som gör en global resa. 
Nordiska bolag präglas som regel av 
god transparens och bra  ägarstyrning. 
Historiskt sett har bolagen i Norden 
presterat lönsamhet i världsklass. 
Detta har lett till att börsutvecklingen 
på den nordiska aktiemarknaden  
avkastningsmässigt har varit på topp, 
trots börsens  sväng ningar. 

Hur är fonden positionerad?   
Odin Norden består av en  
koncentrerad portfölj. De bästa 
idéerna från landsfonderna 
konkurrerar med varandra i ett 
nordiskt sammanhang. Fonden består 
av kvalitetsbolag som ger god 
avkastning på kapitalet och har tydliga 
konkurrensfördelar. Detta gör fonden 
väl rustad för fortsatt god utveckling 
framöver.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Förvaltare:  

Vigdis Almestad  

 

Atle Hauge  


