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FORVALTARKOMMENTAR

Februari var en stark manad pa den nordiska aktiemarknaden. Den nya amerikanska
presidenten kommer néstan dagligen med nya uttalanden som har skapat stor
turbulens. Den amerikanska aktiemarknaden har backat, medan de europeiska
borserna har utvecklats starkt den senaste manaden. Danmark och Finland stod for
den storsta 6kningen, medan Norge foll tillbaka nagot.

P& sektorniva steg forsorjningssektorn, finans och telekom mest, medan energi,
teknologi och sallankopsvaror foll tillbaka.

Den amerikanska 10-arsrantan, ofta kallad "varldens viktigaste ranta", foll under
manaden med 0,35 procent, medan de nordiska och europeiska rantorna rérde sig
mindre.

Rapportsasongen for fjarde kvartalet och helaret 2024

Rapportsésongen for fjarde kvartalet ar snart avslutad. Bolagen i portféljen har
generellt levererat starka resultat for bade fjarde kvartalet och heldret 2024. Under
denna period har aktiekursreaktionerna varit kraftiga beroende pa om bolagen
levererade béttre eller samre &n forvantat.

For fjarde kvartalet:

e Omséttningen dkade med 5,9 %, varav 5,1 % organisk tillvaxt

o Rorelseresultatet 6kade med 12,1 %

e Vinst per aktie 6kade med 2,7 %

e Kassaflodena steg med 16 % jamfort med samma period foregaende ar
Lageravveckling och lagre inkdpskostnader forklarar en del av den starka ékningen.
For helaret 2024:

e Omséttningen 6kade med 5,9 %, varav 4,8 % organisk tillvaxt

e Rorelseresultatet 6kade med 8,3 %

e Vinst per aktie steg med 3,6 %

o Kassaflodena dkade med 1,5 %

Bolagen fortsatter att géra forvarv
Vi har investerat i flera bolag som, férutom att verka pd marknader med
underliggande organisk tillvaxt, &ven genomfor vardeskapande forvarv.

| februari meddelade Atlas Copco, Assa Abloy, Mowi och Novonesis att de
genomfor nya forvarv.

A andra sidan tillkannagav Munters en éverenskommelse om att sélja sin
Foodtech-utrustningsdivision till Grain och Protein Technologies. Férsaljningen
ligger i linje med Munters strategi att fokusera pa utvalda segment inom sina
affarsomraden, dar de satsar pa digitala Iésningar.
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