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Fonden har andelsklasser - A, B, C, D och F

FORVALTARKOMMENTAR

September har varit en lugn manad resultatmassigt
Sa hér langt i ar har Prysmian, Tetra Tech och Volution bidragit mest till avkastningen,
medan de svagaste bidragsgivarna har varit SolarEdge, NIBE och DiscoverlE.

Den brittiska leverantdren av ventilationssystem, Volution, meddelade att de
expanderar i Australien och Nya Zeeland genom forvarvet av Fantech. Férvarvet gors
till ett attraktivt pris och finansieras genom kontanter och ett mindre lan. Detta &r
Volutions storsta forvarv nagonsin, och det okar foretagets exponering mot regionen till
30 procent av omséttningen.

Forandringar i fonden

Denna manad har vi salt hela innehavet i SolarEdge, DiscoverlE och FDM. Vi har tagit
in Molina Healthcare, Deere och Carlisle. Forséljningarna baseras i stor utstrackning pa
att vi ser battre riskjusterad avkastning i de ovan ndmnda foretagen.

Molina Healthcare &r ett amerikanskt sjukférsakringsbolag som framst erbjuder
hélsotjanster genom offentliga program som Medicaid (for laginkomstgrupper) och
Medicare (for aldre och funktionshindrade). Dessutom deltar Molina ocksa pa
marknaden for Affordable Care Act, dar de erbjuder sjukférsakring till personer som
inte far tackning genom arbetsgivare eller andra program. Molina Healthcare grundades
for att hjalpa utsatta befolkningsgrupper som traditionellt har haft begransad tillgang
till halsovard i USA.

Foretaget Deere ar ledande inom produktion av traktorer och skérdemaskiner i
Nordamerika. Det uppskattas att Deere har en marknadsandel pa éver 50 procent pa sin
hemmamarknad. Foretaget producerar ocksa mindre traktorer och fordon som anvénds
inom exempelvis skogshruk och underhall av parker. Branschen kénnetecknas av hig
kundlojalitet. En traktor &r en stor investering som kan ha en livslangd pa flera
decennier om den underhalls val. Det & med andra ord betydligt enklare for kunden att
forhalla sig till ett produkt- och varuméarke som de har anvant i flera ar. Deere har det
storsta aterforsaljarnatverket i USA, och de flesta amerikanska kunder har sitt
forhallande till Deere via en aterforséljare. Deeres produkter hjalper bonder att
producera skordar mer effektivt och hallbart genom att optimera resursanvandning och
minska miljopaverkan.

Carlisle har utvecklats fran ett industriellt konglomerat till ett foretag som enbart
fokuserar pa taklaggning och isolering av byggnader, da de sedan 2018 har salt alla
andra divisioner. Det aterstdende verksamhetsomradet har historiskt levererat hog
I6nsamhet och god avkastning pa kapitalet. Tak behéver underhallas eller delvis bytas
ut efter 20-30 ar. En stor andel av taken i USA lades mellan 1997 och 2007, och den
befintliga takmassan bérjar na sin ersattningsalder. Merparten av foretagets omsattning
ar riktad mot den kommersiella sektorn (78 procent), och inte mot privata hushall.
Cirka 60 procent av omsattningen ar inriktad pa underhalls- och ersattningsarbete,
medan resten galler nybyggnation. Carlisle uppskattar att de har en marknadsandel pé
over 30 procent. Marknaden &r mycket koncentrerad pa tillverkningssidan och
distributionssidan. Slutkunderna ar vanligtvis sma aktorer.
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Varfor investera i fonden?

ODIN Sustainable Equities ar en fond
med héllbara investeringar som mél. Det
innebar att fonden har definierade
héllbarhetsméal med utgéngspunkt i EU:s
miljdmassiga och sociala mal. Vi
investerar i bolag med god Ionsamhet
och starka marknadspositioner som
bidrar till omstéllningen med battre
globala klimat- och miljdavtryck, samt
bolag som bidrar till battre hélsa och
livskvalitet. Fondens mal &r att skapa en
god riskjusterad avkastning genom att
ta del i denna omstrukturering.

Hur &r fonden positionerad?

ODIN Sustainable Equities investerar i
noga utvalda féretag som bidrar till och
drar nytta av omstéllningen till ett mer
héllbart samhalle. Fonden investerar i
bolag som bidrar till vara definierade
héllbarhetsmél direkt med sina tjénster,
produkter och teknologi, och i bolag
som stéller om och andrar sin
vardekedja till en mer hallbar riktning.
Fonden har ett globalt investerings-
mandat och investerar i valetablerade
bolag med en god finansiell historik i en
rad olika branscher.
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