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Fonden har andelsklasser - A, B, C, D och F

FORVALTARKOMMENTAR

Réntor och inflation préglade marknaden i september. Den amerikanska centralbanken
hojde styrrdntan med 25 baspunkter, den forsta hdjningen sedan 2023, och signalerade
att ytterligare hdjningar kan komma. Samtidigt steg de l&nga rantorna till de hogsta
nivaerna pa flera ar, medan en kraftig uppgang i oljepriset forstdrkte inflationsoron.
Globala aktier foll métt i lokal valuta, och den europeiska marknaden brot en fem
manader lang uppgangssvit. Under ytan var skillnaderna dock stora. I USA backade den
breda marknaden svagt, medan det tekniktunga Nasdaq-indexet steg till nya
rekordnivéer. Teknik var klart bista sektor. Aven i Europa horde teknik till de f&
ljuspunkterna.

Detta var ett utmanande marknadsklimat for fonden. Portfoljen har begransad
exponering mot de stora teknikbolag som drev marknaden, samtidigt som flera av véara
bolag inom avfallshantering och miljétjénster handlas som stabila, obligationsliknande
aktier och dérfor pressas nir rédntorna stiger.

Positiva bidragsgivare

Taiwan Semiconductor (TSMC) var en av ménadens starkaste bidragsgivare och steg
kraftigt under en manad da teknik var det klart starkaste segmentet pad marknaden.
Efterfrdgan pa avancerade halvledare till Al-infrastruktur &r fortsatt mycket stark, och
TSMC ér fondens tydligaste exponering mot detta tema.

TSMC tillverkar dessutom allt mer energieffektiva produkter. Bolagets halvledare for
bland annat datacenter, smarttelefoner och bilar utvecklas for att minska
energiforbrukningen per berdkningsoperation — ett viktigt bidrag i en sektor med mycket
hog energiforbrukning.

Svagaste bidragsgivare

Tomra {61l kraftigt efter att den franska regeringen lagt planerna pa ett obligatoriskt
nationellt pantsystem for plastflaskor at sidan och i stillet 6ppnat for frivilliga, lokala
l16sningar. Frankrike har setts som en viktig framtida marknad for bolagets
pantautomater, dven om marknaden inte rdknat med nagot storre bidrag fore 2029-2030.
Vi bedomer dock att beslutet snarare innebér en forsening &n att ett franskt pantsystem
helt har lagts pé is. EU forordning om forpackningar och forpackningsavfall kriver att
medlemslédnderna samlar in 90 procent av plastflaskor och dryckesburkar till 2029. Vi
har dérfor fortsatt tro pa att Tomra kan bli en vinnare pa den europeiska pantmarknaden.

Hittills i ar

Vid utgangen av det tredje kvartalet var Bravida, Demant och Andritz fondens starkaste
bidragsgivare hittills i &r. Bravida har gynnats av god efterfragan pa installationstjanster,
bland annat kopplad till utbyggnaden av datacenter. Bolaget installerar och underhéller
tekniska 10sningar i fastigheter, sasom ventilation, el och varme, och bidrar ddrmed till
mer energieffektiva byggnader.

Demant har levererat en stabil tillvixt och hojt sina prognoser for aret. Bolaget utvecklar
hdrapparater och annan horselteknik som forbéttrar livskvaliteten for personer med
nedsatt horsel. Andritz, som bland annat levererar utrustning till vattenkraft och teknik
som effektiviserar industriprocesser och minskar resursanvéndningen, har byggt upp en
rekordstor orderbok.

Pé den negativa sidan har Novo Nordisk, Core & Main och CATL tyngt utvecklingen.
Core & Main har paverkats av svagare bygg- och infrastrukturaktivitet i ett klimat med
hogre rantor. Bolaget distribuerar ror, métare och annan utrustning till vatten- och
avloppsinfrastruktur, vilket bidrar till sédkrare vattenforsorjning och minskade liackage.
CATL har fallit kraftigt frén toppen i maj, trots fortsatt stark tillvéxt i bade omsittning
och resultat. Marknaden har oroat sig for att flera stora biltillverkare sprider sina
batteriinkop dver fler leverantorer samt for press pd marginalerna i takt med den 6kade
konkurrensen. Bolaget tillverkar batterier for elbilar och lagring av fornybar energi och
ar varldens storsta batteritillverkare.
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Varfor investera i fonden?

Odin Sustainable Equities ar en fond
med héllbara investeringar som mal.
Det innebér att fonden har
definierade héallbarhetsmal med
utgangspunkt i EU:s milisméssiga och
sociala mal. Vi investerar i bolag med
god Iénsamhet och starka
marknadspositioner som bidrar till
omstallningen med battre globala
klimat- och miljdavtryck, samt bolag
som bidrar till battre halsa och
livskvalitet. Fondens mal &r att skapa
en god riskjusterad avkastning genom
att ta del i denna omstrukturering.

Hur ar fonden positionerad?

QOdin Sustainable Equities investerar i
noga utvalda féretag som bidrar till
och drar nytta av omstéllningen till ett
mer héllbart samhélle. Fonden
investerar i bolag som bidrar till vara
definierade héllbarhetsmal direkt med
sina tjanster, produkter och teknologi,
och i bolag som stéller om och andrar
sin virdekedja till en mer héllbar
riktning. Fonden har ett globalt
investeringsmandat och investerar i
véletablerade bolag med en god
finansiell historik i en rad olika
branscher.
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