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Varför investera i fonden?  
Odin Sustainable Equities  är en fond 
med hållbara investeringar som mål. 
Det innebär att fonden har 
definierade hållbarhetsmål med 
utgångspunkt i EU:s miljömässiga och 
sociala mål. Vi investerar i bolag med 
god lönsamhet och starka 
marknadspositioner som bidrar till 
omställningen med bättre globala 
klimat-  och miljöavtryck, samt bolag 
som bidrar till bättre hälsa och 
livskvalitet. Fondens mål är att skapa 
en god riskjusterad avkastning genom 
att ta del i denna omstrukturering.  
 
Hur är fonden positionerad?   
Odin Sustainable Equities  investerar i 
noga utvalda företag som bidrar till 
och drar nytta av omställningen till ett 
mer hållbart samhälle. Fonden 
investerar i bolag som bidrar till våra 
definierade hållbarhetsmål direkt med 
sina tjänster, produkter och teknologi, 
och i bolag som ställer om och ändrar 
sin värdekedja till en mer hållbar 
riktning. Fonden har ett globalt 
investeringsmandat och investerar i 
väletablerade bolag med en god 
finansiell historik i en rad olika 
branscher.  
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Räntor och inflation präglade marknaden i september. Den amerikanska centralbanken 

höjde styrräntan med 25 baspunkter, den första höjningen sedan 2023, och signalerade 

att ytterligare höjningar kan komma. Samtidigt steg de långa räntorna till de högsta 

nivåerna på flera år, medan en kraftig uppgång i oljepriset förstärkte inflationsoron. 

Globala aktier föll mätt i lokal valuta, och den europeiska marknaden bröt en fem 

månader lång uppgångssvit. Under ytan var skillnaderna dock stora. I USA backade den 

breda marknaden svagt, medan det tekniktunga Nasdaq-indexet steg till nya 

rekordnivåer. Teknik var klart bästa sektor. Även i Europa hörde teknik till de få 

ljuspunkterna. 

 

Detta var ett utmanande marknadsklimat för fonden. Portföljen har begränsad 

exponering mot de stora teknikbolag som drev marknaden, samtidigt som flera av våra 

bolag inom avfallshantering och miljötjänster handlas som stabila, obligationsliknande 

aktier och därför pressas när räntorna stiger. 

 

Positiva bidragsgivare 

Taiwan Semiconductor (TSMC) var en av månadens starkaste bidragsgivare och steg 

kraftigt under en månad då teknik var det klart starkaste segmentet på marknaden. 

Efterfrågan på avancerade halvledare till AI-infrastruktur är fortsatt mycket stark, och 

TSMC är fondens tydligaste exponering mot detta tema. 

TSMC tillverkar dessutom allt mer energieffektiva produkter. Bolagets halvledare för 

bland annat datacenter, smarttelefoner och bilar utvecklas för att minska 

energiförbrukningen per beräkningsoperation – ett viktigt bidrag i en sektor med mycket 

hög energiförbrukning. 

 

Svagaste bidragsgivare 

Tomra föll kraftigt efter att den franska regeringen lagt planerna på ett obligatoriskt 

nationellt pantsystem för plastflaskor åt sidan och i stället öppnat för frivilliga, lokala 

lösningar. Frankrike har setts som en viktig framtida marknad för bolagets 

pantautomater, även om marknaden inte räknat med något större bidrag före 2029–2030. 

Vi bedömer dock att beslutet snarare innebär en försening än att ett franskt pantsystem 

helt har lagts på is. EU förordning om förpackningar och förpackningsavfall kräver att 

medlemsländerna samlar in 90 procent av plastflaskor och dryckesburkar till 2029. Vi 

har därför fortsatt tro på att Tomra kan bli en vinnare på den europeiska pantmarknaden. 

 

Hittills i år 

Vid utgången av det tredje kvartalet var Bravida, Demant och Andritz fondens starkaste 

bidragsgivare hittills i år. Bravida har gynnats av god efterfrågan på installationstjänster, 

bland annat kopplad till utbyggnaden av datacenter. Bolaget installerar och underhåller 

tekniska lösningar i fastigheter, såsom ventilation, el och värme, och bidrar därmed till 

mer energieffektiva byggnader. 

 

Demant har levererat en stabil tillväxt och höjt sina prognoser för året. Bolaget utvecklar 

hörapparater och annan hörselteknik som förbättrar livskvaliteten för personer med 

nedsatt hörsel. Andritz, som bland annat levererar utrustning till vattenkraft och teknik 

som effektiviserar industriprocesser och minskar resursanvändningen, har byggt upp en 

rekordstor orderbok. 

 

På den negativa sidan har Novo Nordisk, Core & Main och CATL tyngt utvecklingen. 

Core & Main har påverkats av svagare bygg- och infrastrukturaktivitet i ett klimat med 

högre räntor. Bolaget distribuerar rör, mätare och annan utrustning till vatten- och 

avloppsinfrastruktur, vilket bidrar till säkrare vattenförsörjning och minskade läckage. 

CATL har fallit kraftigt från toppen i maj, trots fortsatt stark tillväxt i både omsättning 

och resultat. Marknaden har oroat sig för att flera stora biltillverkare sprider sina 

batteriinköp över fler leverantörer samt för press på marginalerna i takt med den ökade 

konkurrensen. Bolaget tillverkar batterier för elbilar och lagring av förnybar energi och 

är världens största batteritillverkare. 
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Läs om Odin - modellen här >>  

https://odinfonder.se/sa-forvaltar-vi/odin-modellen/

