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Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning Gver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.
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Hallbarhetsindikatorer méater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér
miljo-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2ai férordning (EU)

Produktnamn:

2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

ODIN USA Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y4N89P1LB7HI72

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja

[[] Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal: Den fréamjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
och dven om den inte hade en héllbar investering som
sitt mal s& var minst 22% hallbara investeringar.

[] i ekonomiska verksamheter som anses vara

[] Den gjorde héllbara investeringar med ett socialt mél: []

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

ett socialt mal

i ekonomiska verksamheter som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade miljoméssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av foéretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslapp och i féretag som visar miljdomassigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar 1ag i linje med Odins kriterier.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023

o

Fondens ESG-risk Lag Lag

o

Lag

Exkluderingar pa grund av évertradelse
av produktkriterierna eller normkriterierna
i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar

L . 15,18 tCO2- 20 tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 91,64 tCO2-ekv./USDm kv /USDM kv /USDM
Anvanding av rostratt 100% 100% 100%
Bolagsdialoger 12 6 10

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den
héallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljo och sociala lésningar, matta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal for hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stddjer ett eller flera av malen, eller genom en kvalitativ bedémning av foretagens bidrag i linje med Odin:s metod for
hallbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de héllbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte ndgon betydande
skada for ndgot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar gors i enlighet med Odin:s metodik for hallbara investeringar och anvander flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att beddéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt troskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan éverskrida, och gor
beddémningar for flera andra. Foretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha mangfald i styrelsen, dvs. representation av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omréaden med hog biologisk méangfald (PAI 1.7)

- Inte har intdkter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvédrdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s vagledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAI 1.14)

Utover dessa faststallda troskelvarden gors en kvalitativ bedomning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag

- 2.4 Investeringar i foretag utan atgarder for att minska CO2-utslappen

- 3.9 Andelar av investeringar i foretag utan en manniskorattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i foretag utan riktlinjer for bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption



| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka

Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundlaggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,

vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s vagledande principer for

foretag och manskliga rattigheter. Det forekom inga dvertradelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens héllbara

investeringar.

betydande skada for EU-taxonomins mal, och &tféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig p& av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.

For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta galler indikatorer som till stor del

Overlappar Odins riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sdsom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i &r. Genom dialog och rdstning har fonden engagerat portféljbolag for att sakerstalla battre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17672,70 1641,3
Scope 2 (tCO2-ekv.) 3872,09 862,1
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 85496,24 24059,1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 21544,79 2503,3
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 92237,27 26562,4
Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./JEURM) 73,98 55,5
Véaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 233,04 183,5
4 Exponerlpg mot_ foret"ag som &r verksamma inom Procentandel av portfi 0.07 70
sektorn for fossila branslen
Procentandel av konsumtion av icke-fornybar 054
energi ’ 57,4
5 [Andel av forbrukning och produktion L - - -
Procentandel av produktionen av icke-fornybar 0,32 26,8
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) i i
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering ) )
(GWh/EURmM)
Industriell teknik (GWh/EURmM) 0,08 0,1
Gruvdrift (GWh/EURmM) - -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor ) - -
klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURmM)
0,00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og 0,50 -
utbedring (GWh/EURmM)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0,04 0,0
och motorcyklar (GWh/EURmM)
; \{grksamheter somonegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfo 0,03 0.0
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten tEURM - -
9 [Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURM 0,02 0,0
10 BroFt 'mot"FN:s (.3|Ob.a| Compact och OECD:s Procentandel av portfdlj 0,00 0,8
riktlinjer fér multinationella féretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- .
1 principer och OECD:s riktlinjer fér multinationella Procentandel av portfolj 0.74 0.0
foretag
12 | Ojusterade loneklyfta mellan kénen % - 0,8
13 [Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0,34 34,8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 [(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0,00 0,0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av s
15 o i Procentandel av portfdlj 0,32 36,0
koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfdlj 0,16 16,8
17 Inga riktlinjer foér bek&mpning av korruption och Procentandel av portfo 0,00 0.0
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

. i i . Microsoft Corp IT 7,4 % USA
;ztzs:;;;iilémizzgfrd:i Alphabet C Kommunikationstjanster 5,6 % USA
finansiella produktens storsta Amazon.Com Kapitalvaror och tjanester 4,8 % USA
andel investeringar under Berkshire Hathaway B Finans 41 % USA
referensperioden, som &r Apple Inc. IT 3,8 % USA
féljande: Otis Worldwide Corp Industri 3.6% USA
04.01.2025 — Amphenol Corp IT 33% USA
31.12.2025 .

Copart Industri 3,1% USA
S&P Global Inc Finans 2,9% USA
Meta Platforms A Kommunikationstjanster 2,9% USA
Roper Technologies IT 2,8 % USA
Thermo Fisher Scientific Halsa 2,8% USA
Broadridge Financial Solutions Industri 27% USA
Visa A Finans 2,6 % USA
Waste Management Industri 2,6 % USA

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

o Vad var tillgadngsallokeringen?

Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika

tillgangar..
gang Forenlig med

taxonomin 2%

#1A Hallbara 22%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ Ovriga
sociala egenskaper 100%

1B Andra miljérelaterade/sociala egenskaper 78%

miljofragor 20%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begrénsningar av utslépp och
overgang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler kdrnenergi inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

o | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT

Finans 20 % Nej
Industri 15 % Nej
Kapitalvaror och tjanester 12 % Nej
Halsa 11 % Nej
Kommunikationstjanster 10 % Nej
Livsmedel 5% Nej
Material 2% Nej

De aterstdende investeringarna ar bankinlaning.

@ I hur stor utstrackning var de héallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-taxonomin?

En andel av portfoljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa tackning ar fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedomning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfor p& bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av
Sustainalytics.

@ Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i doverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

0O Ja

(O |fossilgas (O 1 karnenergi

Nej



Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omsattning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Mojliggérande aktiviteter gor det
direkt mojligt for andra aktiviteter
att bidra avsevart till ett miljomal.

Omstéllningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar basta
resultat.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lamplig
metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar* visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenlighet endast med
avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiforenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
Omsétning I Omsétning I
Kapitalutgiftar Kapitalutgiftar
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) ® Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa diagram omfattar "statsobligationer" alla exponeringar mot stater

1 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatférdndringarna ("begrdnsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av mélen i EU-taxonomin — se
forklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststalls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter?

Omstallningsverksamheter 2%
Mojliggbrande verksamheter 0%

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?

2023 2024 2025
Omsattning 3% 0% 2%
CapEx 0 % 0% 0%
OpEx 0 % 0 % 0 %
4l Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?

Andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var forenlight med taxonomin var 20%.

4 Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 3%.

N o Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddséatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sakerstalla
efterlevnad av kriterierna.
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