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Läs om Odin-modellen här >> 

 

Augusti blev en bra månad för fonden och index. Vi summerar en av de starkaste 

rapportperioderna sedan fondens start. AI, mellanösternkonflikten och räntor förblir 

teman på marknaden och skapar fortfarande viss oro, men flera bolag vittnar om en 

mer positiv marknad. 

Förändringar i portföljen 

Under månaden har vi minskat vår position i Ependion. Bolaget kvartstår som en 

viktig position i fonden och minskningen speglar riskhantering efter en kraftig 

uppgång hittills i år. Vi har även ökat i Svedbergs efter en kursnedgång som vi 

bedömer som tillfällig och främst kopplad till pågående investeringar i bolagets 

brittiska lagerverksamhet. Vi har också ökat vår position i Berner Industrier som är 

ett nyare innehav och numera en medelstor vikt i portföljen.  

 

Bolagsbesök och marknadsinsikter 

• Andra kvartalet 2026 var en bästa rapportsäsongerna sedan fondens start. 

Många bolag rapporterar bättre organisk tillväxt i Q2 jämfört med Q1 och 

vinstutvecklingen är god. Tolv bolag rapporterade bättre än väntat, 13 i linje 

med förväntningar och sex rapporterade sämre än väntat.  

• Bland flera portföljbolag syns en bättre konjunktur och en investeringsvilja 

som förbättrades framåt slutet av kvartalet. Bolag med exponeringar som 

bygg och sencykliskt ligger fortfarande kvar på en låg nivå 

försäljningsmässigt men även där finns det gröna skott. Omvärldsfaktorer 

som påverkar investeringsvilja kvartstår dock som riskfaktor för många 

bolag. Fastighetsbolagen fortsätter att göra det bra men intresset är 

fortfarande svalt från aktiemarknaden och står i stor kontrast till 

obligationsmarknaden vilket skapar möjligheter för den långsiktiga. 

• I ett bredare småbolagsperspektiv pekar analytikerdata på en hälsosam 

organisk tillväxt i de flesta sektorer i Q2, med undantag för service. En 

sekventiell förbättring syns framförallt på industrisidan. Det finns också 

indikationer på att den negativa vinstestimattrenden för småbolagsuniverset 

för nästkommande år stannade av under Q2. Småbolag handlar fortfarande 

till rabatt relativt stora bolag.   

• Att den amerikanska konsumenten är pigg och vill köpa bastu är tydligt i 

Harvia som uppvisar 39% tillväxt i nordamerika i kvartalet. Marknaden är 

bolagets största och väntas driva tillväxt under en längre tidsperiod då 

penetrationen fortfarande är låg. Även Medistim levererade ett mycket starkt 

kvartal drivet av USA. Idun Industrier rapporterade ett svagare kvartal, där 

marginalerna pressades av faktorer som vi bedömer vara huvudsakligen 

bolagsspecifika och av tillfällig karaktär. 

• Under månaden har vi besökt seminarier och vi har också haft enskilda bolag 

med NOTE, Cellavision, Raysearch, Berner Industrier, Stendörren, 

Idun industrier, Exsitec, Lime, Prisma och Firefly. 

 

Månadens starkaste och svagaste aktier  

De aktier som utvecklades starkast under månaden var Lime, NOTE och Exsitec. Det 

har därmed varit medvind under kvartalet i några av de mjukvarubolag som tidigare 

varit drabbade av AI oro. De aktier som utvecklades svagast under månaden var 

Marimekko, Smartcraft och Stendörren.  

 

Bättre tider att vänta 

Efter en längre period av motvind för mindre bolag är intresset för mikrobolag 

fortfarande dämpat, trots att många bolag fortsätter att uppvisa en god operationell 

utveckling. Samtidigt har värderingarna på flera håll kommit ned till attraktiva nivåer, 

vilket skapar intressanta investeringsmöjligheter. Mot denna bakgrund har vi varit mer 

aktiva än normalt i portföljen i år för att säkerställa en god diversifiering och att  

tillvarata de möjligheter som finns. Fokus kvarstår på Odin-modellen och långsiktigt 

värdeskapande. Stort tack för förtroendet och hoppas att ni alla haft en härlig sommar.   

Varför investera i fonden?  

Norden är perfekt för små företag 

med internationella ambitioner. 

Korruptionen är låg, levnads-

standarden hög, ägarstrukturen klar 

och det finns en kultur för att satsa på 

investeringar utomlands. Vi ser stor 

potential för meravkastning i nordiska 

mikroföretag, och särskilt de svenska 

där huvudfokuset ligger.  

Svenska mikrobolag har gett en högre 

avkastning än både USA, Europa och 

andra nordiska länder historiskt. Vi 

tror att denna trend fortsätter. Som 

aktiva ägare till mindre bolag har vi 

också större inflytande och det är 

möjligt för oss att få igenom viktiga 

förändringar. 

Hur är fonden positionerad? 

Fonden investerar primärt i svenska 

mikrobolag definierat som bolag med 

ett börsvärde under ca 12mdr. 

Investeringsfilosofin är inriktad på 

investeringar i lönsamma och 

växande mikrobolag med beprövade 

affärsmodeller och en stark 

företagskultur, som ständigt förbättras 

genom etablerade varumärken, 

tydliga nischer, effektiviseringar och 

förvärv. Bolagen i Odin Micro Cap har 

alla en hållbar profil i linje med vår 

investeringsfilosofi, Odin-modellen. 

FÖRVALTARKOMMENTAR 
Förvaltare: 

Jonathan  

Schönbäck 

Carolina  

Ahnemark 

Philip Mesch 

https://odinfonder.se/investeringsfilosofi-och-esg/investeringsfilosofi/


 

 

 

 

 

 

 

 


