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Fonden har andelsklasser — A och B

FORVALTARKOMMENTAR

Mars blev en negativ méanad for fonden som utvecklades i linje med index. Dock,
efter en utmanande start pa aret borjar vi se tecken pa en stabilisering inom micro
cap segmentet som drabbats mycket av den geopolitiska oron i samband med
invasionen av Iran. Rapportperioden ndrmar sig och forhoppningsvis kan
marknaden aterigen fokusera mer pa den fundamentala bolagsutvecklingen som
alltid &r av stor vikt for oss.

Foréandringar i portfdljen

Under manaden har vi kdpt in det nya innehavet Svedbergs Group. Vi har f6ljt
bolaget en langre tid och imponerats 6ver deras disciplin trots den mycket
utmanande underliggande marknaden. Man har utver det &ven genomfort ett antal
virdeskapande storre forvarv som utvecklats vél och framtida forutsdttningar anser
vi som goda. Vi investerar i bolaget fraimst pga. den forbattringsresa som bolaget
genomfor framgangsrikt, men skulle &ven den underliggande marknaden ta fart tror
vi att det blir en fin utveckling framéver.

Hallbarhet

Vid utgéngen av forsta kvartalet dr knappt 20 procent av fondens virde investerat i
bolag med validerade vetenskapligt baserade klimatmaél (SBTi). I mikrosegmentet,
inom vilket bolag ofta har mer begriansade resurser och kortare historik inom
hallbarhetsarbete, ser vi detta som en lovande andel. Vart nya innehav Svedbergs
Group har validerade klimatmal inklusive ett net-zero-atagande sedan 2025.
Tillsammans med 6vriga bolag med mal pa plats visar detta att &ven mindre bolag i
portfoljen i 6kande grad tar ett strukturerat grepp om sina utslédpp och sin
langsiktiga konkurrenskraft.

Aktivt dgarskap &r en central del av férvaltningen, och under kvartalet genomforde
vi dialoger med nio portféljbolag dar ESG-fragor varit en dterkommande del av
agendan. De mest frekventa &mnena var foretagskultur, produktkvalitet,
konkurrenskraft och finansiell rapportering inklusive héallbarhet, omraden som i
micro cap-segmentet ofta ar tiatt ssmmanlidnkade med bolagens férmaga att vinna
kunder, bygga fortroende och bli relevanta samarbetspartners till storre bolag. Var
samlade bild &r att tidiga och seridsa satsningar pa hallbarhet inte r en belastning
for dessa bolag utan snarare ett sétt att hantera risker, mota 6kade krav i
leverantdrsled och skapa forutséttningar for langsiktig tillvaxt.

Bolagsbesok och marknadsinsikter
Rapportsésongen nirmar sig och vi har dérfor fokuserat pa bolagsméten och
bolagsbesdk under manaden.

e Under méanaden lyssnade vi bland annat pa Exsitec, Vertiseit och
Embellence.

e Vivar pa Smartcrafts investerarpresentation dér vi lyssnade pa den nya
ledningen och deras syn pé bolagets utveckling framdver i samband med
omlistningen frén Norge till Sverige.

e Vivar pa besok i Wienomréadet och traffade dér Grassfish grundare.
Bolaget forvarvades av fondens innehav Vertiseit och besdket gav givande
insikter i marknaden for digital marknadsforing.

Mainadens starkaste och svagaste aktier
De aktier som utvecklades starkast under ménaden var Stille, Lime och Gofore.
Svagast utveckling under ménaden uppvisade Note, SLP och Exsitec.
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