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Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning Gver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror milj6-, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bek&mpning av
korruption och mutor.

Mall for periodiska upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1—4a i forordning (EU) 2019/2088 och i artikel 6

Produktnamn:

forsta stycket i férordning (EU) 2020/852.

ODIN Sustainable Corporate Bond

Identifieringskod for juridiska personer:

213800EM7D9630AD2262

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal:

i ekonomiska verksamheter som anses vara
miljmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte anses
vara miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med ett socialt mal:

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper, och
aven om den inte hade en hallbar investering som sitt mal
sa var minst % hallbara investeringar

[] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

[] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

[ ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade/sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens hallbara investeringsmal &r att investera i obligationer som vasentligt bidrar till en mer hallbar framtid inom féljande
omréden:

Fornybar energi och energieffektivisering

Hallbara transporter och infrastruktur

Cirkular ekonomi och effektivt resursutnyttjande

Halsa, livskvalitet och social inkludering

Vattenhantering

Lag klimatpaverkan

Ar 2025 gjorde fonden 100 % héllbara investeringar med féljande uppdelning:

Mal 2025 2024 2023
Fornybar energi och 49 % 52 % 55 %
energieffektivisering
Hallbara transporter och infrastruktur 23 % 22 % 30 %
Lag klimatpaverkan 8% 4% 0%
Cirkuléar ekonomi och effektivt 5% 7% 7%
resursutnyttjiande
Halsa, livskvalitet och social inkludering 7% 7% 3%
Vattenhantering 1% 0% 0%
De aterstaende investeringarna ar bankinlaning.
Obligationsformat 2025 2024 2023
Gron 72 % 72 % 77 %
Social 5% 5% 4%
Hallbarhetslenkade 5% 4% 3%
Vanliga 7% 8% 4%
De aterstaende investeringarna ar bankinlaning.
Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Lag Lag Lag
Exkluderingar pa grund av overtradelse
av produktkriterierna eller 0 0 0
normkriterierna i Odin:s riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar

. . 120,67 tCO2- 131,68 tCO2- 129,39 tCO2-
Fondens koldioxidintensitet kv /USDmM kv /USDM kv /USDm
Bolagsdialoger 16 10 10

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar inte ndgon betydande skada f6r nagot miljomal eller socialt

mal med de hallbara investeringarna?



Fondens hallbara investeringar genomfors i enlighet med Odins metod for hallbara investeringar och anvander flera
av indikatorerna fér betydande negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer ("Principal Adverse Impact Indicators” eller
"PAI’) for att bedéma betydande skada, sasom beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt troskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gor
bedomningar for flera andra. Foretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha méangfald i styrelsen, dvs. representation av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hog biologisk mangfald (PAI 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av
olja och gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller FN:s vagledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAI 1.14)

Utover dessa faststallda troskelvarden gors en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag

- 2.4 Investeringar i foretag utan atgarder for att minska CO2-utslappen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en méanniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i foretag utan riktlinjer for bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption

Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundlaggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar, vilka beskrivs nedan.

Var de héallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De hallbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. Det forekom inga 6vertradelser av dessa riktlinjer fér ndgon av fondens
hallbara investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och &tféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig p& av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedomning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har
gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trosklar som bolagen inte kan dverskrida. Detta galler indikatorer som till stor
del dverlappar Odins riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sdsom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. Genom dialog och rostning har fonden engagerat portféljbolag for att sakerstalla battre information och god
riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 9012,5 7854,0

Scope 2 (tCO2-ekv.) 2134,1 1477,0

1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 48990,2 17840,0
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 11146,6 9332,0

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 60136,8 27172,0

Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 608,4 705,0

3 |Véaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 1086,6 928,0

4 Exponering mot féretag som ar verksamma inom Procentandel av portfolj 4% 4.0

sektorn for fossila branslen

Procentandel av konsumtion av icke-

fornybar energi 44 % 45,0
5 |Andel av férbrukning och produktion : : - -
Procentandel av produktionen av icke-
; . 19 % 23,0
fornybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURM) i i
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0,11 0,0
Elektricitet, gas, &nga och luftkonditionering 18 19
(GWh/EURmM) ' '
Industriell teknik (GWh/EURmM) 1,4 0,4
Gruvdrift (GWh/EURmM) 0,6 0,0
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor ] 0,4 0,5
klimatp&verkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURmM) 0 i
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - 0,3
utbedring (GWh/EURmM)
Parti- och detaljhandel samt reparation av - -
fordon och motorcyklar (GWh/EURm)
; Verksamheter som negativt paverkar omraden Procentandel av portfolj 1% 2.0

med kéanslig biologisk mangfald

8 |Utslapp till vatten tEURmM 0% 0,0




9 [|Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 169 % 0,0

Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s

10 riktlinjer for multinationella foretag

Procentandel av portfdlj 0% 0,0

Inga processer och efterlevnadsmekanismer for

att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global -
0,

1 Compact-principer och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj 29% 330

multinationella féretag

12 | Ojusterade léneklyfta mellan kénen % 17 % 0,2

13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 41 % 41,0

Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, Procentandel av portf6lj 0% 0,0
kemiska vapen och biologiska vapen)

Investeringar i foretag utan initiativ for minskning

5 av koldioxidutslapp

Procentandel av portfélj 20 % 24,0

16 |Ingen policy fér ménskliga réattigheter Procentandel av portfdlj 0% 0,1
Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den iktlinjer f6 4 i i
' . g g ! 17 Inga riktlinjer for bekédmpning av korruption och Procentandel av portfolj 0% 0.0
finansiella produktens stérsta mutor

andel investeringar under
referensperioden, som ar

féljande:

01.01.2025 -

31.12.2025

—]
0 = Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta Investeringarna Sektor % Tilgangar Land
Cred Agricole Sa Acafp 3 1/4 08/25/32 Finans 2,0% Luxemborg
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 Finans 2,0% Nederlanderna
Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 Finans 1,9 % Irland
A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 Allmannyttiga foretag 1,8 % Italien
Atrium Ljungberg Atrljb Float 03/13/30 Finans 1,8% Sverige
Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 Finans 1,7% Storbritannien
Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 Energi 1,7 % Norge
Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 Finans 1,7 % Belgien
Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 Finans 1,7 % Italien
Shab Bank Ab Sbhab 3 3/8 05/21/31 Finans 1,7 % Sverige
Ferde As Ferden Float 01/26/27 Livsmedel 1,7% Norge
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 Finans 1,6 % Frankrike

Tillgangsallokering beskriver Natl Grid Plc Nggln 3 7/8 01/16/29 Allmannyttiga féretag 1,6 % Storbritannien

andelen investeringar i specifika Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 Allmannyttiga foretag 1,5 % Norge

tillgangar.. Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26 Finans 15 % Danmark

=7 |
' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Forenlig med
taxonomin 11%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och

dvergang till helt fornybar energi ##1 Forenlig med miljorelaterade/

eller koldioxidsnala branslen sociala egenskaper 100%
senast i slutet av 2035. Nar det

galler karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

#1A Hallbara 100% .
Ovriga

miljéfragor 80%

Investering 1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper 0% Socialt 8%

#2 Annat

#1 Anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar i samsvar med milijgegenskapene eller
de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som hallbara investeringar.

Kategori #1 Anpassade till miljérelaterade/sociala egenskaper omfattar:
— Underkategorin #1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

— Underkategori #1B Andra miljorelaterade/sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljorelaterade
eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran
investeringsobjekten s grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Mojliggdrande aktiviteter gor det
direkt mojligt for andra aktiviteter
att bidra avsevart till ett miljomal.

Omstallningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar basta
resultat.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % Tilgangar Intakter kopplade til fossila bransel
Finans 49 % Nej

Allméannyttiga foretag 15 % Nej

Livsmedel 8 % Nej

Industri 6% Nej

Material 4 % Nej

Energi 4% Ja

Kommunikationstjanster 4 % Nej

Kapitalvaror och tjanester 20 Nej

De aterstaende investeringarna ar bankinlaning.
o I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa tackning &r fortfarande en utmaning. Denna
rapports bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfor pa bade uppskattade och rapporterade data,

tillhandahallna av Sustainalytics.

Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som ar i

doverensstammelse med EU:s taxonomil?

(O Ja

(J | fossilgas

Nej

O

| kadrnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns nagon
lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar* visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiforenlighet endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

Omsatning .
Kapitalutgiftar -
Driftsutgifter .

0%

®m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet for investeringar, exklusive
statsobligationer*

Omsétning -
Kapitalutgiftar -
Driftsutgifter -

0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

Ovriga investeringar

*| dessa diagram omfattar "statsobligationer" alla exponeringar mot stater

1 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa

klimatférdndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som
uppfyller EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar i omstaliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Omstallningsverksamheter

3%

Mojliggbrande verksamheter

0,36%

Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare

referensperioder?

2023 2024 2025
Omséttning 19 % 11 % 11 %
CapEx 16 % 9% 16 %
OpEXx 14 % 10 % 11 %




7 Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenlight med taxonomin var 80%.

o Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 8%.

¥ ¢ | Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala

minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under

Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sakerstalla
efterlevnad av kriterierna.
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