Odin Sustainable Corporate Bond 30/09/2026
Fonden har andelsklasser - A, B, C,D och E

FORVALTARKOMMENTAR

Odin Sustainable Corporate Bond hade en negativ avkastning i september, men
utvecklades béttre &n sitt jamforelseindex.

Marknadskommentar

Oron kring fartygstrafiken genom Hormuzsundet blossade upp igen i borjan av
september och fick energipriserna att stiga kraftigt. Hittills har vérldsekonomin klarat
energichocken béttre dn befarat. Samtidigt har stabil tillvaxt och stigande priser gett
centralbankerna begriansat handlingsutrymme. ECB héjde rdntan med 0,25
procentenheter till 2,5 procent den 10 september, arets andra hojning, och justerade upp
inflationsprognoserna for 2027 och 2028. Norges Bank hojde styrréntan till 4,5 procent,
medan Riksbanken signalerade att rintehdjningarna véntas inledas fore arsskiftet. I USA
bidrog den 6kade oron kring statsskulden till en kraftig uppgang i de ldnga réntorna.
Uppgangen spred sig dven till de europeiska och nordiska rantemarknaderna.
Kreditspreadarna steg under september inom olika sektorer och 16ptider, bade i Norden
och internationellt.

Fyra nya investeringar i september
Fonden investerade i fyra nya obligationer i september och dkade sina befintliga
investeringar i Hera SpA, Terna Rete Elettrica och Rewe International.

Investeringar i tva grona foretagsobligationer
Fonden investerade i en gron obligation emitterad av den finldndska skogsforvaltaren

Tornator. Bolagets skogsresurser bidrar till produktionen av fornybara biobaserade
material som ersétter fossilbaserade alternativ som plast. Samtidigt fungerar
skogsomradena som viktiga kollager och livsmiljder for en rik biologisk mangfald.
Likviden fran obligationen kommer att allokeras till verksamhet inom hallbart skogsbruk
och kan bland annat finansiera forvaltning av befintliga skogsomraden, naturrestaurering
och étgérder for att bevara biologisk méngfald. Investeringen stoder flera av fondens
héllbarhetsmél, déribland Ldgt koldioxidavtryck, Cirkuldr ekonomi och resurseffektivitet
samt Skydd av biologisk mdngfald och ekosystem.

Fonden investerade ocksé i en gron obligation emitterad av svenska Ericsson, en ledande
leverant6r av infrastruktur och programvara for mobilnét. Likviden frdn obligationen
kommer huvudsakligen att allokeras till forskning och utveckling kopplad till
radioaccessnitet (RAN). Detta omfattar utveckling av mer energieffektiva radio- och
antennlosningar samt programvara som bidrar till effektivare drift av mobilnét. RAN star
for omkring 80 procent av energiforbrukningen i mobilnét. Energieffektivisering av
denna del av infrastrukturen kan dirfor ge betydande minskningar av sektorns totala
energiforbrukning och utsldpp. Investeringen stdder bland annat fondens héllbarhetsmal
Hallbara transporter och infrastruktur samt Fornybar energi och energieffektivitet.

Investeringar i tvd grona bankobligationer
Fonden investerade ocksa i tva grona obligationer emitterade av den irldindska banken

Bank of Ireland och den dsterrikiska banken Volksbank Wien. Likviden fran
obligationerna kommer bland annat att allokeras till energieffektiva byggnader och
renovering av befintligt byggnadsbestand, men kan dven finansiera fornybar energi, rena
transporter och cirkuléra aktiviteter. Investeringarna stoder flera av fondens
hallbarhetsmal, diribland Hallbara transporter och infrastruktur samt Fornybar energi
och energieffektivitet.

Banker utgér fondens storsta sektorexponering. Genom grona obligationer kan bankerna
kanalisera kapital till ett brett spektrum av hallbara aktiviteter. Detta ger fonden
exponering mot finansiering av héllbara aktiviteter utan att ta direkt kreditrisk mot de
underliggande projekten.
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