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Juli blev en negativ månad för fonden som gick något sämre än sin referansindex. Långa 
räntor steg och kreditspreadar gick isär. Som vanligt var juli en månad med lägre 
aktivitet i första och andrahandsmarkanderna - speciellt i den nordiska marknaden. Vi 
gjorde inte några transaktioner i fonden i juli. 

Nyheter från bolagen 
Bland de mer bolagsspecifika nyheterna var Novo Nordisk i fokus efter att Ziltivekimab 
inte nådde målet i den kardiovaskulära ZEUS-studien. Aktien föll tydligt på beskedet, 
medan våra två obligationer reagerade marginalt. Intesa Sanpaolo fortsatte att driva sin 
stora budprocess på Banca Monte dei Paschi di Siena, där förutsättningarna förbättrades 
efter att Banco BPM drog tillbaka sitt konkurrerande förslag. Även Commerzbank 
präglades av strukturaffärer, då UniCredits budprocess tog ytterligare steg framåt och 
den potentiella ägarandelen ökade betydligt. Ørsted rapporterade att de fortsätter att 
säkra kraftköpsavtal, bland annat med Good Energy och för Gode Wind 1. 

Positivt från ratinginstituten 
Ratingnyheterna var överlag stabila till positiva. Fitch ändrade Ørsteds utsikter till 
stabila från negativa och bekräftade bolagets BBB-rating, med hänvisning till 
genomförandet av tillgångsförsäljningar och en fortsatt stark finansiell struktur. 
Samtidigt avslutade Ørsted sitt ratinguppdrag med S&P. KBC fick stöd av två 
ratingbesked: Fitch bekräftade KBC Groups långfristiga rating på A med stabila utsikter, 
medan Moody’s tilldelade KBC Bank en första långfristig emittentrating på A2 med 
stabila utsikter. RWE fick sin BBB+-rating bekräftad av Fitch med stabila utsikter, 
baserat på en solid affärsprofil och ökad betydelse från mer reglerade verksamheter. 
Även Commerzbank fick ändrade utsikterna till stabila av S&P. 

Påbörjad rapportsäsong 
Rapportsäsongen var generellt stark för bankerna. Intesa Sanpaolo levererade ett resultat 
över förväntan och höjde helårsprognosen, medan BNP Paribas rapporterade klart högre 
vinst än föregående år, drivet av stark utveckling inom CIB och Global Markets. Danske 
Bank redovisade ett förbättrat halvårsresultat och höjde guidningen för 2026, även om 
aktien pressades av svagare räntenetto än väntat. NatWest rapporterade också ett starkt 
halvår, med högre intäkter, lägre kostnader och ökad utlåning och inlåning. Entra stack 
ut negativt bland rapportbolagen efter att fastighetsnedskrivningar ledde till en tydlig 
förlust i andra kvartalet, även om uthyrningsaktiviteten var fortsatt god. 
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Varför investera i fonden?  
Odin Sustainable Corporate Bond är 
en aktivt förvaltad företagsobligations-
fond som syftar till att skapa god 
riskjusterad avkastning genom hållbara 
investeringar. Fonden investerar främst 
i obligationer utgivna av europeiska 
företag som bidrar positivt till ett eller 
flera av sju utvalda hållbarhetsteman. 
Fonden investerar i medellånga 
räntebärande värdepapper och 
fondens duration kommer att vara 
mellan 0-5 år. Andelarnas värde 
kommer att fluktuera i värde, men 
förväntad avkastning och risk blir 
mindre än för kombinationsfonder och 
aktiefonder.  
 
Odin Sustainable Corporate Bond är 
en räntefond som lämpar sig för en 
placeringshorisont på 1-2 år och uppåt. 

Hur är fonden positionerad?  
Fonden investerar i ränteinstrument, 
främst obligationer utgivna av  
europeiska företag. Fonden får endast 
investera i värdepapper som har en 
kreditrating på minst BBB- 
(Investment Grade) eller motsvarande 
vid investeringstillfället.  

Fonden rapporterar i enlighet med 
artikel 9 i SFDR (disclosureförord-
ningen), och företag eller obligationer 
som fonden investerar i måste uppfylla 
fondens hållbarhetskriterier. 
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