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FORVALTARKOMMENTAR

Odin Sustainable Corporate Bond genererade negativ avkastning i mars, men lag fore
sitt jamforelseindex.

Kriget i Mellandstern hade en betydande inverkan pa rinte-och kreditmarknaderna i
mars. De internationella ldnga rdntorna steg kraftigt, p& grund av hdgre energipriser
och hogre inflationsforvantningar. Nar det géller korta rintor holl centralbankema i
USA, eurozonen, Storbritannien, Sverige och Norge sina nyckelrintor ofdrdndrade
vid sina moten i mars. Ranteutsikterna framover har dock stigit avsevért, och
rdntemarknaden férvdntade sig inte ldngre rintesdnkningar i USA och néstan tre
rintehdjningar frin ECB1i ar i slutet av manaden. Aven i Norge och Sverige forvintas
nu hogre styrrintor under 2026.

Europeiska och amerikanska kreditmarginalersteg undermanaden,itakt med 6kande
riskaversion. Emissionsaktiviteten har minskat, och for de transaktionersom kommer
till marknaden ar orderbdckerna tunnare och det ar mindre 6verteckning. Pa de

nordiska kreditmarknaderna harriskpremierna ocksa 6kat, men i mindre utstrdckning
an vad vi sett internationellt.

Fem investeringar i mars

Odin Sustainable Corporate Bond gjorde flera investeringar i mars. Bland annat
6kade fonden sin position ien gron obligation utgiven av Redeia, ett spanskt
elnédtsforetag. Uppgraderingar av elndtet mojliggdr en 6kad andel fornybara
energikillor i energisystemet, och investeringen bidrar darfor till fondens méal for
héllbar utveckling "Hdallbar transport och infrastruktur”. Fonden 6kade ocksé sin
position i en hallbarhetsldinkad obligation (SLB) utgiven av vardepappersforetaget
Securitas AB. Obligationen ar kopplad till Securitas mal om koldioxidutsldpp i sin
egen verksamhet och virdekedja. Foretagets hallbarhetsmal dr kvalitetsstimplade av
Science Based Target-initiativet (SBTi) och illustrerar hur foretag med relativt lagt
koldioxidavtryck kan bidra till en hallbar omstéllning.

Dessutom har fonden investerat i tre konventionella obligationer fran Vestas Wind
Systems, Novonesis respektive Castellum. Vestas dr en global tillverkare av
vindkraftturbiner och bidrar till fondens hallbarhetsméal "Férnybar energi och
energieffektivitet” genom att bidra till avkarbonisering av energisystemet. Liksom
Vestas dr Novonesis en annan dansk nykomling i fonden. Foretaget levererar
biolosningar till en rad olika industrier, inklusive livsmedel, hushéllsprodukter och
energi. Foretagets kirnverksamhet dr utveckling av enzymer och mikrobiella
I6sningar som ersétter kemiska och fossila alternativ och bidrar till en mer héllbar
resursanviandning inom flera branscher. Deras produkter gor jordbruket mindre
beroende av syntetiska kemikalier, minskarmatsvinn genom att forlinga héllbarheten
och dr ocksé nyckelkomponenter i produktionen av biobrdnslen. Investeringen i
Novonesis bidrar dirmed till fondens hallbarhetsmal "Cirkuldr ekonomi och
resurseffektivitet". Slutligen investerade fonden ien obligation fran Castellum, ett
svenskt fastighetsbolag ddr fonden redan var investerad. Foretaget dr det forsta
fastighetsbolaget med validerade klimatmalilinje med SBTi:s senaste
branschstandard. Investeringen bidrar till fondens hallbarhetsmal "Férnybar energi
och energieffektivitet" genom utveckling av energieffektiva fastigheter.
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