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Fonden har andelsklasser - A, B, C, D och E

FORVALTARKOMMENTAR

ODIN Sustainable Corporate Bond genererade negativ avkastning i mars och
underpresterade mot sitt jamforelseindex.

Den amerikanska 10-ariga statsobligationsrantan var oforandrad pa 4,2 procent i mars,
medan den tyska motsvarande rantan steg s mycket som 33 punkter for att sluta pa 2,7
procent. | stort sett hela hdjningen skedde inom loppet av en dag — onsdagen den 5 mars
— efter dverenskommelsen i Tyskland om en stor upprustning av forsvar och
infrastruktur, som bland annat ska finansieras genom upplaning. Det innebér att fler
statsobligationer kommer att behdva ges ut framéver och ett hdgre férvantat utbud av
obligationer bidrar till fallande priser och hogre réntor. De stora investeringarna
kommer att ha en mycket positiv inverkan pa aktiviteten i den tyska ekonomin, och 6kad
aktivitet och hogre forvantad inflation pressar ocksé upp de langsiktiga
ranteférvantningarna. Europeiska centralbanken (ECB) sénkte dnda rantan i mars, till
2,5 procent, medan den amerikanska centralbanken Federal Reserve (Fed) behdll réntan
oférandrad pa 4,5 procent.

Osékerheten kring ett eskalerande handelskrig, svagare konjunkturutsikter och en envis
inflation har gradvis borjat dversattas till hogre riskpremier pa kreditmarknaden. Det
géller inte minst high yield-obligationer, men &ven kreditmarginalerna ékade i
lagrisksegmentet under forra manaden.

Investeringar i tre obligationer i mars

I mars investerade fonden i tre obligationer.

Fonden investerade i grona obligationer utgivna av de svenska fastighetsbolagen
Castellum och Atrium Ljungberg. Lanebeloppet fran bada obligationerna kommer att
finansiera uppgradering av befintliga byggnader, samt uppférande av nya, hallbara
byggnader. Den stérsta delen av medlen kommer att ga till att uppgradera befintliga
byggnader for att minska energiférbrukningen och forbattra miljoavtrycket. Atgarderna
kommer sarskilt att inriktas pa att 6ka energieffektiviteten, eftersom byggnaders
energianvandning i hdg grad bidrar till utslappen av véxthusgaser. For de nya
byggnaderna kommer, forutom energieffektivitet, tonvikten att laggas pa héllbara
lésningar som anvandning av cirkuldra material, minskade utslapp i byggprocessen och
hansyn till biologisk mangfald. Detta understryker en helhetssyn pa hallbarhet som tar
med béde byggfasens miljopaverkan och byggnadens livscykel.

Fonden investerade ocksa i en grén obligation utgiven av Neste, ett finskt foretag som
har gatt fran att vara ett traditionellt oljeraffinaderiféretag till att bli en ledande aktor
inom fornybara branslen och cirkuldr ekonomi. Pengarna fran obligationen kommer att
finansiera utbyggnaden av Nestes anldggning i Rotterdam, dér avfall kommer att
omvandlas till hallbara branslealternativ som biobranslen for luftfart och fornybar
diesel. Medlen fran obligationen &r 6ronmarkta och kan inte anvandas for att finansiera
aktiviteter relaterade till fossil energi.

Neste ar ett exempel pa ett foretag som befinner sig i en omstéllning, och det &r i sddana
processer som Vi ser storst potential for positiv miljépaverkan. Foretagets évergang till
fornybara produkter och en cirkular ekonomi stoder andra branscher, sdsom transport
och luftfart, i deras egen utfasning av fossila branslen. Aven om Neste fortfarande
producerar fossila produkter haller man pa att omvandla sitt oljeraffinaderi till en
anlaggning for férnybara och cirkulara lésningar. Féretaget har satt som mal att upphéra
med raffinering av rdolja under 2030-talet och &r ett tydligt exempel pa hur traditionella
industrier kan vara en del av I6sningen pa klimatutmaningarna.
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Varfor investera i fonden?

ODIN Sustainable Corporate Bond ar en
aktivt forvaltad foretagsobligations-fond
som syftar till att skapa god riskjusterad
avkastning genom hallbara
investeringar. Fonden investerar framst
i obligationer utgivna av europeiska
foretag som bidrar positivt till ett eller
flera av sju utvalda hallbarhetsteman.
Fonden investerar i medellanga
rantebarande vardepapper och fondens
duration kommer att vara mellan 0-5 ar.
Andelarnas varde kommer att fluktuera
i varde, men férvantad avkastning och
risk blir mindre an for
kombinationsfonder och aktiefonder.

ODIN Sustainable Corporate Bond &r en
rantefond som lampar sig for en
placeringshorisont pa 1-2 ar och uppat.

Hur ar fonden positionerad?

Fonden investerar i ranteinstrument,
framst obligationer utgivna av
europeiska foretag. Fonden far endast
investera i vardepapper som har en
kreditrating pa minst BBB- (Investment
Grade) eller motsvarande vid
investeringstillfallet.

Fonden rapporterar i enlighet med
artikel 9 i SFDR (disclosureforord-
ningen), och foretag eller obligationer
som fonden investerar i maste uppfylla
fondens hallbarhetskriterier.
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