
Fonden har andelsklasser - A, B, C, D och U 

 

Odin Small Cap SEK 30/09/2026 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

September blev en svagt negativ månad för fonden som även utvecklades något sämre än 

index. Historiskt brukar september vara en svag månad då bolagens rapporter är avklarade 

och fokus hamnar alltmer på bredare makroperspektiv. Sedan årsskiftet har småbolagsindex 

utvecklats svagt positivt samtidigt som fonden har underpresterat index. 

Förändringar i portföljen 

Under månaden har vi framför allt sålt ut den lilla position som vi hade kvar i Wallenstam 

efter en period med mindre nyproduktion och mer fokus på investeringarna i Sergelskrapan. 

I övrigt har vi även minskat i Catena vilket finansierat våra ökade positioner i de relativt 

nya innehaven Nolato, Loomis och Sectra. Vi har i nuläget utrymme för ytterligare två 

innehav och arbetar kontinuerligt med att utvärdera en gedigen kandidatlista. 

Hållbarhet 

Som långsiktiga ägare i mindre bolag är den direkta dialogen vårt viktigaste verktyg för att 

säkerställa att bolagen befinner sig på rätt sida av omställningen. Andelen bolag med 

validerade klimatmål enligt SBTi ligger fortsatt på en hög nivå, motsvarande circa 57 

procent av fondens värde vid utgången av kvartalet. 

Ett prioriterat område är industrins omställning. Vi har kontaktat fem av fondens 

industribolag som ännu inte har validerade klimatmål – Absolent Group, VBG Group, 

Momentum Group, OEM International och Bergman & Beving, för att förstå hur de planerar 

sin omställning och vad som krävs för att ta nästa steg. Dialogerna visar att bolagen i regel 

mäter sina utsläpp och ser omställningen som affärskritisk. De visar också att förenklingar i 

EU:s hållbarhetsregelverk i vissa fall gör att formella mål prioriteras ned. Det följer vi noga, 

eftersom trovärdiga mål och planer är en viktig del av vår bedömning av bolagens 

långsiktiga konkurrenskraft. 

Totalt förde vi 17 bolagsdialoger under kvartalet, varav åtta stycken 1-1 möten. 

Bolagsbesök och marknadsinsikter 

• I början av september rapporterade Sectra bättre än marknadens förväntan där 

Imaging IT var starkt, med en kraftig tillväxt i Cloud Recurring Revenue.  

• Därmed har alla fondens innehav rapporterat och när vi summerar mottagna 

rapporter är bilden övergripande mycket stark. Av de 34 bolag som rapporterat 

överträffade 17 förväntningarna, 14 levererade i linje med förväntningarna och 

endast tre kom in svagare än väntat. 

• September har även inneburit ett stort antal givande bolagsbesök och möten med 

bolagsledningar. Vi har bland annat haft enskilda möten med engcon, Asker och 

Loomis, samt lyssnat på Avanza, Harvia, Lagercrantz, Bufab, Absolent, Inwido 

och Sectra, tillsammans med ett flertal andra intressanta småbolag.  

• Vi passade även på att resa till USA där vi bland annat besökte Loomis och 

Alimak samt Tyskland där vi träffade Mycronic. Överlag mycket givande besök 

ute i verkligenheten där de verkliga värdena skapas. 

 

Månadens starkaste och svagaste aktier 

De aktier som utvecklades starkast under månaden var Bravida, Bufab och OEM, medan 

Tomra, NP3 och CTT Systems stod för den svagaste utvecklingen.  

Avslutning: Sex år av värdeskapande i ett långsiktigt maraton 

Vi fortsätter att uppleva att värderingarna är attraktiva i många småbolag och att den 

fundamentala leveransen är god och förbättras. Det är glädjande att konstatera allt mer 

positiva signaler kring förbättrad organisk tillväxt bland småbolagen. Förutsättningarna är 

goda givet robust utveckling, solida balansräkningar, förbättrad organisk tillväxt och goda 

marginaler. Vi behåller således fullt fokus på långsiktigt värdeskapande i enlighet med 

Odin-modellen. Stort tack för förtroendet! 

 

 

Varför investera i fonden?  
Norden är perfekt för små företag 
med internationella ambitioner. 
Korruptionen är låg, levnads -
standarden hög, ägarstrukturen klar 
och det finns en kultur för att satsa 
på investeringar utomlands. Vi ser 
stor potential för meravkastning i 
nordiska småföretag,  särskilt de 
svenska  där huvudfokuset ligger. 
Svenska småföretag har gjort det 
bättre än både USA, Europa och 
andra nordiska länder historiskt.  Vi 
tror att denna trend fortsätter. Som 
aktiva ägare till mindre företag har vi 
också större inflytande och det är 
möjligt för oss att få igenom viktiga 
förändringar. 

Hur är fonden positionerad? 
Huvudfokus ligger på svenska 
småföretag, eftersom Sverige har 
det största investeringsuniverset för 
mindre företag i Norden . Företagen i 
Odin Small Cap har alla en hållbar 
profil i linje med vår 
investeringsfilosofi, O din-modellen. 
Vi investerar i företag med en stark 
företags - kultur, som ständigt 
förbättras genom etablerade 
varumärken, tydliga nischer, 
effektiviseringar och förvärv . 
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Läs om O din- modellen här >>  

https://odinfonder.se/sa-forvaltar-vi/odin-modellen/

