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Fonden har andelsklasser - A, B, C, D och U

FORVALTARKOMMENTAR

Aven om mars blev en negativ manad utvecklades fonden nigot bittre in sitt
jamforelseindex. Fonden har dérmed bdorjat balansera den utmanande period som vi
varit igenom det senaste halvéret. Invasionen av Iran och dess paverkan pé oljepriset
var en viktig faktor under manaden, men nu nérmar sig aterigen rapportsdsongen och
marknaden kan fokusera pé bolagens underliggande utveckling igen.

Forandringar i portfoljen

Under ménaden har vi haft utfléde i fonden som vi mott med en bredare forsiljning. Vi
har d4ven minskat ytterligare i Nordnet som é&r for oss ett véldigt stort bolag sett till
marknadsvirde.

Hallbarhet

Vid utgéngen av forsta kvartalet dr Gver 50 procent av fondens vérde investerat i bolag
med validerade vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi). I smabolagssegmentet dr
detta en relativt hog andel och speglar vart fokus pa bolag som arbetar strukturerat med
klimatomstdllning trots mer begransade resurser. Under kvartalet fick Swedish
Logistic Property sina klimatmél validerade, och vart nya innehav Nolato har redan
validerade mal som &ven inkluderar ett net-zero-atagande. For oss dr detta inte en
formalitet, utan ett tecken pa att bolagen tar ett helhetsgrepp om sina utslapp —i den
egna verksamheten, i virdekedjan, och som grund for langsiktig konkurrenskraft.

Smabolag har under perioden métt tydlig motvind, med svagare riskaptit och dkad
osidkerhet kring konjunktur och finansiering. I ett sddant l4dge blir bolagens styrning,
finansiella disciplin och férmaéga att hélla fast vid langsiktiga prioriteringar sarskilt
viktig. Aktivt dgarskap dr darfor en central del av var forvaltning, och under kvartalet
har vi haft 11 dialoger med véra portfoljbolag dir ESG-fragor varit en stdende del av
agendan. Var samlade bild r att fonden bestar av kvalitetsbolag som fortsétter att
investera och utvecklas dven nér forutsattningarna dr mer kravande — bolag som visar
att ansvarsfullt och seridst héllbarhetsarbete inte ar ett sidospar, utan en del av det som
bygger langsiktigt virde i sméabolagsportfoljen.

Bolagsbesok och marknadsinsikter
Under mars var det lugnare pé rapportfronten och fokus 1ag pa bolagsméten och
bolagsbesok.

e  Vibesokte bland annat Mycronic i Tédby samt deras nya lokaler i Kista dar vi
fick insikter i flytten och deras mojligheter med de forstorade
produktionsytorna.

e Vi hade valberedningsméten i Medistim och vi besdkte besokte dven lite
svenska bolag i Wienomradet. Bland annat New Waves forviarv Cotton
Classics, Grassfish som &r en del av Vertiseit, samt Systemair.

e  Under manaden har vi haft enskilda méten med bland annat Vaisala. Vi har
dven lyssnat pa Mycronic, Medistim, och Catena, samt Lime pa deras
kapitalmarknadsdag. Vi lyssnade dven pa ett antal intressanta aktorer pé ett
specialseminarie med fokus pa Al inom digital handel.

Manadens starkaste och svagaste aktier
De aktier som utvecklades starkast under manaden var Lime, Avanza och Asker. De
svagaste aktierna var Alimak, Thule och SLP.

Avslutning: Sex ar av virdeskapande i ett lingsiktigt maraton

Det dr utmanade aktieméssigt for smabolagssegmentet men vi har en portfolj av
l6nsamma, vélskotta och virdeskapande bolag. Vi fortsdtter séledes att kdnna oss
trygga med véra innehav och deras fundamentala utveckling och virderingsnivaerna &r
ovanligt attraktiva. Vi behéller séledes fullt fokus pa langsiktigt vardeskapande i
enlighet med Odin-modellen. Stort tack for fortroendet!
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Varfor investera i fonden?

Norden &r perfekt for sma féretag
med internationella ambitioner.
Korruptionen &r &g, levnads-
standarden hog, agarstrukturen klar
och det finns en kultur for att satsa
pa investeringar utomlands. Vi ser
stor potential for meravkastning i
nordiska sméafdretag, och séarskilt de
svenska dér huvudfokuset ligger.
Svenska sméaféretag har gjort det
battre d4n bade USA, Europa och
andra nordiska lander under det
senaste decenniet. Vi tror att denna
trend fortsatter. Som aktiva &gare till
mindre foretag har vi ocksa storre
inflytande och det ar mojligt fér oss
att fa igenom viktiga férandringar.

Hur ar fonden positionerad?
Huvudfokus ligger pa svenska
sméaforetag, eftersom Sverige har
det stérsta investeringsuniverset for
mindre féretag i Norden, med cirka
350 av 675 foretag totalt. Féretagen
i Odin Small Cap har alla en héllbar
profil i linje med var investerings-
filosofi, Odin-modellen. Vi investerar
i foretag med en stark foretags-
kultur, som standigt forbattras
genom etablerade varumaérken,
tydliga nischer, effektiviseringar och
forvarv.

Las om Odin-modellen har >>
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https://odinfonder.se/sa-forvaltar-vi/odin-modellen/

